HINNANMUODOSTUSPROSESSIN NS. KAHTIAJAKO
Kirjoittanut
Erkki Laatto

Seuraava kirjoitus on erddnlainen vdlimuoto kirjallisuusarvostelusta
ja artikkelista. Tarkastelun kohteena on askettdin ilmestynyt, Jerusale-
min yliopiston kansantaloustieteen professorin, Don Patinkin’in mer-
kittiva teos »Money, Interest and Prices»l, joka kansain-
vilisissi aikakauskirjoissa on saanut erittdin suopean vastaanoton.
Kirjan oleellisin merkitys on lyhyesti sanoen siind, ettd Patinkin esittaa
tdssd teoksessa staattisen uusklassillisen kansantaloustieteen péddvaitté-
mit uudelleen formuloituina ja ilmaisee eksplisiittisesti olettamukset,
joihin ne perustuvat. Niin menetellen Patinkin osoittaa erinomaisen
selvilld tavalla, etti tdsmennetty ja Kkiteytetty »klassillinen» malli
muodostaa edelleenkin staattisen, pitkdn tdhtdimen talousteorian perus-
tan.

Jo aikaisemmin oli Patinkin useissa artikkeleissa tarkastellut rahan
ja likviditeetin asemaa etupédssi Walrasn ja Casselin simultaanijérjes-

1 Do~ PaTiNkIN, Money, Interest and Prices, New York 1956.
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telmissid. Artikkelien johdosta kdytiin vilkasta keskustelual! ja sen tulok-
sena ndytti olevan, ettd kvantiteettiteorian olettamuksiin perustuvassa
r a h a teoriassa osoitettu yhteys rahanméiirian, hintatason ja hyodyk-
keiden kysynnin ja tarjonnan vililli ei ollut tdysin selvisti esilld uus-
klassikoiden (Wicksellia ehkd lukuun ottamatta) hinnanmuodostuksen
prosessia tarkastelevassa rea alianalyysissd, ja etti absoluuttisten
ja suhteellisten hintojen médrdytymisen tarkastelussa sen vuoksi ilmei-
sesti oli jotain vinossa. Edelleen »huomattiiny, cttd rahanmiird ja
likviditeetti on ndhtavisti juurl tastd syystd jadnyt lapsipuolen asemaan
my6s niissd (klassilliseen analyysiin pohjautuvissa) hinnanmuodostus-
teorian havainnollistuttamismalleissa, joiden avulla yhi vieldkin milteipa
jokaisessa oppikirjassa® on tapana analysoida hinnanmuodostuksen
tasapainoprosessia.

»Money, Interest and Prices» kirjassa Patinkin ei endd palaa tihidn
keskusteluun, mutta toteaa teoksen esipuheessa, ettd hidnen analyysinsi
hinnanmuodostuksen prosessista on kiteytynyt juuri mainitun keskus-
telun pohjalta. Teos on jaettu kahteen osaan, joista edellisessi litkutaan
mikro- ja jilkimmdisessd makrotasolla. Lisiksi kirjassa on kaksi liitetta,
laajahko matemaattinen ja oppihistoriallinen. Makrotarkastelu tapahtuu

1 DoN PATINKIN, Relative Prices, Say’s Law, and the Demand for Money, Econo-
metrica, XVI (1948) ss. 135—154; Sama, The Indeterminacy of Absolute Prices in
Classical Economic Theory, Econometrica, XVII (1949), ss. 1—27; Sama, Invalidity
of Classical Monetary Theory, Econometrica, XIX (1951), ss. 134—51; Sama, Recon-
sideration of the General Equilibrium Theory of Money, Review of Economic Studies,
XVIII (1950—51), ss. 42—61; Sama, Further Considerations of the General Equilibrium
Theory of Money, Review of Economic Studies XIX (1951—52), ss. 186—95; Sawma,
Dichotomies of the Pricing Process in Economic Theory, Economica, XXI (1954), ss. 113—
28 ; SAMA, Price Flexibility and Full Employment, American Economic Review, XXXIX
(1949) ss. 725—26; W. B. HickmaN, The Determinacy of Absolute Prices in Classical
Economic Theory, Econometrica, XVIII (1950), ss. 9—20; WassiLy Leo~TIEF, The
Consistency of the Classical Theory of Money and Prices, Econometrica, XVIII (1950),
ss. 21—24; C. G. Puieps, A Note on Patinkin’s Relative Prices, Econometrica, XVIII
(1950), ss. 25—26 ; KARL BRUNNER, Inconsistency and Indeterminacy in Classical Economics,
Econometrica, XVII (1949), ss. 152—74; Yuxkicur KuriMURA, On the Dichotomy in
the Theory of Prices, Metroeconomica, III (1951), ss. 117—34; F. H. Haun, The
General Equilibrium Theory of Money — A Comment, Review of Economic Studies,
XIX (1951—52), ss. 179—85; STEFAN VALAVANIS, A Denial of Patinkin’s Contra-
diction, Kyklos, VIII (1955) ss. 351—68 ; BENT HANSEN, Pengenes Rolle i det Klassiske
Okonomiske Interdependenssystem, Ekonomisk Tidskrift, LIV (1952) ss. 100—20.

2 Ks. esim. ERICH SCHNEIDER, Pricing and Equilibrium, Lontoo 1952, ss. 290—307.
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yksinkertaisen tuotanto-vaihtotalouden puitteissa, jossa tarkastellaan
lopputuotteiden, velkasitoumusten, rahan ja tyévoiman kysynnin ja
tarjonnan tasapainon ehtoja tdys- ja vajaatyéllisyyden vallitessa. Makro-
osassa, johon téssa artikkelissa ei puututa, Patinkin osoittaa varsin vakuut-
tavalla tavalla, ettd keynesildisen teorian »vallankumouksellisuus» voi-
daan monessa kohdin asettaa kysymyksenalaiseksi.

Mikrotasolla rajoitutaan kuluttajain valinnan teoriaan ja stationii-
risen, suljetun vaihtotalouden mallin puitteissa tapahtuviin tasapaino-
tarkasteluihin. Patinkinin esittimé valinnan teoria merkitsee sikili uutta
aluevaltausta, ettd hdn ei puutu ainoastaan tavanomaiseen kulutushyo-
dykkeiden valintaan, vaan laajentaa valinnan myoés varallisuuskohteita
koskevaksi, joina mallissa toimivat kéteisraha ja likviidisyydeltdin tietyn
tyyppiset velkasitoumukset (bonds). Ndméa varallisuuskohteet sisdllyte-
tdan hinnanmuodostuksen tasapainoprosessia tarkastelevassa simultaani-
jarjestelméssd malliin jo alusta lihtien. Niin menetellen Patinkin pyrkii
yhdistimidin arvo- ja rahateorian. Hinnanmuodostusprosessin tavan-
omaisen ns. kahtiajaon tarkastelu on siten ehkdpi kaikkein keskeisin
kysymys Patinkinin uudessa kirjassa. Tahin ongelmaan tullaan tissi
kirjoituksessa etupddssd puuttumaan. Kysymystad lihestytdin aluksi hie-
man toiselta kulmalta kuin Patinkinin teoksessa ja kidytettivi symboli-
kieli poikkeaa sen vuoksi jonkin verran Patinkinin kirjassa ja sen mate-
maattisessa liitteessd esitetystd.

Hinnamuodostusprosessin kahtiajaolla tarkoitetaan, etti hintojen
muodostumista ja mddraytymistd tarkastellaan erikseensuhteellis-
ten ja erikseen absoluuttisten hintojen (hintatason) osalta.
Tarkastelun lihtokohtana on tavallisesti sellainen yksinkertainen malli,
jossa tuotantoa ei tapahdu (vaihtotalous), ja jossa taloudenpitijien
oletetaan saavan kunkin periodin alussa tietystd kulutushysdykevalikoi-
masta koostuvan »reaalitulon», jonka annettu ja aggregoitu maira muo-
dostaa mallin tarjontapuolen. Kahtiajaossa voidaan talous katsoa jae-
tuksi kahteen sektoriin; »reaaliseen» ja »monetidriseen». Reaalisek-
torissa tarkastellaan hyoddykkeiden kysyntdd ja tarjontaa, joiden katso-
taan rilppuvan yksinomaan hyoddykkeiden suhteellisista hinnoista.
Monetdidrisessa  analyysissd taas ollaan kiinnostuneita absoluutti-
sista hinnoista ja niiden méadrdytymisestd; rahan kysynnin ja tar-
jonnan oletetaan midrdytyvan hintatasossa tapahtuvien muutosten

perusteella.
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Tallainen kahtiajako perustuu olettamukseen, jonka mukaan hyo-
dykkeiden kysyntd ja tarjonta on riippumaton absoluuttisten hintojen
muutoksesta, mikali kaikkien hyédykkeiden hinnat muuttuvat samassa
suhteessa, jolloin siis suhteelliset hinnat siilyviat muuttumattomina.
Taloudenpitijien kysynnidn ja tarjonnan riippumattomuutta absoluut-
tisten hintojen (samansuuntaisesta ja samansuuruisesta) muutoksesta
pidetddn yleensi edellytykseni taloudenpitédjien ns. rahailluusiottomuu-
dellel, ts. erdini edellytyksena taloudenpitdjien rationaaliselle kiyttdy-
tymiselle. Néin on suhteellisten hintojen ja niiden muutosten puitteissa
operoiva reaalianalyysi muodostunut hyédykkeiden »arvojen» maaray-
tymistd tarkastelevaksi talousteorian osaksi (arvoteoria), kun taas
monetiddrisessd analyysissié on tarkasteltu rahanmiirian vaihteluista
absoluuttisissa hinnoissa (hintatasossa) aiheutuvien muutosten vaikutuk-
sia hyddykkeiden kysyntddn ja tarjontaan (rahateoria).

Tallainen malli voidaan helposti esittdd yhtilojarjestelmdn muo-
dossa. Oletetaan, ettid taloudessa kysytdan ja tarjotaan n hyodykettd,
joiden hinnat ovat py, ..., p,. Merkitiin taloudenpitijan kutakin hyo-
dykettd kysymid médria dy, ..., dy:lla ja taloudenpitdjan annettua reaali-
tuloa x:lla. Hyédykkeen d; kysyntdfunktio voidaan silloin kirjoittaa
muotoon

(1L1)  dj=f g_lplr;i() (i=1,..,n).
n n

Aggregoimalla kaikkien taloidenpitdjien kysyntafunktiot ja merkitse-

1 Ks. esim. ERICH SCHNEIDER, Einfiihrung in die Wirtschafistheorie, osa 111, Tibingen
1953, s. 95. Rahailluusio-olettamuksen mukaan kysyntiafunktiot ovat vakiotermit-
tomid; niissd ei ole mitaan additiivista lisatekijaa.

2 Kahtiajaon perusta lience luotu jo »klassillisessa» arvoteoriassa, jossa pannaan
padpaino hyoédykkeiden vaihtoarvolle. Arvon ei katsottu tarkoittavan muuta kuin
minkéd tahansa kahden tavaran tai palveluksen vilistd vaihtosuhdetta. Liikkeessd
oleva vaihdon viline, raha, ei timin kéasityksen mukaan vaikuta vathtosuhteiden
madraytymiseen. Raha toimii litketoimien suorittamista helpottavan apuvilineena.
Taloudelliset tapahtumat kuvastuvat reaalisten tekijdin muutoksissa ja raha on vain
niiden tekijdin »verhona», joka on vedettdvd syrjddn tutkittaessa mitd tapahtuu
verhon takana, ts. tarkasteltaessa miten hyodykkeiden vaihtosuhteet (suhteelliset
hinnat) maaraytyviat. Ks. J. A. SCHUMPETER, History of Economic Analysis, Lontoo 1955,
ss. 227, 282, 287—288, 589 ja 1088.
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milla kokonaiskysyntada D:1l4 saadaan hyddykkeen i kokonaiskysynti-
funktioksi?.

(1.2) Di_Fi<g_1,...,pI‘;;—1>, (i=1,..,n).
n n

Vastaavalla tavalla voidaan aggregoida kaikkien taloudenpitijien tar-
ontafunktiot ja merkitd S;:1l14 hyddykkeen 1 kokonaistarjontaa:

j2) S =GP, .. Pn1) (i=1..,n).
n Pn

Yhtiloiden mukaan on kunkin hyédykkeen kysyntd ja tarjonta seki ao.

hyédykkeen ettd hyddykkeiden suhteellisen hinnan (ja annetun reaali-

tulon) funktio. Markkinat ovat tasapainossa, kun

(3) Dj=S, (i=1,..,n).

Jarjestelmissi (1.2) — (3.) on 3n yhtilod ; n kysynti- ja n tarjonta-
sekd n tasapainoyhtilod. Tuntemattomien lukuméira on niin ikddn 3n;
n kysyttyd ja n tarjottua miardi sekd n hintaa.

Oletetaan, ettd hyddykkeiden kokonaistarjonta vastaa téssd mallissa
hyédykkeiden kokonaiskysyntdaa. Vaihtotaloudessa ei esiinny (paperi-
tal metalli-) rahaa, vaan miki tahansa hyédyke saattaa toimia vaihdon
vilineena. Esityksen havainnollistuttamiseksi voidaan kuitenkin ajatella,
ettd hinnat on ilmaistu jonkin mielivaltaisesti valitun yksikén (hyédyke n)
avulla. Taman yhden »yksikkohyodykkeen» kysyntd ja tarjonta voidaan
nyt ilmaista kaikkien muiden hyoédykkeiden kysynnidn ja tarjonnan
avulla. Ts.,

n—1

(4.) Sn = X pib; ja

i=1

n—1

(3.) D, — X piSi

i=1

Vihentamilld edellinen yhtidls jialkimmaisestd saadaan:

1 Taloudenpitijien aggregoitua reaalituloa voidaan merkitd X:lld ja sisallyttia
kokonaiskysyntifunktioihin. Koska X kuitenkin on annettu, jitetddan se seuraavassa
funktiothin merkitsematta.
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n—1

(6.)  Sn—Dn .2113i (Di — S1),
=

jota Oscar Lange rupesi kutsumaan Walras’n »laiksi'». Mallin yhtaléiden
lukumiird vihenee nyt yhdelli; yksi yhtdlos voidaan johtaa kai-
kista muista. Identiteetin mukaan aiheuttaa nimittdin hyodykkeiden
1,..., n—1 markkinoilla vallitseva tasapaino automaattisesti tasapainon
hyédykeen n markkinoilla, silli timidn viimeksi mainitun hyodykkeen
markkinat ovat jirjestelméssi vain muiden hyédykemarkkinain peili-
kuva. Yhden hyddykkeen tasapainochto voidaan silloin eliminoida,
silli se kdy ilmi jarjestelman muista yhtdloistd. Ndin on jarjestelméssa
ainoastaan 3n- 1 yhtidlod, mutta niin ikddn vain 3n- 1 tuntematonta,
silld hinnathan ilmaistaan nyt laskuyksikésséd n, jolle voidaan antaa miké
mielivaltainen arvo tahansa.

Téllainen »puhtaan» vaihtotalouden malli on determinoitu ja kon-
sistentti. Kahtiajako tulee esille, kun tiahan, suhteellisten hintojen méa-
riytymista selittdvian jarjestelmadn halutaan sisillyttdd »oikea» raha
ja samalla saada mdadratyksi absoluuttisten hintojen taso (P). Tama
tapahtuu tavallisesti siten?, ettd jirjestelmaa (1.1)—(3.) tdydennetddn
vaihdon yhtélolla MV = PT, jolloin — kun rahaméaird M jasen kierto-
nopeus V ovat annetut — hintataso P ja siten hyodykkeiden absoluut-
tiset hinnat médrdytyvit reaalisektorissa suoritettavien transaktioiden
T kautta.

Jos oletamme, ettd hyddyke n on rahaa, on hyédykkeiden (1,...,n-1)

P1 Pn-2

ye e

Pn-1 Pn-1

kysyntd ja tarjonta nyt n- 2 suhteellisten hintojen >
funktio. Hyoédyke n-1 on wvalittu reaalisektorissa laskuyksikoksi.
(samalla lailla kuin hyédyke n mallissa (1.2)—(3.)) Rahan kysynti ja
tarjonta oletetaan absoluuttisten hintojen py,...,pp—; funktioksi. Rahan
hinta p, on maidritelman mukaan = 1. Tuntemattomien lukumaiara
on nyt 3n; n-2 suhteellista hintaa, numerdiri n-l:n hinta rahassa
ilmaistuna ja hintataso P sekd n-1 kysyttyi ja tarjottua hyodykemaarda

1 OscArR LANGE, Say’s Law; A Restatement and Criticism, artikkeli julkaisussa Studies
in Mathematical Economics and Econometrics, Chicago 1942, ss. 49—68.
2 Ks. esim. ERICH SCHNEIDER, Pricing and Equilibrium, ss. 305—307.
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ja rahan kysyntd ja tarjonta. Yhtéloitd on 3n 4 1; hyédykkeiden 1,...,
n—1 kysynti- ja tarjontayhtélot, rahan kysynté- ja tarjontayhtdlét sekd
n tasapainoyhtdléd eli yhteensd 3n. Kun kvantiteettiyhtidlo lasketaan
mukaan, on yhtal6itd siis 3n + 1.

Walras’n lain perusteella voidaan kuitenkin yksi yhtdlé eliminoida,
silla — kun lahjat ja luotonanto jitetian huomioon ottamatta —
taloudenpitdjien paéttdessi kuinka paljon hyddykkeitd he kysyvit
(tarjoavat), he samalla joutuvat pddttimidn kuinka paljon rahaa he
tarjoavat (kysyvit). Eliminoinnin jilkeen on yhtiléiden ja tuntematto-
mien lukumadra yhta suuri. Jos yhtéaldjarjestelmalla on yksi ratkaisu,
saadaan esille suhteelliset hinnat ja samalla my6s absoluuttisten hintojen
taso.

Nyt on voitu kuitenkin osoittaa, etti jdrjestelmadlla
on ddrettdémidn monta ratkaisua absoluuttisiin
hintoihin nahden, ts., ettd jarjestelmd on — vaikka yhtiléiden
ja tuntemattomicn lukumaédrd onkin yhta suuri — sikédli epiddetermi-
noitu, etti se on tasapainossa milli absoluuttisten hintojen tasolla
tahansa. Tami merkitsee sitd, ettd absoluuttiset hinnat jadvit tillaisessa
jarjestelmissd kokonaan mdairdytymaitta. Ongelmaa voidaan lihestyi
kolmelta eri taholta; a) ns. Seyn identiteetistd, b) kvantiteettiteoriasta
ja c) hintojen homogeenisuutta koskevista olettamuksista kisin.

a) Jo ennen Patinkinia oli Oscar Lange osoittanut,! ettd ns. Sayn
identiteetti vol olla voimassa ainoastaan »puhtaassa» vaihtotaloudessa,
ts. mallissa, jossa el esiinny rahaa. Teoria, joka nojaa tihin identiteettiin
ei siten operoi rahatalouden, vaan puhtaan vaihtotalouden puitteissa.
Sayn identiteetin mukaan luo hyédykkeiden ja palvelusten tarjonta aina
oman kysyntdnsi ; hyodykkeiden tarjonta on siis identtisesti yhtd suuri
kuin niiden kysyntd. Reaalianalyysissd ei ndin ollen voi ilmeti hyddyk-
keiden liitkakysyntd4 tai -tarjontaa. Kun reaali- ja monetddrinen ana-
lyysi yhdistetdin, seuraa Sayn identiteetistd, etti myos rahan liika-
kysynnén tai -tarjonnan tiytyy aina olla = 0.

Mutta kvantiteettiteoriassa on absoluuttisten hintojen (hintatason)
madraytyminen juuri yhteydessid taloudenpitijien kassavarojen kysyn-
nissd (liikkeessd olevan rahan midrissd) tapahtuviin muutoksiin. Sayn
identiteetin mukaan pysyviat taloudenpitdjien kassavarat vakioina

1 OscAar LANGE, mt ss. 55—68.
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(ts. niiden muutos = 0) hintatason muutoksista riippumatta. Jos identi-
teetin katsotaan olevan voimassa, eivit absoluuttiset hinnat voi mai-
riytyd monetdérisen analyysin puitteissa. Nilden méd4raytymistd el liloin
voida tarkastella reaalianalyysissd, jossa vain suhteellisilla hinnoilla on
merkitystd. Absoluuttiset (raha) hinnat jadvat silloin méardytymatta.
Kysymyksessd on puhtaan vaihtotalouden malli, jossa »absoluuttiset»
(laskuyksikko)hinnat voidaan ilmaista ainoastaan mielivaltaisesti vali-
tun numerdirin avulla.

b) Patinkin jatkoi Langen tutkimuksia ja osoitti, ettd kahtiajaon
yhteydessd tehtyjen olettamusten johdosta jadvat absoluuttiset hinnat
jarjestelmissd madraytymattd, vaikkei Sayn identiteetin katsottaisikaan
olevan voimassa. Patinkin tarkasteli jirjestelmai (1.1)—(3.) liika-
kysyntd- ja liikatarjontafunktio-késitteiden avulla.! Hyédykkeen 1 liika-
kysynta X; madritellaan kysynnian D; ja tarjonnan S; erotukseksi, kun
1 == l,..., n-1. Liikakysyntidfunktiot voidaan silloin kirjoittaa seuraa-
vaan muotoon:

(7))  X;=F (

PR

PI Pn-2>
Pn-1 Pn-1

(i=1,...,n—1),
jolloin tasapainon vallitessa

8) X;=0.

Yhtalé (7.) merkitsee, ettd reaalianalyysissi kunkin hyodykkeen
kysytty mdard riippuu ainoastaan suhteellisista hinnoista. Hyédykkeiden
litkakysyntd- ja liikatarjontafunktiot ovat silloin homogeenisia nollan-
nessa asteessa hintoihin (p;,...,pp—;) ndhden.? Téllainen funktion
muoto merkitsee, ettd hintatason muutos ei vaikuta kysyttyjen tai
tarjottujen hyoddykkeiden (1,...,n—1) méériin, mikili kaikkien hyédyk-
keiden hinnat muuttuvat samassa suhteessa. Katsomalla kysynti- ja
tarjontafunktiot homogeenisiksi nollannessa asteessa ilmaistaan mate-

1 Do~ PATINKIN, The Indeterminacy of Absolute Prices in Glassical Economic Theory,
ss. 5—06 sekd BENT HANSEN, Pengenes Rolle i det Klassiske @konomiske Interdependenssystem,
ss. 100—20.

2 Funktio Xj = Ij (py, ... sppn_3) on nollannen asteen homogeenifunktio, jos
riippuvat muuttujat pysyvat muuttumattomina, kun kaikki riippumattomat muut-
tujat kerrotaan samalla vakioluvulla. Ts., jos Xj = Fj (kpy, ..., kpy_;), kun k
on miké tahansa mielivaltainen reaalinen vakioluku.
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maattisella kielelld edelld tehty olettamus taloudenpitijien rahailluusit-
tomuudesta (tdmin kisitteen tavanomaisessa merkityksessi).
Rahan liikakysyntd X, voidaan Walras’n lain perusteella kirjoittaa
seuraavaan muotoon:
n—1
(9)  —Xa= 2 piX;

i=1

ja esittdd funktion muodossa:

n—1
p Pn-
(10.) —F, (p1y--Pn-1) = = pi Fi( Ly 2)_

b 3
i=1 Pn-1 Pn-1

Yhtdlon (10.) oikea puoli on selvisti homogeeninen ensimmaéisessi
asteessa hintoihin niahden; jos kaikkien hyédykkeiden hinnat kohoavat
samassa suhteessa, kohoaa myos nididen hyédykkeiden rahassa mitattu
arvo samassa suhteessa. Rahan liitkakysyntdfunktio on siis homogeeni-
nen ensimméisessd asteessa hintoithin nihden.

Kahtiajaossa edellytetaan, ettd rahan liikakysynnilla on kvanti-
teettiteorian mukainen muoto. Kvantiteettiteoria voidaan esittdi esi-
merkiksi ns. Cambridge-yhtilén puitteissa seuraavasti:

n—1
(1) M=K(PT)=K 3 pS;

i=1
jolloin siis

n—1
(120 K 3 pSi—M=0,

i=1

jossa K = kiertonopeuden kéinteisarvo (vakio), M = annettu rahan
madrd, P = hintataso (indeksi) ja T = liiketoimien méiri. Funktion
muodossa esitettynd tdytyisi silloin seuraavan olettamuksen pitd4
paikkansa:

n—1
(13)  —Fq (dpne)) =K = pRCL, P02
= Pn-1 Pn-1
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Nyt tiytyisi my6s yhtialon (13.) oikean puolen olla homogeeninen ensim-
maéisessd asteessa hintoithin nihden. Mutta timidhidn on mahdotonta,
mikidli M ja K ovat positiivisia vakioita, kuten Cambridge-funktiossa
oletetaan. Seurauksena on, etti rahan litkakysyntifunktiolle annettu
muoto on ristiriidassa kvantiteettiteorian olettamusten kanssa. Jarjes-
telmé (7.) — (13.) on loogisesti epikonsistentti.!

¢) Nyt voidaan kysyi, eiko jdrjestelmid saada determinoiduksi, jos
kvantiteettiyhtidlé korvataan jollain muulla hintatason midrdytymisti
»selittavalla» yhtalolla? Ts., eiko voida olettaa, ettd rahan liikakysynté-
funktio on homogeeninen ensimméisessi asteessa ja hyodykkeiden liika-
kysyntifunktiot homogeenisia nollannessa asteessa hintoihin nihden?

Talloin saataisiin yhtilojarjestelma (14.)—(15.):

P1 Pn-2

14. Fi ( 55 45 =0 i=I1,...,n—1),
(1) Pn-1 pn-l> ( )

(15.) Fn (py,--5pn-1) = 0.

(14.):ssa on n-1  yhtidléd ja n-2 hintasuhdetta pg/pp-1
(s = 1,...,n-2), jotka saadaan ratkaistua. Walras’n lain perusteclla
tyydyttivit ndmi hinnat myés nmnen yhtilon (15.). Jos nimittidin
F; =0(i=1,...,n-1) hintasuhteiden ps/py-; avulla (s = I,...,n-2),
silloin on myo6s I, = 0, silla Walras’n lain mukaanhan (yhtdls (13.))

) n—l Pl Pn-2

Fn(p1s---sPn-1) igl pil <pn-1’”.’])n-l>.

Tallainen jarjestelmd on kuitenkin selvisti epdadeterminoitu abso-
luuttisiin hintoihin nihden, silli jos hinnat (py,...,pp-1) tyydyttivat
yhtilén (15.), ne tekevit sen myos, vaikka ne kerrottaisiin milld reaali-
luvulla tahansa.? Ts. on olemassa lukematon méara absoluuttisia hinta-

! Patinkin nimittdd titd ristiriitaa »Invalidity I»:ksi. Ks. Don PATINKIN, The
Indeterminacy, . . . s. 16.

2 Oletetaan, ettd talous on tasapainossa ja ettd kaikki hinnat muuttuvat samassa
suhteessa. Suhteelliset hinnat pysyvit silloin muuttumattomina ja hyédykemarkkinat
ovat jatkuvasti tasapainossa. Walras’n lain mukaan ovat silloin myds rahamarkkinat
tasapainossa, ts. hintatason muutos ei synnytd missidn jirjestelmin osassa liikaky-
syntdd. Kun jirjestelmé on tasapainossa tietyn absoluuttisen hintatason vallitessa, se
sdilyttdd tamén tasapainotilan, muuttukoon absoluuttinen hintataso missd suhteessa
tahansa.
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tasoja, joiden vallitessa jdrjestelmd on tasapainossa. Absoluuttiset hinnat
jaavat silloin edelleenkin méadraytymatti.t

Jos edelld sanotusta tehdddn yhteenveto, voidaan todeta, ettd mitian
ristiriitaa ei ilmene, kun rajoitutaan tarkastelemaan pelkistddn suhteel-
listen hintojen maaraytymista. Mutta heti kun raha liitetdén analyysiin,
ja absoluuttisten hintojen taso pyritidn midrddmidn, hyodykkei-
den tarjonta- ja kysyntafunktiot eivdt enda voi olla riippuvaisia pel-
kistaan suhteellisista hinnoista, kuten tavanomaisessa, suljetun vaih-
totalouden mallin puitteissa tapahtuvissa tasapainotarkasteluissa ole-
tetaan. Tallainen ristiriitainen olettamus esiintyi ilmeisesti myds uus-
klassillisessa hinnanmuodostusteoriassa.? Tamid johtuu siitd yksin-
kertaisesta syystd, ettdi raha ei toimi ainoastaan vaihdon vilineeni
(Walras’n numeraire), vaan myo6s varallisuuskohteena (Walras’n
monnaic), ts. hintatason muutokset muuttavat myés taloudenpitijien

1 Tatda ristiriitaa Patinkin nimittda »Invalidity II»:ksi. Ks. Do~ PaTINKIN,
The indeterminacy . . ., ss, 17—19.

2 Alunperin Patinkin tulkitsi uusklassikoiden kahtiajaon juuri sellaiseksi, kuin
se edelld on kuvattu. Mainitun aikakausilehtiviittelyn kuluessa osoitettiin kuitenkin
lukuisin kirjallisuudesta poimituin ottein, ettd uusklassillisen teorian kahtiajaon
muodosta on erittdin vaikeata sanoa mitdan varmaa. Esim. Fisherin, Casselin ja
Pigoun teoksissa kdytetddn usein sanontaa, jonka mukaan suhteelliset hinnat maa-
raytyvat monetddrisestd scktorista riippumatta» (tdysin »itsendisesti») ja timin
mukaisesti voitaisiin olettaa niissd teorioissa tarkoitetun, ettd absoluuttiset raha-
hinnat madraytyvit vasta sitten, kun rahan liitkakysyntdyhtidlo on liitetty hysdyk-
keiden litkakysyntayhtdléihin, Tiettavidasti ei kukaan (Wicksell lienee
ainoa poikkcus) totea recaalisektorissa tapahtuvan prosecs-
sin miadrdidvian tai jattdvan madrddmiattia myos reaa-
listen kassavarojen tasapalinotason. Jos kassavarojen tasapaino-
tason todettaisiin mddrdaytyvian jo reaaliscktorin puitteissa, sisdltyisivit reaaliset
kassavarat reaaliscktorin »hydédykkeisiin», jolloin niiden ja muiden hyédykkeiden

tasapainotaso miadrdytyisi samanaikaisesti. Kahtiajaossa ei silloin ilmenisi mitdan

ristiriitaa ja absoluuttinen hintataso madrdytyisi »mekaanisesti», ts. heti, kun talou-
dessa litkkeelld oleva nimellinen rahamiéria on annettu. Tédtd ongelmaa ei uusklas-
sillisessa tecoriassa liene milloinkaan kisitelty eksplisiittisesti, ja sen vuoksi klassillinen
malli vaatii »reformulointia», jonka Patinkin varsin ansiokkaalla tavalla on suorit-
tanut. Tédhan reformulointiin on sitd suurempi syy, kun ristirii.ainen kahtiajako on
taysin eksplisiittisesti esilla kovin monessa »modernissa» oppikirjassa, joissa esitetdian
(klassilliseen analyysiin pohjautuvia) staattisen hinnanmuodostusteorian havainnol-
listamismalleja. — Kirjallisuudessa esitettyd ristiriitaista kahtiajakoa tarkastellaan
suurella huolella »Money, Interest and Prices» -teoksen VIII luvussa ja liitteessd I,

joihin tdssd on vain tyydyttdvd viittaamaan.
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hallussaan pitiméin rahan (kassavarojen) reaaliarvoa ja siind tapahtuvat
muutokset voivat myos vaikuttaa hyddykkeiden kysyntid- ja tarjonta-
funktioihin. Hintatason muutokset eivit tietysti vaikuta ainoastaan
taloudenpitdjien kassavarojen reaaliarvoon (mitattuna markkinoilla
esiintyvien kulutushyodykkeiden hintatason muutosten avulla), vaan
hintatason muutokset saattavat periaatteessa vaikuttaa taloudenpitéjien
hallussaa pitimnin koko varallisuuden (vaateiden ja reaaliomaisuuden)
reaaliarvoon. Varallisuuden reaaliarvossa tapahtuvat muutokset saat-
tavat puolestaan vaikuttaa varallisuudelle kulloinkin valittavaan koos-
tumukseen seka kulutushyodykkeiden kysyntddn ja tarjontaan.!

Keskeisin ajatus Patinkinin teoksessa on juuri se, ettei kunkin talou-
denpitijin hyoédykkeisiin kohdistama kysyntd voi rah a taloudessa
riippua ainoastaan hyédykkeiden suhteellisista hinnoista (ja annetusta
reaalitulosta), vaan myo6s kunkin taloudenpitijan joka periodin alussa
hallussaan pitiman varallisuuden koostumuksesta ja reaaliarvosta.
Yksinkertaisin lihtokohta tille hypoteesille perustuvalle analyysille on
sellainen mikrotasolla oleva kysyntiteoreettinen havainnollistamismalli,
jossa vain raha toimii varallisuuskohteena, ja jossa siis luottotoimiin
(ja korkoon) ei kiinniteta huomiota. Taloudenpitdjat saavat jokaisen
periodin alussa reaalitulonaan tietyn kulutushyédykevalikoiman (niin
kuin Israelin nilkéiset lapset, joille kerran aikojen alussa satoi mannaa
taivaalta) ja lisiksi oletetaan heiddn hallussaan olevan tietty méiiri
edelliseltii periodilta periisin olevia kassavaroja.

Taloudenpitéjit esiintyvit markkinoilla kysyjind ja tarjoojina ja pyr-
kivat liiketoiminnallaan siihen, ettd heilld liiketoimien paitytty4 olisi
hallussaan optimaalinen maara kulutushyodykkeitd (periodin lopussa
tapahtuvaa kulutusta varten) ja kassavaroja. Valinta siis ulotetaan
kulutushyédykkeiden ohella my6s kassavaroihin.

Tavanomainen rahan (raja)hyodyn kisite perustuu sithen hyétyyn,
joka saadaan, kun rahalla hankitaan kulutushyoédykkeitd. Patinkinin
mallissa valinta voi koskea sekd kulutushyddykkeitd etti kassavaroja,
koska kassavarojen hallussa pidosta jo sindnsé oletetaan saatavan
hyétyd, ldhinnd hallussa pidon varovaisuusvaikuttimista johtuen;

! Hypoteesin rationaalisuuden on osoittanut jo A. C. Picou, The Classical Station-
ary State, Economic Journal, LIIT (1943) ss. 343—51 sckd myo6s artikkelissa Economic
Progress in a Stable Environment, Economica, XIV (1947) ss. 241—51.
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maksusuoritukset ja maksusaatavat periodin aikana eivdt valttiméitti
tapahdu samalla hetkelld. Tiettyd varovaisuuskassaa kannattaa sen
vuoksi pitdaa hallussa. Vaikka Patinkin ei muuten operoi mallissaan epi-
varmoilla odotuksilla (eikd havitteluvaikuttimilla), sisallyttid hin mal-
liilnsa kuitenkin sen verran epavarmuutta, etti kassavarojen hallussa
pidosta saatava hyoty voidaan kuvata taloudenpitijin preferenssi-
funktiossa.

Kun kassavarojen hallussa pidosta saadaan hyétyi, tiytyy sen vilit-
tomaisti kuvastua myos hyodykkeiden kysyntafunktioissa. Jos mallissa on
n hyédyketti, joiden hintoja merkitaan py, ..., py:114, n:mnen hysdykkeen
ollessa (paperi)rahaa, jonka hinta p, = 1, ja merkitidn hintatason
P:lla (indeksi), taloudenpitdjin periodin alussa hallussaan pitimien
kassavarojen maidrdd m:lld ja periodin alussa saatua reaalituloa x:ll4,
voidaan hyoédykkeen i kysyntdfunktio kirjoittaa muotoon:

(16.1) d; = (B, ... Po1 o T (i=1,..,n—1).
P P P

Kun verrataan yhtdloa (1.1) ja (16.1), havaitaan helposti niiden
vélinen ero. Yhtélossa (1.1) on kunkin taloudenpitdjan, kunkin periodin
aikana ja kuhunkin hyddykkeeseen kohdistama kysynti riippuvainen
ainoastaan hyodykkeiden suhteellisista hinnoista (ja annetusta reaali-
tulosta). Yhtalén (16.1) mukaan taas kysyntd riippuu suhteellisista
hinnoista (ja annetusta reaalitulosta) sckd taloudenpitdjin periodin
alussa hallussaan pitdmien kassavarojen reaaliarvosta. Ts., hyodyk-
keiden (ja luonnollisesti my6s kassavarojen)? kysyntdin vaikuttaa mydos
hintataso (siitd riippumatta, milld lailla hintojen taso lasketaan).
Tastd havaitaan heti, ettd timé Patinkinin analyysin keskeisin oletta-
mus sotil edelld esitettyd »tavanomaista» rahailluusiottomuuden mééri-
telmdd vastaan.

1 Don PATINKIN, Money, Interest and Prices, luku V.
2 Kassavarojen kysyntdfunktio voidaan kirjoittaa muotoon:

m Py Pn-p - m\ . . m . . . .
— =fy[—=, ..., —,%, — |, jolloin — tarkoittaa sitd kassavarojen reaaliarvoa
p " P’ P P ’

jonka taloudenpitdjd haluaa pitdd hallussaan ao. periodin litketoimien padtyttyi ja
siis seuraavan periodin liiketoimien alkaessa.
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Nyt onkin Patinkinin mukaan niin, etti tavanomaista rahailluusiot-
tomuuden miédritelmda voidaan kdyttdd vain puhtaassa vaihtotalou-
dessa, ts. mallissa, jossa rahaa ei lainkaan esiinny. Ajatellaan raha-
taloutta, jossa hyodykkeiden ja rahan kysynti ja tarjonta ovat tasapai-
nossa tietyn hintatason vallitessa. Kunkin taloudenpitidjan hallussa on
silloin tietty, vallitsevan hintatason »edellyttimi» kassavarojen maara.
Jos kaikki absoluuttiset hinnat nyt jostain syystd kohoavat samassa suh-
teessa — jolloin hintataso kohoaa absoluuttisten hintojen nousua vas-
taavassa suhteessa — ei hyédykkeiden kysyntd yhtilon (1.1) edellytti-
milld tavalla endd voi pysyd muuttumattomana, edellytettyni, etta
taloudenpitajien hallussaan pitima (ja subjektiivisten arvostusten perus-
teella maardytyva) kassavarojen miadrd edelleenkin on riippuvainen
hintojen kulloisestakin tasosta (ja annectusta reaalitulosta). Hintatason
muutoshan muuttaa taloudenpitajien kassavarojen reaaliarvoa, jolloin
kassavarat ovat uuden hintatason »edellyttimié» kassavaroja pienem-
mit ja tamdn taytyy vaikuttaa hallussa pidettivien reaalisten kassa-
varojen ja niin ollen myés hyédykkeiden kysyntdédn.!

Tatd vaikutusta Patinkin kutsuu real balance effec tliksi,
1. kassavarojen reaaliarvon muutoksesta aiheutuvaksi vaikutukseksi,
Seuraavassa tatd vaikutusta nimitetddn lyhyesti kassavaikutuk-
s e k s i. Tallaista kassavaikutusta ei ilmene taloudessa, jossa el ole rahaa,
ja vain tallaisessa mallissa voi hyodykkeiden kysyntd olla riippumaton
hintatason muutoksista. » Tavanomainen» rahailluusittomuuden mairi-
telmé merkitsee néin ollen itse asiassa sitd, ettd jos sitd sovelletaan raha-
talouteen, taloudenpitijien tdytyy olla rahailluusion vallassa (!),
mikéli halutaan olettaa heiddn kéyttiytyvan rationaalisesti. Ellei
taloudenpitijia vaivaa (tavanomaisen miiritelmidn mukainen) raha-
illuusio, he eivat reagoi hintatason muutoksiin, ja elleivit rationaalisesti
kayttaytyvat taloudenpitédjdt tihan reagoi, heilld ei ole hallussaan kassa-
varoja, jolloin kysymyksessi ei ole rahatalouden, vaan puhtaan vaihto-
talouden malli.

Nyt on kuitenkin erityisesti korostettava, ettd rahataloudessakin voi
taloudenpitdjan hyodykkeisiin ja reaalisiin kassavaroihin kohdistama
kysyntd pysyd muuttumattomana, mutta vain siind tapauksessa, etti

! Edellytettyni, etteivit hyddykkeet (1,...,n—1) ja reaaliset kassavarat (eli
n:s hyédyke) ole ns. inferior-hyodykkeitd,
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taloudenpitdjan hallussaan pitimien kassavarojen nimellinen mairi
kohoaa samassa suhteessa kuin hintataso (ts., jos esim. taivaasta tipu-
tetaan taloudenpitijille niin paljon lisid seteleitd, ettd hinen kassa-
varansa kasvavat yhtad monta prosenttia kuin hintataso nousee). Tast4,
sindansd yksinkertaisesta ja selviltd tuntuvasta olettamuksesta lihtien
Patinkin médrittelee uudelleen kasitteen rahailluusio. Taloudenpitija
on vapaa rahailluusiosta vain, jos hintatason muutos seki vastaavan
suuruinen muutos taloudenpitdjan kassavarojen nimellisessi méarissi
ei vaikuta taloudenpitdjin kysymien tai tarjoamien hyddykkeiden
madriin. Ja edelleen, jos hintataso, ceteris paribus, muuttuu, ja talouden-
pitdjd el reagoi tdhdn muutokseen, hin on rahailluusion vallassa.

Ennen kuin timén méaritelmén pohjalta siirrytdin jarjestelmaa (1.1)
—(8.) vastaaviin kokonaistarjonta- ja kokonaiskysyntidfunktioihin, on
vield syytd tarkastella lihemmin kisitettd kassavaikutus. Hicksildisessi
staattisessa valinnan teoriassa on totuttu késitteisiin substituutio- ja
tulovaikutus. Substituutiovaikutus osoittaa, miten hyddykkeiden suh-
teellisissa hinnoissa tapahtuvat muutokset vaikuttavat valintaan (kun
hyoédykkeisiin  kdytettavd reaalitulo, taloudenpitijan preferenssit ja
reaalitulo ovat annetut), ja tulovaikutus taas sitd, miten jonkin hyddyk-
keen hinnanmuutoksesta aiheutuva absoluuttisen hintatason ja siten
samalla taloudenpitijan reaalitulon muuttuminen vaikuttaa valinta-
paatoksiin.

Patinkinin uutta teosta kisittelevissd kirja-arvosteluissa on pohdis-
keltu,! tuodaanko kassavaikutusta kisittelevissia tarkastelussa esille
jotakin sellaista, jota ei olisi otettu huomioon hicksildisessad analyysissi,
jossa modernin valinnan teorian pdapiirteet on esitetty. Niissi arvos-
teluissa on tulo- ja kassavaikutus yleensd katsottu identtisiksi. TAméin
artikkelin kirjoittajan kdsityksen mukaan ei kisitteelld kassavaikutus
ole tuotu esille mit4in, jolla olisi kdyttéd nimenomaan juuri hicksildisen
valintamallin (Value and Capital, luvut I, 1T ja III) puitteissa.

Hicksilainen valinnan havainnollistamismalli poikkeaa nimittiin
aivan oleellisesti sellaisesta mallista, jossa kassavaikutus on otettava

1 Ks. WiLLiaM FELLNER, Patinkin’s Integration of Monetary and Value Theory, Ameri-
can Economic Review, XLVI (1956) ss. 947—955 seka Carr F. Curist, Patinkin
on Money, Interest, and Prices, The Journal of Political Economy, LXV (1957) ss.
347—354. Ks. my6s BENT HANSEN, Patinkin och pengarna. Kuvantitetsteorin redivivus?,
Ekonomisk Tidskrift, LIX (1957) ss. 85—104.
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huomioon. Hicksin mallissa ei yksinkertaisesti olla kiinnostuneita siiti,
kuinka paljon kassavaroja taloudenpitija piddttaa pitdd hallussaan.
Kulutus- ja sadstamispadtos ts. katsotaan annetuksi, tapahtui sitten suh-
teellisissa hinnoissa ja reaalitulossa minkéilaisia muutoksia tahansa.
Mallissa tarkastellaan ainoastaan niiden varojen kiyttelyd (joiden
méiard siis on annettu), jotka taloudenpitdja on paattinyt kiyttidd kulu-
tushyédykkeisiin. Kassavaroissa tapahtuvat muutokset eivit silloin voi
vaikuttaa kysyntddn, koska timi jo on analyysin olettamuksena.

Heti kun tillaisesta yhden periodin puitteissa tapahtuvasta ns. i n-
tratemporaalisesta tarkastelusta siirrytddn ns. interte m-
poraaliseen tarkasteluun, jossa paitésten teko ulotetaan vihin-
tadn kaksi periodia koskevan ajanjakson osalle, ei endd ole tarpeen
rajoittua vain sellaiseen valintaan, jossa tarkastellaan annetun rahan
madrdn kiyttidmistd eri kulutushyodykkeisiin, vaan valinta voidaan
ulottaa kulutus- ja sddstdmispdédtosten tarkasteluun ja samanaikaisesti
kiinnittdd huomiota sithen, miten kulutettavat ja miten sddstettdvit
varat paatetian kaytella. Tallaisessa mallissa voidaan kulutus- ja sdis-
tdmis- sekd kulutushyodykkeisiin kidytettdvien varojen ja sidistettidvien
varojen kiyttelyd koskevien paitosten katsoa olevan keskiniisessd riip-
puvuussuhteessa. Mallin puitteissa operoiminen edellyttid, ettd substi-
tuutio- ja tulovaikutusten tarkastelua on tiydennettivi kassavaikutusten
ja samalla tietysti my6s kaiken muunkin malliin sisdllytetyn varallisuu-
den reaaliarvon muutoksista aiheutuvien »varallisuusvaikutusten» tar-
kastelulla. Jos nimittédin jonkin kulutushyédykkeen hinnanmuutos muut-
taa hintatasoa ja siis taloudenpitdjin periodin alussa saaman (annetun)
tulon reaaliarvoa, muuttaa se samalla taloudenpitijin periodin alussa
hallussaan pitimien kassavarojen reaaliarvoa sekd myds muun periodin
alussa hallussa pidetyn varallisuuden (kulutushyddykkeiden hintatason
muutosten avulla mitattua) reaaliarvoa. Kaikki nimi muutokset voivat
vaikuttaa (tulovaikutuksen, kassavaikutuksen ja varallisuusvaikutuksen
vilitykselld) taloudenpitédjien valintapaitoksiin, ts. kulutus- ja sddstd-
mis- sekd kulutushyoédykkeisiin kédytettivien varojen ja sddstettivien
varojen kiyttelya koskeviin paitoksiin.

Kun edelleen rajoitutaan malliin, jossa varallisuuskohteena toimii
ainoastaan raha, voidaan Patinkinin hypoteesille perustuva ja yhtilod
(1.2) vastaava hyodykkeiden (1,...,n-1) kokonaiskysyntifunktio kir-
joittaa seuraavaan muotoon:
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. /P1 Pn-1
(16.2) Di:Iq(i)—,---,P + X,

M
P

s i=1,.,n—1),

jossa M esittdd kaikkien taloudenpitdjien periodin alussa hallussaan
pitdmien kassavarojen méirad (ts. litkkkeessd olevaa rahan miiris) ja X
kaikkien taloudenpitijien periodin alussa saamaan reaalitulon kokonais-
maidrdad. Mallin yksinkertaistamiseksi voidaan vastaava tarjontafunktio
jattaa merkitsemdttd ja sen sijaan esittia hyédykemarkkinain tasa-
painochto:

n—1

(17.) 2 D; = X, i=1,....n-1)

i=1

ts., kysynnin tdytyy tasapainon valitessa olla = taloudenpitdjien perio-
din alussa reaalitulonaan saamat hyédykemaariat. Nimi hyodykeméii-
rit muodostavat mallissa kunkin periodin kokonaistarjonnan, silld olet-
tamuksen mukaan taloudenpitdjit eivit varastoi kulutushyodykkeiti.

Vastaavalla tavalla voidaan esittdd reaalisten kassavarojen kysynti-
funktio:

M P1 Pn-l = M
. _ = o e )X_
R ,P>

jossa M on se kassavarojen miird, jonka taloudenpitijit haluavat
periodin litketoimien paatyttyd pitad hallussaan. Koska kassavarojen
kokonaistarjonnan muodostaa liitkkeessd olevan rahan annettu maiéiri,
taytyy tasapainon vallitessa

(19) M=M.

Jérjestelmdssa (16.2)—(19.) on n+4-2 yhtiléa; n—1 hyoédykkeiden
kysyntayhtilod, hyodykkeiden kysynnidn ja tarjonnan tasapainoyhtils,
rahan kysyntayhtilo sekd rahan kysynnin ja tarjonnan tasapainoyhtilé.

Tuntemattomia on n-41; n—1 hintaa, hintataso P seki %I. Kun M
on annettu, voitaisiin jo yhtéléssa (18.) korvata M M:ll4, jolloin yh-

taloiden ja tuntemattomien lukuméird vihenisi yhdelld. Jarjestelmassi
olisi silloin n 4 1 yhtdl64 ja n tuntematonta.
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Walras’n lain mukaan on yksi yhtiloé jalleen johdettavissa kaikista
muista, jolloin yhtéléiden ja tuntemattomien lukuméira on yhta suuri.
Jos oletamme, etta jarjestelmalla on yksi ratkaisu, méaaraytyvat suhteel-
liset ja absoluuttiset, rahassa ilmaistut hinnat suoraan; mitaén kvanti-
teettiteoreettista lisiyhtdlod ei endd tarvita. Kassavarojen ja hyodyk-
keiden kysyntddn vaikuttava absoluuttinen hintataso ilmenee nyt kai-
kissa kysyntafunktioissa.

Vaikka kvantiteettiyhtdléd ei endd tarvita, ovat kvantiteettiteorian
olettamukset jarjestelmdn puitteissa kuitenkin yhd voimassa! Oletta-
kaamme, ettd jarjestelmi (16.2)—(19.) on tasapainossa, jolloin kaikilla
taloudenpitdjilld on hallussaan optimaalinen mdéira hyodykkeitd ja
kassavaroja. Niiden yhteenlaskettu méira vastaa silloin taloudenpitéjien
yhteenlaskettua annettua reaalituloa sek liikkeessa olevan rahan annet-
tua maarai. Olettakaamme edelleen, etti taloudessa oleva rahan maara
jostain syystd kaksinkertaistuu siten, ettd kaikkien taloudenpitéjien
kassavarat kasvavat kaksinkertaisiksi.! Kysyntifunktioiden (16.2) ja
(18.) muodosta kiy heti selville, ettd jos my6s kaikki hinnat kaksinkertais-
tuvat, pysyy sekd hyodykkeiden ettd reaalisten kassavarojen kokonais-
kysynti muuttumattomana. Talla edellytykselld jarjestelmé olisi edel-
leenkin tasapainossa.

Nyt on tirkedtd se, ettd jarjestelmén puitteissa on mahdollista osoit-
taa, ettd rahan mdidridn kaksinkertaistumisesta seuraa nimenomaan
juurl hintojenkin kaksinkertaistuminen. Edelleen voidaan kuvata, miten
hintojen kaksinkertaistuminen tapahtuu, ja miksi ndin saavutettu tasa-
painotaso on vakaa.

Tasapaino edellyttdd, ettd taloudenpitdjat pitdvit hallussaan juuri
sen mairian kassavaroja, jonka he vallitsevan hintatason johdosta kat-
sovat tarpeelliseksi. Kun taloudenpitijien nimelliset kassavarat kaksin-
kertaistuvat — absoluuttisten ja suhteellisten hintojen pysyessi edelleen-
kin muuttumattomina —, kasvaa kassavarojen reaalinenkin maari kak-
sinkertaiseksi. Kassavarat ovat silloin vallitsevan hintatason »edellytta-
mii» kassavaroja suuremmat. T#std seikasta aiheutuu Patinkinin kassa-

1 Ei siis riitd, ettd taloudessa oleva rahamaird ylipadnsd kaksinkertaistuu.
Kaksinkertaistumisen taytyy tapahtua siten, ettd kaikkien taloudenpitijien
kassavarat kasvavat kaksinkertaisiksi. Patinkinin kisityksen mukaan kvantiteetti-
teoriassa kuitenkin implisiittisesti oletetaan rahaméaran kaksinkertaistumisen tapah-
tuvan nimenomaan juuri talld tavoin.
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vaikutus, ja siiti seuraa, ettd kaikkien hyodykkeiden kysyntd kasvaa
(»inferior» hyodykkeisiin ei tdssd kiinnitetd huomiota). Jokaisen hyo-
dykkeen osalta syntyy silloin liikakysyntdd, joka nostaa hyddykkeen
hintaa. Jos oletamme hintojen kohoavan samassa suhteessa (jolloin
suhteelliset hinnat pysyvit muuttumattomina), tiytyy hintojen nousta
siksi, kunnes kassavarojen reaaliarvo on sama kuin lihtokohtatilanteessa.
Vain télld edellytyksella hdviaa kassavaikutus, ja vasta sen jdlkeen on
jokaisen hyédykkeen kysyntd yhtd suuri kuin ennen rahaméiirin kaksin-
kertaistumista. Jotta kysynté siis pysyisi muuttumattomana, on hintojen
noustava samassa suhteessa kuin nimelliset kassavarat. Kun timi »pro-
sessi» on tapahtunut (kysymyksessd on komparatiivis-staattinen tarkas-
telutapa), on sekd hyodyke- cttd rahamarkkinoilla ilmenevé litkakysynti
= 0, ts. jirjestelmid on tasapainossa.

Mikéd asema sitten korolla on Patinkinin malleissa? Korko saadaan
mukaan, kun mallia laajennetaan niin, etti huomio kiinnitetiin myos
lainanantoon ja lainanottoon. Jérjestelmissd on silloin varallisuuskoh-
teina raha ja tietyn tyyppinen velkasitoumus (vaihtotalouden mallissa
lainat ovat kulutusluottoja). Kunkin taloudenpitijian kysyntidfunktiot
saatetaan riippuvaisiksi hyodykkeiden suhteellisista hinnoista, periodin
alussa saadusta reaalitulosta ja hallussa pidettivien kassavarojen seki
velkasitoumusten reaaliarvosta ja korkokannasta.

Kysyntifunktioita aggregoitaessa peittivit taloudenpitéjien velat ja
saatavat toisensa (talous on suljettu). Hyodykkeiden (1,...,n-1) kysyn-
tifunktio vastaa funktiota (16.2) silld erolla, etti nyt myos korkokanta
vaikuttaa kysyntidn. Korko ilmenee myés reaalisten kassavarojen ky-
syntifunktiossa. Niiden lisdksi tarvitaan uusi yhtils, velkasitoumusten
kysyntiafunktio, jossa velkasitoumusten kysynnin oletetaan riippuvan
samoista tekijoistd kuin hyodykkeiden ja reaalisten kassavarojen kysyn-
nan.

Vaikka mallia el tdssd esitetd yhtilgjarjestelmidn muodossa, on sen
muoto helposti niahtivissi. Mallissa on n-1 hyodykettd, velkasitou-
mukset (hyédyke n) ja rahaa (hyédyke n-+1). Yhtiloiden ja tuntemat-
tomien lukumiird voidaan osoittaa yhtd suureksi samaan tapaan kuin
jarjestelmin (16.2)-—(19.) puitteissa. Hintojen, rahan méérin ja velka-
sitoumusten kaksinkertaistuminen (edellytettyni, etti kaikkien talouden-
pitdjien hallussaan pitimien kassavarojen ja velkasitoumusten miiri
kaksinkertaistuu) e i vaikuta hyoédykkeiden kysyntidian ja niilld edelly-
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tyksilla myés korko pysyy muutumattomana. Paittely
on periaatteessa aivan samalainen kuin edelld, jolloin velkasitoumusten
kysyntii ja tarjontaa ei oteta lukuun. Erona on nyt vain se, etti hinta-
tason muuttuessa voidaan osoittaa myds koron pysyvian muuttumatto-
mana, jos kunkin taloudenpitdjan hallussaan pitidmien velkasitoumusten
lukumiidrd muuttuu samassa suhteessa kuin hintataso.

Edelld sanotusta lienece jo kyllin selvisti kdynyt ilmi, ettd kysymyk-
sessi on »klassillinen», kvantiteettiteorian invarianssiolettamuksiin
perustuva malli; rahan méaardn kaksinkertaistuminen nostaa hintatason
kaksinkertaiseksi korkokannan pysyessi muuttumattomana. Edellytyk-
set, joiden vallitessa nimia olettamukset pitivit paikkansa, on ekspli-
siittisesti esitetty.

Patinkinilaisen, staattisen simultaanijirjestelmén puitteissa tapah-
tuva tasapainotarkastelu on selvdd ja puhdasta kvantiteettiteoriaa.
Ilmeisesti onkin niin, etti Patinkinin uuden teoksen ansiosta voidaan
kvantiteettiteorian sanoa palanneen takaisin kansantaloustieteen
piiriin. Mutta tihdn on tietysti heti lisdttavé, ettd kvantiteettiteorian
invarianssiolettamuksiin pohjautuva simultaanijirjestelmid muodostaa
ainoastaan loogisen perustan ja kehikon erittdin yksinkertaisten oletta-
musten pohjalta tapahtuvalle taloudellisen prosessin (pitkdn tihtidimen)
staattisille tasapainotarkasteluille. Vaikka tillainen simultaani-
jarjestelmd onkin hyviksyttava taloustieteen teorian erddksi kulma-
kiveksi, ei se tietenkddn merkitse, ettd sitd voitaisiin sellaisenaan kiayttia
hyviksi empiirisen, »todellisen» maailman ongelmia ratkottaessa.
Niamai ovat usein dynaamisia, lyhyen tihtdimen kysymyksid ja kuuluvat
maailmaan, jossa institutionaaliset olosuhteet saattavat poiketa aivan
ratkaisevasti niistd, jotka implisiittisesti kuvastuvat Patinkinin mallissa.l

Patinkinin mallin merkitys on ennen kaikkea siini, etti sen avulla on
osoitettu, miten tirkedtd osaa taloudenpitijien kassavarojen (ja muiden
varallisuuskohteiden koostumuksessa) tapahtuvat muutokset saattavat
néytelld kysynti- ja tarjontafunktioihin vaikuttavien tekijéiden tarkas-
telussa. Tam4 kdy erinomaisen hyvin selville Patinkinin tuotanto-vaihto-
talouden puitteissa operoivista makromalleista, joihin ei tdssd ole ollut
mahdollista puuttua.

1 Ks. BEnT HANSEN, Patinkin och pengarna. . . . s. 101.
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Sellaisissa dynamisoiduissa lyhyen tihtdimen malleissa — oli sitten
niiden staattinen vastine (ja stationddrinen »lopputulema») Patinkinin
mallia vastaava tai ei—, joissa varantosuureiden muutosten vaikutus
taloudenpitdjien kdyttaytymiseen on otettu huomioon, ei rahan (ja mui-
den varallisuuskohteiden) médrissd tapahtuvien muutosten tietenkiin
tarvitse johtaa vastaavan suuruisiin hintatason muutoksiin ; paljon riip-
puu siitd, milld lailla mm. juuri rahan méédrian katsotaan mallissa muut-
tuvan, ja esim. siitd, minkilaisella viivastykselld muuttujien oletetaan
vaikuttavan toisiinsa.

Voidaan konstruoida dynaamisia, lyhyen tihtiimen malleja, joissa
kassavaikutus kuvastuu hyodykemarkkinoilla ainoastaan varallisuus-
kohteiden markkinoilla (ts. »korossa») tapahtuvien muutosten vilityk-
sella (keynesildinen malli). Yhta hyvin voidaan rakentaa malleja, joissa
kassavaikutus ilmenee suoraan hyodykemarkkinoilla (»klassillinen»
malli), tai sellaisia, joissa kassavaikutusta ei lainkaan oteta huomioon,
koska kassavaikutuksen viivistys (jostakin empiirisesti syysti) oletetaan
analyysiperiodia pitemmaéksi.

Mallin valinta riippuu tietysti siitd, minkéilaiseksi se »todellinen»
maailma oletetaan, jonka toimintaa mallin avulla halutaan kuvata.
Niyttad kuitenkin siltd, kuin lyhyen tihtiimen malleissa pyrittiisiin
yhi yleisemmin kiinnittdimain huomiota juuri taloudenpitijien likvidi-
teetin muutosten ja hyoédykkeiden kysynndn ja tarjonnan muutosten
viliseen riippuvuussuhteeseen, mutta on ehki vield kerran korostettava,
ettei timin tarvitse lyhyelld tihtdimelld tapahtuvassa tarkastelussa mer-
kitd kvantiteettiteorian olettamusten hyviksymistd, vaikka nimi oletta-
mukset Patinkinin kuvaamalla tavalla saattavatkin pitemmalld tihtii-
melld pitdd paikkansa.

Lopuksi voidaan viela hyvallda syylla kysya, miten kahtiajaolle on
Patinkinin jarjestelmissia kdynyt? Kysyntifunktioista (16.2) ja (18.)
huomataan, etti hyodykkeiden kysyntd on nyt homogeeninen nollan-
nessa asteessa hintoihin jarahan maaradn nihden, ja cttid reaa-
listen kassavarojen kysyntdfunktio on homogeeninen ensimmaiisessi
asteessa niin ikd4an hintoihin ja rahan miaaradan nihden. (Kun
luottotoimet otetaan lukuun, ovat kysyntdfunktiot homogeenisia hin-
toihin, rahan miardin ja velkasitoumusten méiirdin nih-
den.) Koska absoluuttinen hintataso nyt kuitenkin ilmenee kaikissa
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jédrjestelman yhtéloissa, ei endda voida puhua kahtiajaosta ainakaan
samassa mielessd kuin jarjestelmén (1.2)—(3.) puitteissa.

Kun jarjestelmédn »reaaliset muuttujat» (hyodykkeiden kokonais-
tarjonta) ja »monetddriset muuttujat» (litkkeessd oleva rahan méadri)
ovat annetut, madrdytyy suhteellisten ja absoluut-
tisten hintojen (hintatason) sekd korkokannan ta-
sapainotaso samanaikaisesti simultaanijdrjes-
telmin kaitkilla markkinoilla tapahtuvien lii-
ketoimien tuloksen a. Patinkinin mukaan tdssd jarjestelméssi
el ole syytd erottaa tiettyda markkinoiden ryhmdéa (a subset of markets),
joilla ainoastaan tietyt tasapainohinnat mddraytyisivat. Sen vuoksi ei
rahatalouden mallissa voida puhua sellaisesta kahtiajaosta, jonka mu-
kaan suhteelliset hinnat méaraytyisivit hyddykemarkkinoilla ja abso-
luuttiset rahamarkkinoilla. Mutta timi ei kuitenkaan merkitse siti,
etteikd arvo- ja rahateoriaa edelleenkin voitaisi erottaa toisistaan. Télloin
ei kuitenkaan ole kysymys markkinoiden, vaan vaikutusten kahtia-
jaosta.

»Pedagogisessa mielessi» voidaan kulla kin markkinalla tarkas-
tella arvoteorian tarjoamin analyysin vilinein niita kdyttaytymi-
seen aiheutuvia vaikutuksia, jotka johtuvat substituutio- ja tulovaiku-
tuksista, ja samoin voidaan rahatecorian puitteissa tarkastella
erikseen niitd seurauksia, jotka kullakin markkinalla aiheutuvat
kassa- (ja varallisuus-) vaikutuksista.

Suhteellisten ja absoluuttisten hintojen méédriaytymistid voidaan niin
ollen tarkastella erikseen vain tietyssd mielessd (»in some sense»). Ole-
tetaan ensin, etti markkinoilla on tapahtunut tietty tasapainottumis-
prosessi, jonka tuloksena sekd suhteelliset ettd absoluuttiset tasapaino-
hinnat ovat mddrdytyneet. Tdmin jdlkeen voidaan prosessia tarkastella
uudelleen siten, ettd absoluuttiset tasapainohinnat (tai pidinvastoin
tasapainon edellyttimét suhteelliset hinnat ja korko) pidetidan muuttu-
mattomina, mutta suhteellisia hintoja (tai absoluuttisia hintoja) mieli-

valtaisesti muuttelemalla selvitellidn sitd prosessia, joka — kaikilla
markkinoilla samanaikaisesti vaikuttaen — palauttaa talouden tasa-
painoon.

Vain timinkaltaisessa tasapainottumisprosessin tarkastelussa voi-
daan rajoittua ainoastaan suhteellisten (tai absoluuttisten) hintojen muu-
tosten ja ndistd muutoksista syntyvien pelkkien substituutio- ja tulo-
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vaikutusten (tai pelkkien kassa- ja varallisuusvaikutusten) tarkasteluun,
ja ainoastaan tdssd rajoitetussa mielessi voidaan hinnanmuodostus-
prosessia tarkastella pelkdstddn arvoteorian (tai rahateorian) puitteissa.

Hinnanmuodostusprosessin kahtiajaon ongelma on askarruttanut
kansantalousmiehid parisen vuosisataa. Patinkin on teoksessaan kisi-
tellyt tatd kysymystd loogisesti yksinkertaisella tavalla, mutta samalla
jokseenkin tyhjentdvésti. Patinkinin erittdin selvd analyysi hinnan-
muodostuksen prosessista, staattisen vaihtotalouden mallin puitteissa,
tulee ilmeisesti jattimadn jilkeensd vastedes kirjoitettaviin, hinnan-
muodostusteoriaa analysoiviin tutkimuksiin.



OIKAISU

Kansantaloudellisen Aikakauskirjan edellisessd numerossa julkaistuun
kirjoitukseeni ‘Kasvun teoria muotoutumassa’ oli painatusvaiheessa
pujahtanut erditd asian ymmartamista haittaavia virheitd, jotka seu-
raavassa korjataan:

Sivu 208: Alaviittal koskee saman sivun toista virkettd; alaviitta?
liittyy saman sivun kolmannessa virkkeessd mainittuun Robinsonin teok-
seen; alaviittal on taasen seuraavan sivun toisen virkkeen alaviitta.

Sivu 209: Kuviosta puuttuu nuoli, joka osoittaisi teknillisen edistyk-
sen tason riippuvuuden pdidomavarannon suhteesta vieston maarain ja
toisaalta nuolen, joka virheellisesti osoittaa padomavarannon cksogeeni-
seksi muuttujaksi, pitdisi suuntautua vieston mddrddn; alaviittal on
tosiasiassa edellisen sivun viimeisen kappaleen toisen virkkeen alaviitta.

F. F. Paunio



KIRJALLISUUTTA

Martti LePPO, Julkinen talous ja finanssipolititkka, WSOY, Porvoo—
Helsinki 1957. Siv. 173.

Tasan kymmenen vuotta on kulunut siitd, kun Helsingin Yliopiston
valtiotieteellisen tiedekunnan nykyisen dekaanin, professori Aalii Lepon
»Johdatus finanssipolititkkaany» ilmestyi. Tédnd ajanjaksona on kehitys
niin hyvin finanssiopin teorian kuin kdytinnoénkin alalla mennyt siksi
voimakkaasti eteenpdin, etti uuden painoksen ottaminen kolme vuotta
loppuunmyytyni olleesta »Johdatuksesta» tuskin olisi endd parhaalla
mahdollisella tavalla vastannut tarkoitustaan. Néin ollen onkin tyydy-
tyksella pantava merkille, etti Leppo on saanut aikaa kokonaan uuden
teoksen, »Julkinen talous ja finanssipolitiitkka», kirjoittamiseen. Vaikka
tdma tietyin kohdin sisdltdadkin joitakin piirteiti »Johdatuksen» aineis-
tosta, on silld silti selvdsti uuden ja itsendisen tutkimuksen leima, miki
aivan perustavassa mdarin riippuu  1940-luvun lopussa ja kuluvan
vuosikymmenen alussa tehtyjen tai tunnetuksi tulleiden oivallusten
esittimisestd ja pohtimisesta teoksen sivuilla.

Esitettdvdnd oleva teos, joka »Johdatukselle» ominaisella tavalla
tiyttda sekd oppikirjan ettd — jialjempédnd kosketelluin luonnollisin
rajoituksin — tieteellisen tutkimuksen vaatimukset, jakautuu kahteen
osaan ja nama yhteensd yhdeksddn lukuun. Ensimméiinen luku selvit-
telee julkisen talouden ja finanssipolititkan luonnetta, toinen luku jul-
kisia menoja, luvut III—V julkisia tuloja ja verotusta, kuudes luku
budjetin rakennetta, seitsemis sen tasapainoitusta sekd luvut VIII ja
IX valtion velkaa ja valtionbudjetista erillian hoidettua julkista taloutta.
Kuten otsikkojen aiheet osoittavat, on teoksen 173:lle sivulle mahdutettu
aihepiiri tdten varsin laaja. Tdmid on, kuten kirjoittaja esipuheessaan
mainitseekin, pakottanut varsin tiivistettyyn kisittelyyn. Tuntuu kui-
tenkin siltd — varsinkin verrattaessa tulosta »Johdatuksen» kaksinker-
taiseen volyymiin — ettd kirjan kdyttokelpoisuus finanssipolititkan tér-
keimpien osien yleisesityksend on tdstd vain voittanut, jos kohta samalla
onkin selvdd, ettd tieteelliseen syviluotaukseen ei titen ole voitu joka
kohdassa saada parhainta mahdollista tilaisuutta. Mutta tdmihin el
ilmeisesti ole ollut kirjoittajan tarkoituksenakaan.
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Vedettdessd tamidn jalkeen esiin muutamia piirteitd esiteltdvin
teoksen sisillostd on syytd aluksi korostaa sitd pohjaa, jolle kisittely on
rakennettu. Leppohan on tunnettu mm. kansantulon teoriaa selvitti-
neesti tutkimustoiminnasta ja mieltymyksestd sekid keynesildisen makro-
ckonomisen ettd Tukholman koulukunnan tuloteorian suomien mah-
dollisuuksien hyviksikdyttoon. Tdmid on selvdsti havaittavissa uuden
teoksenkin sisdllostd. Sen punaisena lankana on nédet selvitys erilaa-
tuisten finanssipoliittisten toimenpiteiden vaikutuksesta efektiiviseen
kysyntidn, rahan arvoon, tyollisyyteen jne. Julkisten menojen, verotuk-
sen ja budjetin tasapainon vaikutusanalyysit on mm. suoritettu tdltd
pohjalta lihtien, jos kohta — kuten luonnollista onkin — esim. vero-
tuksen yhteydessa kiinnitetiin huomiota sellaisiinkin seikkothin kuin
veron kohtaanto, siirtyminen jne.

Teoksen mielenkiintoisimpiin kohtiin kuuluu epdilemitti selvitys
erilaisista budjetin tasapainokisitteistid sekd empiirisen materiaalin poh-
jalla suoritettu vertailu niistd tuloksista, joihin ndiden mukaan operoi-
taessa paadytdadn. Selostettuaan ensin YK:n suositusten mukaista, skan-
dinaavista ja suomalaista budjetin tasapainoa tekija siirtyy Suomen
valtiontaloudesta periisin olevan numeromateriaalin avulla kidytinnén
kentille. Osoituksena siitd, kuinka huomattavassa méirin toisistaan
poikkeaviin tuloksiin erilaisten tasapainoilluusioiden varassa toimit-
taessa paiadytddn, Leppo esittdd Suomen valtionbudjetin osoittaneen
vuosina 1955—56 keskimiddrin 4.23 9,:n negatiivista ylijidmad, ts.
vajausta, jos tilinpdatés suoritetaan YK:n suositusten mukaisesti eli
siten, etti menot eivit sisdlld valtionvelan kuoletuksia eivitki tulot
lainanottoa. Skandinavisen tasapainokisitteen mukaan, ts.valtiontalou-
den kiyttoylijadmand, saataisiin tulokseksi 0.07 9,:n ylijadmé, kun taas
suomalaisen valtiontalouden rahoitusylijaiamaikésitteen kaytté antol
tulokseksi 1.12 9 :n vajauksen. Kansanedustuslaitokset pyrkivit yleensi
toiminnallaan laajentamaan valtiontalouden volyymia ja pitimdin sen
tulosta vajauksellisena. Taltd pohjalta lihtien Leppo aivan oikein
toteaa YK:n suositusten mukaisen budjetin tasapainokisitteen olevan
huomattavasti muita »turvallisemman». Se antaa parhaat takeet kevyt-
mielistd budjettipolititkkaa vastaan inflaatiovaaran aikaan ;tulevathan
budjetin ollessa tasapainossa myos nettosijoitukset rahoitetuiksi valtion
nettovelan silti lisdidntymétti.

Kysymykseen budjettipolititkan ankaruudesta liittyvat niinikdan ne
mielenkiintoiset kansainviliset vertailut, joita esiteltdessd teoksessa viisi-
vuotiskaudelta 1951—55 erdiden maiden osalta on suoritettu. Leppo
pddtyy ndiden perusteella toteamaan, ettd suhteellisesti ankarampaa
kuin muissa maissa nayttdd budjettipolitiikka olleen Kanadassa, Hol-
lannissa, Linsi-Saksassa, Sveitsissd ja Suomessa (!), kun taas puolestaan
Intia, Tanska, Ranska ja Eteld-Afrikan liittovaltio kuuluvat helld-
kitisen budjettipolitiikan maiden luokkaan. Mielenkiintoista olisi ollut
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— ainakin vertailun vuoksi — esittdd samassa yhteydessd ne rahan-
arvo- ja tyollisyyspoliittiset tulokset, joihin ko. maissa finanssipolitii-
kankin myotiavaikutuksella kasiteltynd ajanjaksona on paddytty!

Paitsi puhdasta valtiontaloutta késittelee Leppo tcoksessaan myés
erditd rahataloudellisia kysymyksid sekd valottaa lukuisia timéin piivdan
talouspolitiikkaan liittyvia ongelmia. Vaikka ndmi chkid aivan joka
detaljiltaan eivit suoraan sovikaan kirjan otsikon alle, tuovat ne silti
piristivédd ja ajankohtaista vaihtelua tekstiin. Niinpd esim. nikékohdat
talouspolititkan johdon ja vastuun jakamisesta Suomen Pankin ja
valtioneuvoston vilille, indeksichdon kiytostd rahamarkkinoilla jne.
antavat aivan ecpiilemitti uutta ajattelemisen athetta kosketeltuihin
nikokohtiin mielenkiintoa tunteville.

Henkil6n, jonka finanssipoliittinen ndkemys pohjautuu samoihin
tcorectisiin _oialluksin kuin Leponkin, on vaikeaa l6ytda teoksesta
athetta pqm’l\nlle Tritiikille. Erdissa detaljeissa voidaan tictenkin —
ennen muuta muodollisten reunahuomautusten luonteisina — esittii
erditi nidkokohtia tdydennyksiksi tai kysymyksiksi. Mitd ensinnikin
teoksen muodolliseen puoleen tulee, tuntuu jako kahteen osaan ainakin
jossakin médirin keinotekoiselta. Osien volyymi on ndet aivan erilainen,
ensimmadinen kasittia seitsemidn lukua ja jdlkimmdinen vain kaksi,
minkd lisdksi voidaan myos katsoa, ettd tolsen osan ensimmiéiseni oleva
luku VIII, valtion velka, paremminkin kuuluisi yleisen finanssipolititkan
kuin valtionbudjetista erillidn hoidetun julkisen talouden yhteyteen.
Muodollista laatua on niinikddn kysymys, olisiko teoksen luettavuutta
selventianyt joidenkin havainnollisten, esim. 45°-diagramma tyyppisten
kuvioiden kaytté. Asiasisillon osalta voidaan taas todeta, ettd efektii-
visen kysynnian tarkastelun yhteydessd olisi yhteiskuntataloudellisen
tasapainoyhtilon toisen puolen, kokonaistarjonnan laajempi kisittely
tuotannon, tyoénteon, pidomanmuodostuksen jne. kannalta ehki saat-
tanut antaa asiaan perchtyméittomille lisdvalaistusta. Tuloteoriahan
nidet tuntuu tdltd osin jonkin verran epitasapainoiselta. Samoin jii
ainakin allepainettu kaipaamaan — ehkdpé tosin perusteettomasti —
teoksen sivuilta vertailua valtiot. tri Heikki Valvanteen esittiméin bud-
jettipoliittiseen nikemykseen nihden.
Kun Lepon »Johdatus finanssipolitiikkaan» ilmestyi, lopetti fil.tri
T. Junnila siti koskevan selostuksensa tédssda aikakauskirjassa (nide I,
1948) seuraavasti: »Kirjan esittely on usein tapana pdattda fraasilla,
jonka mukaan tehdyt huomautukset eivit tietenkddn alenna esitettivin
teoksen arvoa, ja allekirjoittanut kdyttda sitd tdssa tapauksessa varsin
mielelladn. -— — — Suomalaisen finanssiopillisen kirjallisuuden taus-
talta katseltuna Lepon teoksen ilmestymistd on tervehdittivi ilolla.
Nimenomaan yliopistollisena kurssikirjana se tulee varmasti saamaan
laajan ja hyodyllisen kidytén. Yleisesityksend se ei tosin voi antaa kaik-
kiin kéasittelemiinsd probleemoihin tyhjentividi vastausta, mutta se avaa
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joka tapauksessa portteja ja viitoittaa teitd niille opiskelijoille, jotka
pyrkivit finanssiopillisten kysymysten syvillisempadn omakohtaiseen
hallintaan. Se muodostaa toisin sanoen nimensia mukaisesti varsin terve-
tulleen ja tarpeellisen johdatuksen finanssiopin keskeisiin probleemoi-
hin.» Uuden teoksen osalta ei allekirjoittaneella ole mitdan syyti pyrkia
myoénteistd kisitystidn edellisti monimutkaisemmin sanomaan.

Raimo Ilaskivt

PALANDER, ToRD, Virdebestindighel. Ett problem vid sparande, lwforsikringar
och pensioner. Liviorsikringsbolagens samhéllsekonomiska nimnd.
Skrift nr 1. Stockholm 1957. Siv. 276.

Uppsalan yliopiston kansantalousticteen professori Tord Palander on
otsikossa mainitussa kirjassaan ryhtynyt selvittelemdan arvonsa siilyt-
tdvan rahansidstimisen ongelmaa kayttien hyvikseen nykyaikaisen kan-
santaloustieteen menetelmii. On merkittivad, ettei Suomessa ole ilmes-
tynyt yhtdén tieteellisesti mittavaa tdta kysymysta kasittelevaa julkaisua,
vaikka meilld on indeksisidonnaisuutta sovellettu rahavaateisiin kauem-
min kuin missdin muussa maassa. Tama johtunee osittain indeksiehtois-
ten rahamarkkinoiden nopeasta kasvusta, joka ei toistaiseksi ole suonut
ticteclliselle tyolle vilttamatontd analyysirauhaa, sekd toisaalta kdydyn
keskustelun moraalipitoisuudesta, joka ei suuressa mdiirin houkuttele
ticteenharjoittajia esittimddn puolivalmiita argumenttejaan. Nyt on
indeksichtoisten rahamarkkinoiden laajentuminen jo muodostunut meilla
talouspoliittisesti ensiarvoiseksi kysymykseksi, ja indeksichdosta saadut
kokemukset tekevit teoriaan perustuvalle empiiriselle tutkimukselle mah-
dolliseksi vastata erdisiin kiistakysymyksiin. Téssd mielessd prof. Pa-
landerin teos on erittdin tervetullut, silld siind esitetty selked kysymyksen
asettelu on omiaan helpottamaan meilldkin suoritettavia tutkimuksia.

Kirja jakaantuu 16 lukuun, joista 8 ensimmadisessd luvussa esitetddn
arvonsa siilyttavin rahansadstimisen tekniikka, kysymyksen késittely
kirjallisuudessa sekd soveltamismuodot eri maissa. Kirjan 8 ensimmaéista
lukua ovat suhteellisen helposti luettavia myos kansantaloudellista kou-
lutusta vailla oleville henkiléille. Arvonsa sdilyttivan rahansddstimisen
tekniikkaa kasittelevissd luvuissa on Suomelle omistettu tietenkin varsin
suurta huomiota. Téalléin on tekstiin pujahtanut jokunen puutteellisuus
ja asiavirhekin. Niinpa indeksisidonnaisuuden alkuvaiheita kasittelevain
lukuun olisi ollut paikallaan sijoittaa tieto ministeri ». Fieandlin jo vuonna
1940 tekemistd ehdotuksesta talvisodan siirtovden korvausten sitomi-
sesta erdiden osakkeiden tuottoon. Palanderin puolustukseksi on tosin
lisdttavi, ettd mainittu ehdotus sisiltyy vastalauseena ns. Reintkan komi-
tean suomenkieliseen painamattomaan mietinté6én. Palander on kaytta-
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nyt muuten lihteenddn runsaasti painamatonta ja pelkdstdin suomen-
kielistikin materiaalia. Varsin huomattava virhe on sivulla 72 esitetty
viite, ettd Suomen rahalaitosten toukokuusta 1955 joulukuun loppuun
1956 soveltama indeksichtoinen talletusjdrjestelmi olisi taannut talle-
tuksille vain 50-prosenttisen suojan. Tosiasiallisestthan Suomessa oli
mainittuna aikana kdytossa 100-prosenttisesti elinkustannusindeksiin
sidottu jarjestelma.

Kirjan teoreettisissa luvuissa Palander tutkii 1) rinnakkaisten raha-
ja indeksisidonnaisten raha- ja paiomamarkkinoiden toimintaedelly-
tyksid, 2) téllaisten markkinoiden toimintatapaa, 3) indeksilainojen vai-
kutusta hintatasoon, 4) todennikoisesti noudatetun rahapolititkan vai-
kutusta raha- ja reaaliluottojen koronmuodostukseen sekid 5) reaali-
luottomuotojen odotettavissa olevia laajenemismahdollisuuksia.

Indeksiehtoisten raha- ja pdiomamarkkinoiden toimintamuotoina
voivat olla joko valtion tai yksityisten laitosten tilapdiset ja lihinna
tulon- sekd omaisuudenjakautumispoliittisista syistd luomat indeksiluotto-
markkinat tai pysyviksi instituutioiksi tarkoitetut rinnakkain rahasitou-
musmarkkinoiden ohella toimivat »indeksimarkkinat», joihin vaikute-
taan tietoisesti rahapolititkan vilinein.

Indeksiluottomarkkinoiden syntymiselld voi olla kaksi syytd. Ensiksi
indeksiluottomarkkinat voivat syntyé siksi, ettd ihmisten hintojen muu-
toksia koskevat odotukset ovat erilaiset. On siis olemassa ja luoton-
antajia ettd -kysyjid, jotka ovat halukkaita tekemiidn luottosopimukset
vaateen reaaliarvon siilyvyyden pohjalle. Tall6in raha- ja reaaliluotto-
jen korot asettuvat yleensi eri tasoille ja, jollei kumpaakaan korkoa ole
sadnnostelty, siten, ettd effektiivisen raha- ja reaalikoron erotus on odo-
tettu hintojen nousuprosentti. Hintojen nousuodotusten vahvistuessa
voidaan reaaliobligaatioiden kurssin odottaa nousevan eli niiden effek-
tiivisen koron laskevan. Kun taas markkinoiden odottaessa vakaata tai
laskevaa hintakehitystd reaaliobligaatioiden kurssit laskevat ja niiden
effektiivinen korkotaso nousee. Toisena indeksiehtoisten rahamarkkinoi-
den syntymisen syynd voi olla rahaluottojen kvantitatiivinen sdinnés-
tely, jolloin indeksiluotot ovat luotonkysyjien kannalta ainoita saatavissa
olevia luottoja.

Palander olettaa, ettd tilapaisilld, spontaanisti syntyneilld indeksi-
luottomarkkinoilla tavallisin luoton muoto on obligaatio. Hintaodo-
tusten muuttuessd ndiden obligaatioiden kurssit heilahtelivat voimak-
kaasti ja niiden korkotaso muodostuu hyvin epidvakaaksi. Reaalikorko
vol néet saada negatiivisia arvoja, kun taas rahakorko voi tietenkin olla
vain positiivinen. Julkinen valta voi omilla toimenpiteilld vaikuttaa sta-
bilisoivasti indeksiluottojen korkoon, mikd onkin tdmén luottomuodon
laajenemisen perusedellytyksena.

Palander olettaa indeksiehtoisten raha- ja padomamarkkinoiden vai-
kuttavan yleiseen hintatasoon vakauttavasti. Voidaan erottaa kolme eri
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tapaa, joilla indeksiluottomarkkinat vaikuttavat hintatasoon: 1. niiden
vaikutus emissiohetkelld, 2. niiden vaikutus rahatulojen jakautumiseen
ja 3. niiden vaikutus omaisuuden jakautumiseen. EmissiocfTekti lienee
selvisti sddstamistd lisdava ja siten hintatasoa stabilisoiva, koska reaali-
luottomuotoja luotaessa luodaan myds uusia sddstimisen muotoja. TAma
viite sisidltia tietenkin olettamuksen, etti muut sddstimisen muodot
pysyvit ennallaan. Kun indeksiluottomarkkinat ovat toimineet jonkin
aikaa, alkavat niiden vaikutukset rahatulojen jakautumiseen ilmeta.
Tallsin indeksikorkojen korotuksen muodossa tapahtuvat nimelliset
tulonsiirrot ovat inflaatiota edistivid vain siind tapauksessa, etti luoton-
antajien kulutusalttius on suurempi kuin luotonottajien tai, valtion
indeksilainojen kohdalla, veronmaksajien. Koska tamén kysymyksen rat-
kaisu edellyttéisi erityistutkimuksia luotonkysyjien ja -tarjoajien kulu-
tusalttiudesta, el ainakaan suoralta kddeltd voida vaittdd, etti indeksi-
chtoiset luottomarkkinat tita tietd edistdisivit inflaatiota.

Indeksichtoiset luottomarkkinat vaikuttavat padoman nimellisten
indeksikorotusten avulla omaisuuden jakautumiseen. Jos oletetaan, etti
luotonantajien reaaliomaisuuden pieneneminen lisdd heidin sddstdmis-
alttiuttaan, mutta luotonkysyjien nettoreaaliomaisuuden kasvaminen su-
pistaa heiddn kulutusalttiuttaan, niin indeksiehtoiset luottomarkkinat
ovat inflatorisia. Koska edelld esitetty olettamus tuskin on tosi koke-
mukseen nidhden, ei indeksiehtoisten luottomarkkinoiden aiheuttama
omaisuuden jakautumiseffekti ole ilman muuta inflatorinen. Indeksi-
ehtoisten rahamarkkinoiden vastustajien argumentit, joiden mukaan ne
olisivat inflatorisia, ovat yleensid perustuneet vain sithen, ettd niiden
esittdjit ovat unohtaneet, ettd luottosopimuksissa on kaksi osapuolta.

Johdettujen reaaliluottomarkkinoiden vallitessa rahapolitiikan toi-
mintaedellytykset lisaantyvit, koska rahapolititkkaa harjoittavat viran-
omaiset voivat liikkeelld olevaa rahanmiiarii muuttamatta vaikuttaa
sekd reaali- ettd rahaluottojen korkotasoon emittoimalla esimerkiksi
reaaliobligaatioita ja ostamalla niin saaduilla rahoilla rahaobligaatioita.
Téten sisimarkkinaoperaatiot (inter market operations) tarjoavat raha-
politiikalle uuden vilineen, jonka suhdannepoliittinen merkitys voi
osoittautua suureksi.

Kun hintatason odotetaan nousevan, lisidntyy ilmeisesti rahaluotto-
jen kysynta vallitsevalla korkotasolla mutta niiden tarjonta heikkenee. Jos
rahaluottojen korot uhkaavat nousta tasolle, jota syystd tai toisesta el
haluta, voivat rahapolitiikkaa harjoittavat viranomaiset laskea liikkeelle
indeksiobligaatioita suhteellisen korkeaan kurssiin. Kun tarjonta on riit-
tivi, laskevat kurssit ja reaaliluottojen korot nousevat. Reaaliobligaatio-
markkinoilta hankittuja varoja voidaan kiyttdad rahaobligaatioiden han-
kintaan, joiden kurssit puolestaan nousevat ja rahaluottojen korkotaso las-
kee ilman, etti maksuvilineiden méirda olisi muutettu. Jolleivat sisi-
markkinatoimenpiteet osoittaudu riittaviksi annettujen rahapolititkan
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tavoitteiden kannalta, voivat rahapolititkkaa harjoittavat viranomaiset
turvautua klassillisiin rahapolitiikan vilineisiin, koron muutoksiin ja
avomarkkinaoperaatioihin.

Reaaliobligaatioiden myynti kohottaa emissioeffektin vilityksella
sddstdmisalttiutta noususuhdanteen aikana ja toisaalta niiden ostaminen
vol pumpata rahaa yhteiskuntaan laman aikana. Edelleen reaaliluotot
volvat tarjota riittivin siivildn rahapolitiikkaa harjoittaville viranomai-
sille, jos erddt spekulointiluontoiset investoinnit sallitaan vain indeksi-
luotoilla.

Jos rahapolititkan on onnistunut luoda reaaliluottomarkkinat, on
olemassa kaikki edellytykset sille, ettd ne levidvit kaikissa pitkdaikaisissa
luottositoumuksissa kaytettdviksi.

Palanderin teos, jonka selked analyysi on ihailtavaa, antaa toivotta-
vasti lisdvalaistusta meillikin kidytdvain keskusteluun. Toistaiseksi el
taméan keskustelun taso ole tieteellisesti ollut erityisen korkea. Nyt ilmes-
tynyt Palanderin kirja on luonut meilldkin kidytividn keskusteluun tar-
peelliset ajattelun apuvilineet. Tietomme indeksiehtoisista luottomark-
kinoista lisidantyvit paivd piaivalta. On jo aika kysyd, kuka oli oikeassa
niiden rahapoliittisia seurauksia koskevissa viitteissdan. Vastaus kuuluu:
laskckaamme.

Jusst Linnamo

WiLHELM ROPKE, Welfare, Freedom and Inflation, London 1957. Siv. 70.

Saksalaissyntyinen, mutta nykyisin Sveitsissi asuva prof. Ripke,
jonka teoksia on suomennettukin, on maailman tunnetuimpia libe-
raalisen suunnan kansantalousmiechid ja yhteiskuntafilosofeja. Vaikka
ns. modernin matemaattisen kansantalousticteen edustajat ovatkin
joskus syyttdneet hidntd epétieteellisyydestd ja vaikka kaikki hinen viit-
teensd eivit lienekddn yksityiskohdissaan tdysin perusteltuja, on hinen
kokonaisnikemyksensid nykyhetken kansantaloudellisiin ongelmiin aina
ollut terdavi ja hanen kollektivismiin ja sddnndéstelytalouteen kohdista-
mansa krititkki heritteitd antavaa. Tédtd todistaa sekin, ettd hidn jo
seitsemdn vuoden ajan on toiminut erddand Liansi-Saksan hallituksen
taloudellisena neuvonantajana. Prof. Répken ajatuksilla on niin ollen
kaiketi katetta Saksan taloudellisessa nousussa sekid siind »sosiaalisessa
kansanvallassa», mitd sielli parhaillaan prof. Erhardin johdolla yrite-
taan toteuttaa.

Uusimmassa kirjassaan prof. Répke kohdistaa kritiikkinsd ennen
muuta nykyisiin = sosiaaliturvajdrjestelmiin sekd aikamme suureen
vitsaukseen, inflaatioon.

Etenkin viime sotien jilkeenhdn ryhdyttiin kaikissa maissa innolla
luomaan ns. »hyvinvointivaltioita», joissa kaikki kansalaiset olisivat
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»free from want», ts. entisti paremmin vapaat hidistd ja puutteesta.
Pyrittiin yllapitimasan taystyollisyyttd, tasaista tulonjakoa, otettiin
kiytantoon pakollisia sosiaalivakuutuksia ja hintasubventioita ym.
Vihitellen on kuitenkin pdadytty tilaan, jossa avustukset eivit enidi
kohdistu vain apua tarvitseviin, vaan melkein koko kansaan. Poliitikot
pyrkivit maksattamaan omien kannattajiensa avustukset vastusta-
jiensa kannattajilla, avustusrahat kiertivit taskusta toiseen, paisuva
virkakoneisto vie niisti yhid suuremman osan, verotus kasvaa niin kor-
keaksi, ettd se jarruttaa tuotantoa ja edistid inflaatiota, yksiléiden oma-
vastuu ja aloitekyky vihenee ja hyvinvointivaltion tilalle onkin nikéjdin
tulossa kankea »pahoinvointivaltio», josta kommunistiset piirteet eivit
ole kaukana. Niin luonnehtii kirjoittaja uusimman teoksensa keskeisti
aihetta.

Répke el suinkaan vastusta ns. sosiaalista kansanvaltaa, jossa huo-
lehditaan siitd, »ettd koyhimmillakin perheilld on katto padnsi paallay,
mutta hian vastustaa valtion muodostamista valtavaksi pumppuasemaksi,
joka vihitellen merkitsee kaikkien tulojen ja menojen sosialisoimista.
Summittainen valtionavun jakaminen suurille joukoille ei suinkaan aina
merkitse edistystd, silla kokemus on jo osoittanut, ettid kun todella yksi-
l6llinen tarve ei enédd ole avustusten ohjenuorana, jaivit koyhimmait ja
heikommat monasti huonoimpaan asemaan. Répken mielesti ei valtion
tukitoimenpiteitd tulisi kehittdd sellaiseen mittaan, etti harrastus oma-
toimiseen vakuutus- ym. toimintaan, joka mm. Sveitsissi ja USA:ssa
on tuottanut hyvia tuloksia, kokonaan tyrehtyy. Tdmin lienee huo-
mannut myoéskin hyvinvointivaltioaatteen esitaistelija, lordi Beveridge,
koskapa on hiljattain julkaissut teoksen »Voluntary Action».

Sosiaaliturvajdrjestelmii, jotka jo ylittdvit kansantalouden kanto-
kyvyn ja johtavat liialliscen verorasituksen nousuun, ei Répken mie-
lesta kuitenkaan voida jyrkisti ryhtyd karsimaan, vaan helldvaroin,
koska jo kerran saaduista eduista on vaikea pddstd irtautumaan sisd-
poliittisista syistd. Vastaisuudessa sosiaalisten uudistusten kustannukset
ja vaikutukset tulisi kuitenkin pyrkid etukiteen arvioimaan jo ennen
toteuttamista.

Répke nayttaa luottavan Colin Clarkin laskelmiin, ettd verotus,
joka ylittaa 25 9%, kansantulosta, vaikuttaa haitallisesti ja inflatorisesti.
Vakaata rahanarvoa hidn pitdd ensiarvoisen tirkeind tavoitteena ja
korostaa keskuspankin itsendisti asemaa. Vakaan rahanarvon politiikka
ei kuitenkaan tdysin onnistu, elleivit hallitusvalta ja keskuspankki tue
toinen toisiaan ja elleivit intressijdrjestdt noudata maltillista hinta- ja
palkkapolitiikkaa. Kiredssd luotonantopolititkassa on keskuspankilla
kuitenkin mahtava ase, jolla se voi asettaa katon sekd yrittdjien ettd
palkansaajien liiallisille tavoitteille. Inflaation vastustaminen ilman
tiukkaa rahapolitiikkaa on pelkkii retoriikkaa.

Répke korostaa voimakkaasti, ettei »raha ole mikd4n neljds dimen-
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sio», jonka avulla esim. tyollisyystilannetta voitaisiin jatkuvasti
mielinmaarin jdrjestella. Hiipivista inflaatiosta tulee helposti nelistiva
inflaatio maksutasevaikeuksineen, ja suhtecllisen vakaa rahanarvo on
paras taloudellisen kehityksen tae, koska se edistdd yksityistd sidsti-
mistd ja jarkevid investointeja. Investointien perustana tulisi olla nor-
maalin sddstimisen, silli »luoton luominen, mihin tietyissi lasku-
suhdanteissa on kenties pakko, edellyttaa puolestaan kiristettyd vero-
tusta ja pakkosddstimistd, kuten mm. Keynes on osoittanut kirjassaan
»How to Pay for the Wary». Stagnaation ja liiallisen sadstimisen pelko
on normaalioloissa mielettomyytti. Esim. Sveitsissd on vilkkaan sdisti-
mistoiminnan tuloksena ollut vain korkokannan lasku, mutta eisuinkaan
investointien viahentyminen.

Kuten jo aikaisemmin mainittiin, on Répke niitd harvoja itseniisi
ajattelijoita, jotka rohkenevat esittid mielipiteensi arvostelua pelkdi-
mittd ja kittentaputuksia odottamatta. Inflaatio on hinen vakaumuk-
sensa mukaan pahin lansimaista yhteiskuntaa tilld hetkelld jatkuvasti
uhkaavista vaaroista, ja uudessa kirjasessaan hdn on esittinyt oman
nikemyksensd ongelmaan. Kun hdnen sanontansa on yhtd elividi ja
varikdstd ja drsyttavian teravdd kuin ennenkin, luulisi kirjasen kiinnos-
tavan sellaisiakin lukijoita, jotka itse eivdt lukeudu vannoutuneiden
liberaalien ja humanistien harvalukuiseen joukkoon. Ainakin kirjan
esipuheen kirjoittaja Graham Hutton lopettaa sanoihin »This book is
indeed a tract for our times».

Kalevi Lagus



KERTOMUS KANSANTALOUDELLISEN YHDISTYKSEN
TOIMINNASTA VUONNA 1957

Kertomusvuoden aikana on yhdistys tavalliseen tapaan pitinyt ko-
kouksensa, joita oli 4 kevit- ja 3 syyskaudella, Tieteellisten Seurain
talossa.

Helmikuun 6 péivand esitelmoi dosentti Reino Lento aiheesta »Onko
ns. varsinaisten maataloustulojen verotuksemme uudistuksen tarpeessa».

Maaliskuun 20 péivdand luettiin pankinjohtaja O. Toikan esitelmi
»Elinkeinoelamin luottorakenteen kehitys ja siind vuodesta 1938 tapah-
tuneet rakennemuutokset».

Huhtikuun 26 pédivana oli yhdistyksella vieraileva esitelmoitsija,
prof. Hilary A. Marquand, jonka aihe oli »Palkkapolitiikka nykypaivien
Englannissa».

Toukokuun 27 paivana piti toimitusjohtaja Lauri Kirves esitelman
»Arviointeja sainnostelyn vaikutuksista talouselamaammen.

Syyskauden ensimmaiisessd kokouksessa lokakuun 8 paivani esitelmoi
valtiot.tri Heikki Valvanne aiheesta »Budjettipolitiikan teoria ja kdytanto».

Marraskuun 5 paivana piti kauppat.lis. Fedi Vaivio esitelman »Suh-
dannepeilitutkimuksista Suomen oloissa».

Joulukuun 10 piivdan kokouksen ohjelmassa on fil.tri 7. Funnilan
esitelmid »Kansankapitalistisen kehityksen piirteista USA:n talousela-
massa».

Yhdistyksen julkaisusarjassa ilmestyi vuoden kuluessa dosentti Reino
Lennon tutkimus » Maatalouskiinteistéistd saatujen tulojen verotus finans-
sipolitiikassa». Kansantaloudellinen Aikakauskirja ilmestyy tavanmukai-
sesti neljdni niteend ja sen toimituskuntaan ovat kuuluneet prof. 4. E.
Tudeer paatoxmlttajanaja prof. Reino Rossi toimitussihteerind seka toimi-
tuskunnan muina jasenind prof. Laur: O. af Heurlin, prof. Matti Leppo,
kansleri Br. Suviranta, prof. Mikko Tamminen ja fil.tri Alaus Wanis. Paina-
tuksesta ja jakelusta on huolehtinut Sanoma Oy.

Yhdistyksen kirjasto on edelleen Tieteellisten Seurain Kirjaston yhtey-
dessé, ja sithen on liitetty eri taholta saadut lahjoitukset. Yhdistys on
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puolestaan vaihtokappaleina lahettanyt julkaisujaan ulkomaisille tutki-
muslaitoksille sekd lahjoittanut Valtiotieteelliselle seminaarikirjastolle
joukon siltd puuttuvia kansantaloudellisia teoksia.

Yhdistyksen tilit vuodelta 1956 ovat tarkastaneet valtiot.tri Heikki
Valvanne ja valtiot.maist. K. Larna.

Kuluneen vuoden aikana on Yhdistykseen hyviksytty seuraavat
uudet jasenet: valtiot.tri Jaakko Auer, metsanhoitaja A. Aukee, agronomi
Eino Halonen, kauppat.lis. L. Kaila, valtiot.maist. Ilkka Klemola, valtiot.
maist. Lawri Korpelainen, oikeusneuvos Otto Laurila, valtiot. maist. Unto
Lindberg, valtiot.lis. Kauko Nunisalo, valtiot.maist. Klaus Raninen, hallitus-
neuvos Lsko Rekola, valtiot.maist. Kaj Saramo ja valtiot.maist. Veikko
Toppart. Kun Yhdistyksen jdsenisti on vuoden aikana kuollut 13 ja
eronnut 4 henked, oli sen jasenmadra titen vuoden péittyessd 717,

Yhdistyksen esimiehend on ollut prof. Mikko Tamminen, varaesimie-
hena fil.tri 7. Junnila seka johtokunnan muina jaseniné prof. A. £. Tudeer,
prof. Matti Leppo ja pankinjohtaja O. Totkka. Sihteerind on toiminut
valtiot.lis. Raimo Ilaskivi seka rahaston- ja kirjastonhoitajana yliaktuaari
Ilmart Teijula. Johtokunnan nimedmina edustajina vuoden 1958 Pohjois-
maisen Kansantalouskokouksen jérjestelytoimikunnassa ovat olleet pro-
fessorit Mikko Tamminen ja Matti Leppo sekd fil.tri T. Funnila ja niiden
varamieheni yhdistyksen sihteeri. Edelleen ovat professorit Leppo ja
Tamminen edustancet yhdistysta kansantaloudellisen bibliografian toimi-
tuskunnassa.

Helsingissa joulukuun 10 pnd 1957.
Raimo Ilaskivt
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SUMMARY

Theory and practice in economics
By Professor Reino Rosst

In this inaugural lecture the author, a recently appointed professor
of economics at the Helsinki School of Economics, briefly discusses the
meaning and significance of theoretical studies from a practical point
of view.

Some views on the theory of the price of standig timber

By Professor Veikko Halme

In the article an attempt has been made to present the price of
standing timber as an econometric function of some of the most important
factors of demand and supply. By the aid of correlation analysis of the
variables statistically known, it seems possible to calculate sufficiently
reliable coefficients fit for forecasting this price.

The demand equation is base on the assumption that the demand
for timber represents derived demand, and that the price of standing
timber thus essentially depends on the demand for and the prices of
final products such as sawn timber, paper etc. The amount of timber
demanded can be assumed to depend rectilinearly on the amount of
final products sold. According to the principle of profit maximation
the most favourable volume of production of the final product is given
when the marginal revenue equals the marginal cost. Thereby the
requisite amount of timber is also given. On the other hand, the price
of timber is a contributing factor in the formation of the marginal costs,
and thus also in determining the most profitable volume of production
of the final product. As the most profitable quantity of production —
a certain price-demand function and a certain marginal product
function being given — is given in accordance with the total marginal
costs, not according to partial costs only, the demand for timber as
a factor of production depends, except on its own price, also on the
demand for the other variable factors of production employed. Theoretic-



322 SUMMARY

ally this is connected with the demand for limitational factors of produc-
tion, 1.c. those required in fixed proportion, as it is assumed that the
usc of the variable factors of woodworking are mainly determined by
the extent of the production.

Correspondingly it may be assumed that the prices of the factors
of production are formed on the various stages of production in mutual
dependence, e.g. in the production of semi-products such as cellulose
and pulp, the prices of which represent one cost factor of many relating
to the final product. When the price of such a semi-product is given —
in accordance with the price of the final product — the demand for
all the factors needed for its production will depend on the prices of
all those factors. The delivery of timber to the place of processing it
is part of a long procedure which ends with the sale of the final product
to the consumer. The price of timber being calculated according to
profitableness, the demand for timber will depend on the price of the
standing timber, but also on all the other costs of production. — The
mutual dependence of these costs is evident in regard to stumpage price
and transportation. When the cost of delivering timber is given, the
range of delivery will be determined as a function of the distance of
delivery and the price of standing timber.

The supply equation assumes that the forest owner generally aims
at as high a sales value as possible, whereas the quantity to be sold is
mostly limited, by legal provisions and viewpoints of forestry. No
lower limit is set by the danger of decay, as in agriculture, but the
forest owner may for technical reasons at least consider the fluctuations
in the chances of selling and the prices for several years. Besides the
expectation of the most favourable price, the time of the sale will be
determined by the need for money. As forestry is as a rule connected
with- agriculture, the owner’s need for liquidity in these two branches
combine; comprising also his household need. Whatever the- reasons
for his need of money at any time, the extent of his timber sales may
be entirely determined by them regardless of prices and the moment
best suited out of forestry viewpoint.: The liquidity preference of the
forest owners has been treated on the basis of the corresponding price
theory of Boulding. (The effect of the financial situation of the buyers
and the timber in stock with them on the demand equation has been
studied from the same points of view.) — The sales of the forest owners
may be influenced also by the employment situation.

When the timber sales take place, the demand and supply equations
each other, and the price of standing timber can be singled out as a
function of demand and supply. The forecasting of the price of standing
timber can be made on the basis of those price factors which have
proved most characteristic in the correlation analysis, and they can be
represented by suitable substitute series.



SUMMARY 323

What is the theory of economic policy?
By Fussi Linnamo, Soc.lic.

The purpose of this paper is to systematise the discussion about the
interaction between cconomic policy and theory. The author
distinguishes three types of propositions concerning the phenomena
to be studied: the propositions on the qualitative distribution of the
subject matter, the propositions on causality between the phenomena
to be studied, and the definitions. The statements of the first and the
third category are logically to be regarded as analytical propositions,
and the statements of the second category as synthetic propositions.
If the behaviour of an economy is presented as simultaneous models,
the statements on qualitative distribution are called balance equations,
the statements on causality behaviour equations, and the definitions
definitional equations.

The elements of a model are parameters, coefficients and variables.
The author defines a variable as a phenomenon quantitatively
interpretable in a in economics relevant manner, i.e. the value of which
is dependent on the other variables and the parameters. The parameters
are defined, as distinct from mathematics, as phenomenons quantitatively
interpretable in relevant manner in economics, i.e. the value of which
is independent of the variables. The coefficients are constants without
economic dimensions.

Depending on the questions to be answered, each model can be
solved either as an analytical problem or as a political problem.

In analytical problems parameters and coefficients are given and
the variables are unknown. In political problems one or several variables
are chosed as targets. The solution of the problem requires that one or
several parameters or coefficients are chosed as instruments. If we are
able to vary only the parameters and the institutional coefficients, the
problems are called quantitative political problems, and on the other
hand, if the other coefficients can also vary, the problems are qualitative
political problems.

The following table illustrates the correspondence of elements in
models for analytical, qualitative and quantitative political problems.

The elements Analytical Quantitative Qualitative
of the model  problem political problem  political problem
variable endogenous target target

variable irrelevant variable irrelevant variable
parameter exogenous instrument data instrument data

variable
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coefficients:
institutional constant instrument instrument
psychic constant constant instrument or constant
technic constant constant instrument or constant

At the end of the paper the author gives a few simple examples of
solutions of analytical and quantitative political problems.

Dichotomies of the pricing process
By Erkki Laatto, Pol.lic.

The author has written a review article on Don Patinkin’s »Money,
Interest and Prices». In this book the main arguments of the static
neoclassical economics are reformulated, and the hypotheses on which
they are based explicitly stated. Thus it is shown that a crystallized
»classical» model still forms the basis of the static, long-run economic
theory.

The article first gives a summary of the discussion (during 1948 —
1955) about the dichotomies of the pricing process. The author
then finds that in the new book by Patinkin the main argument
is that the examination of the pricing process does not reveal any
inconsistencies if limited to the determination of relative prices only.
But as soon as (paper) money is added to the analysis and the deter-
mination of the absolute price level is aimed at, the demand and supply
functions of goods cannot depend on relative prices only, as is generally
assumed in the examination of the pricing process. The simple reason
for this is that money does not act only as a means of exchange but
also as an asset, 1.e. changes in the level of prices also change the real
value of cash balances held, and these changes may affect the demand
and supply functions of goods. Following the trend of thought of Patinkin,
we find that changes in the price level do not influence merely the
real value of cash balances held ;in principle they may affect the real value
of the whole wealth (claims and goods) held by the individual
economic subject. The changes in the real value of wealth may again
affect the structure of the wealth, and the demand for and supply
of consumer goods.

In a model of this kind the choice must be extended to an examina-
tion of the consumption and saving decisions, and attention at the same
time paid to the use of the means to be consumed and those to be
saved. The consumption and saving decision, and the decisions how
to use the means for consumer goods and those for saving are then
simultaneously determined.
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MENESTYKSEN
AVAIN

Tarmokas ty6 ja sdastiavaisyys yhdessd ennakkoluulotto-
man kaukonikoisyyden kanssa olivat perusteet vuorineu-
vos Johan Jacob von Julin’in (1787—1853) toiminnalle
talous- ja teollisuusmieheni. Julin toimi ensin apteekka-
rina Turussa, mutta antautui véihitellen kokonaan suuriin
liike- ja teollisuusyrityksiin, joihin hin sai heritteitd ja
kokemusta lukuisilla ulkomaanmatkoilla. Julin’in vuonna
1822 ostama Fiskarsin ruukki kehittyi hinen johdollaan
uudenaikaiseksi teollisuuslaitokseksi ja han omisti lopulta
paitsi Fiskarsia, Anskuun, Kosken, Trollshovdan, Lato-
kartanon ja Kirkeldn ruukit. Julin oli innokas si#sts-
pankkiperiaatteen esitaistelija, ja hdnen toimestaan perus-
tettiin vuonna 1823 Suomen ensimmaéinen saistopankki,
Turun Siistopankki.

Saastépankit ovat tallettajiensa perustamia, heiddn omis-
tamiaan ja johtamiaan. Sdistopankkien varat kiytetdin
pankkien omia tallettajia hyodyttaviin tarkoituksiin. Tal-
lettamalla sadstopankkiin rakennatte isinmaamme vau-
rautta ja luotte pohjaa omalle hyvinvoinnillenne.

Saastojen varma tallepaikka Sadstépankkien
ja kartuttaja on Keskus-Osake-Pankki

Helsinki, Aleksanterinkatu 46

Sanoma Oy. Helsinki [957.



