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Esilla olevassa viitoskirjassa on késitelty vientia Suomen suhdanne-
tekijind lahinnd vuosien 1870 ja 1939 vilisen ajan suhdannekokemusten
valossa. Teoksen johdannossa ja alkulauseessa on esitetty ne syyt, joiden
vuoksi toisen maailmansodan jélkeiset vuodet on jatetty yksityiskohtai-
sesti kisittelemattd, vaikka niidenkin tarjoamia kokemuksia on kiytetty
asioiden valaisemiseksi melkoisessa méaarin hyvaksi. Yksi néistd syistd on
se, ettd toisen maailmansodan jilkeisen ajan monine talouspoliittisine
ynnid muine erikoispiirteineen voidaan katsoa muodostavan oman tutki-
musaiheen sinédnsd, johon voi myéhemmin erikseen palata. Kisilld ole-
van tutkimuksen olisi silla perusteella voinut merkitd osa I:ksi, mutta
monet esimerkit viittaavat sithen, ettd niin sitovaksi tehty lupaus jatko-
tutkimusten suorittamisesta saattaa myo6hemmin osoittautua liian
kevytmieliseksi. Sangen usein sellainen lupaus on jdanyt tayttdméatta.

Jossakin méérin voitaneen mainittu aukko tdyttda lyhyen yleistar-
kastelun avulla, etenkin koska ndyttda siltd, ettd viimeksi kuluneet kym-
menkunta sodanjélkeistd vuotta eivit, sikéli kuin talld hetkelld on nih-
tdvissd, tuo mitenkdin aivan olennaista ja periaatteellista lisdd nithin
kansantaloutemme suhdannemekanismin erikoispiirteisiin, jotka on voitu
hahmoitella jo aikaisempien vuosikymmenien suhdannekokemusten
perusteella. Seuraavassa esitetddn ensin yleispiirtein vientisuhdanteiden
hallitseva asema kansantaloutemme suhdannemekanismissa. Sen jalkeen
tarkastellaan paria keskeistd sodanjilkeisti suhdannevaihetta, jolloin
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. kiinnittad huomiota mahdollisiin eroavuuksiin sek itse vienti-
iteissa ettd niiden kotimaisissa vaikutuksissa aikaisempiin aikoihin
tuna samoin kuin talouspolititkan ndissi suhteissa aiheuttamiin
.oksiin.
Vientisuhdanteiden hallitseva asema kansantaloutemme suhdanne-
kanismissa perustuu vientituotteiden huomattavaan osuuteen koko
bruttokansantuotoksesta — nvkyisin n. 20 9%, — ja siihen, ettid vienti-
teollisuuden raakapuunhankintojen kautta suurin osa vientituloista
levida valittémasti laajalti koko yhteiskuntaan maaraltdan kuitenkin
suuresti vaihdellen kulloistenkin suhdannemuutosten mukana. Vienti-
tuotteiden hintojen ja menekin parantuessa maailmanmarkkinoilla ryh-
tyy vientiteollisuus lisidmaan raakapuunhankintojaan, jolloin kantohin-
nat ja metsinomistajain kantorahatulot sen mukana usein sangen jyr-
késti nousevat. Myos metsityovien ansiotaso seki tyollisyystilanne para-
nevat. Kasvaneet metsitulot kiytetadn osittain kulutuksen lisidmiseen,
joka merkitsee tuontitarpeen kasvua ja lisdd menekkimahdollisuuksia
kotimarkkinateollisuudelle. Osittain suuntautuvat kasvaneet metsi-
tulot maaseudun sijoitus- ja rakennustarpeiden tyydyttimiseen. Maa-
talouskoneiden hankinnan on todettu seuraavan sangen kiintedsti
metsidtulojen vaihteluita. Osittain sijoitetaan kasvaneita metsituloja
talletustileille, jolloin pankkien luotonantokyky paranee. Sitd tietd pai-
sevit vientitulot vihin erin ja usein sangen nopeastikin levittdytymiin
muille elinkeinoelimin aloille tehden mahdolliseksi sijoitus- ja rakennus-
toiminnan lisddntymisen kaupunkeja myo6ten. Pankkijarjestelmén luo-
tonantokyky noususuhdanteen vallitessa helposti kasvaa suhteellisesti
nopeamminkin kuin yleisén varsinaiset talletukset, koska myoénnetyisti
luotoista yleensd osa jia asianomaisen pankin shekkitilille tai joutuu
ehki naapuripankin ottolainaustileille. Ndin pankkijarjestelmin luoton-
antokyky vahvistuu jo pelkéstddn lisdd luottoja myontamalld. Nousukau-
den pidstyd alkuunsa se monellakin tavoin ruokkii itse itsedin. Niin
kauan kuin vienti kasvaa tuontia nopeammin, kasvaa yleensid myos kes-
kuspankin valuuttavaranto, ja sen mukana lisidntyy liikkeessd oleva
keskuspankkiraha ja rahan tarjonta kokonaisuudessaan, ellei ryhdyti
erityisiin toimenpiteisiin valuuttatulojen sitomiseksi tai muiden rahan
tarjontaan vaikuttavien tekijéiden supistamiseksi.
Nousukauden jatkuessa pitkdan joudutaan meilld helposti voimak-
kaampaan kotimaiseen ekspansioon kuin minké ns. kansainvilinen mar-
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ginaali ja rahataloudellinen tasapaino antaisivat myéten. Etenkin sijoi-
tustavaroiden kotimainen tuotanto on meilla melko suppea, ja sijoitus-
toiminnan kasvu lisid nopeasti timan alan tuotteiden, koneiden jne.
tuontitarvetta. My6s kulutustavaroiden tuontitarpeet osoittavat nousu-
kauden kiihtyessi voimakkaita kasvun merkkejd. Tuonti — ellei se ole
sdaannosteltyd — kasvaa helposti suuremmaksi kuin vienti, vaikka vienti-
suhdanteet pysvisivdtkin suotuisina. Ensi alkuun voidaan turvautua
valuuttavarannon kidyttéén, mutta sen liiallisen supistumisen ehkéiise-
miseksi on lopulta ryhdyttdva tuonnin kasvun rajoittamiseen. T4ll4 haa-
vaa, tuonnin ollessa vield sadnnosteltyi, se kiy teknillisesti melko hyvin
painsd, mutta muulloin se edellyttda rahamarkkinoiden kiristimistd ja
muita kontraktiivisia talouspoliittisia toimenpiteitd. Valuuttavarannon
viheneminen aiheuttaa sindnsikin yleensa rahan tarjonnan supistumista.
Jos kansantalous talloin on voimakkaassa ckspansiovaiheessa, aiheutuu
raha- ja luottomarkkinoiden kiristymisestd helposti kotimaisen nousun
pysdhtyminen ja pula, vaikka muualla maailmassa ja viennin alalla
suotuisa kehitys vield jatkuisikin.

Vientisuhdanteiden heikkeneminen merkitsee meilld yleensi ilman
muuta nousukauden pysdhtymistd ja laskuvaiheen alkamista. Viimeis-
taan silloin alkaa valuuttavarannon supistuminen. Se johtaa véilitto-
misti rahan tarjonnan supistumiseen. Nousukauden aikana vientiteolli-
suus on ehkd hankkinut poikkeuksellisen runsaat raakapuuvarastot tuo-
tannon laajentamista ajatellen, ja viennin nékoéalojen heikentyessi raaka-
puunhankintojen supistuminen on sitikin jyrkempédia. Kantohinnat
alenevat ja metsanomistajain kantorahatulot vihenevit. Suurelta osalta
juuri kantorahoilla rahoitettu maatalouden rakennus- ja muu sijoitustoi-
minta supistuu. Se heikentdda maaseudun tyollisyystilannetta metsitéiden
supistumisen ohella. Sijoitustavaroiden kysyntd maaseudulla vihenee ja
teollisuuden menekkimahdollisuudet heikkenevit. Metsidtyovien ansio-
tason aleneminen ja muu tulonmuodostuksen heikkeneminen vihentii
kulutustavarain menekkida. Maaseudun talletustoiminnan supistuminen
puolestaan kiristdd yleensd varsin herkisti koko pankkijirjestelmin likvi-
diteettid ja vihentdd sen luotonantokykya. Sitd tietd vientisuhdanteiden
huononeminen pian ulottaa lamauttavan vaikutuksensa mm. kaupun-
kien rakennustoimintaan ja yleensda muuhunkin sijoitustoimintaan ennen
kaikkea rahoitusvaikeuksien muodossa. Uutta vilkastumista on
yleensa tapahtunut vasta vientisuhdanteiden parannuttua.
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Niin kaavailtu suhdannemekanismi eroaa melkoisessa midrin mo-
nissa muissa maissa havaitusta suhdanneaaltojen kulusta. Ainakin suur-
ten teollisuusmaiden suhdannekehitysti kuvailtaessa on tavallisesti tyy-
dytty ns. suljettua taloutta koskeviin suhdanneteorioihin, jolloin paa-
huomio on kiinnitetty etenkin sijoituksen, kulutuksen ja sdistimisen
vuorottaisiin muutoksiin. Suomen kaltaisen maan talouseliméssd nami
sisdiset suhdannetekijat ovat suuressa maarin ulkoa piin ja etenkin vien-
tisuhdanteiden vilitykselld tulevien vaikutusten alaisia.

Esilla olevassa véitoskirjassa on monen suhdannevaiheen yhteydessi
ja loppupéitelmissd tihdennetty, ettd vientisuhdanteiden muutokset ja
niista aiheutuvat kotimaiset vaikutukset ovat aina olleet jossakinméirin
erilaiset yleisista taloudellisista ja talouspoliittisista olosuhteista riippuen.
Toisen maailmansodan jilkeen poikkeuksellisia tekijoitd on ollut varsin
runsaasti suhdannekehitykseen vaikuttamassa. Viimeksi kuluneiden kym-
menen vuoden aikana on etenkin meilld mutta myos laajalti maailman-
taloudessa eletty toisen maailmansodan jélkiseurausten puristuksessa ja
ajoittain sangen selvastikin poikkeustilassa. Vasta aivan viime vuosina
meilld on voitu lieventdd sdannoéstelyd, mutta vieldkin se koskee huo-
mattavaa osaa hintoja ja palkkoja sekid etenkin valuutta- ja tuontikaup-
paa. Nami seikat ja sodan jalkeen ilmennyt suuri rakentamisen tarve
sekd jokseenkin yhtdmittaisesti jatkunut inflaatiopaine ovat aiheuttaneet
jonkin verran muutoksia edelld kuvattuun suhdannemekanismiin etenkin
laskuvaiheiden osalta.

Ensimmiinen varsinainen vientisuhdanteiden muutos toisen maail-
mansodan jéilkeen koettiin takaiskun muodossa vuonna 1949. Edellisen
vuoden loppupuolelle saakka oli kaikkialla maailmassa jatkunut sodan
aiheuttama inflatorinen kehitys ja kysynnan enemmyys tavaroiden tar-
jontaan verrattuna. Ensimmadisend padsi naissd suhteissa tasapainoon
Yhdysvallat, jossa tuotanto oli nopeassa tahdissa kaksinkertaistunut.
Myyjdin markkinoiden muuttuminen ostajain markkinoiksi johti maini-
tussa maassa varastojen kasvuun ja tuotannon rajoituksiin, josta puoles-
taan oli seurauksena tyottomyyden nopea kasvu ja tuonnin jyrkki vihe-
neminen. Jyrkimmilleen kehittyi Yhdysvaltain tuonnin viheneminen
vuoden 1949 alkupuolella, jolloin tiarkeimpien punta-alueen tavaroiden
tuonti supistui puoleen toisella neljanneksella ensimmaiseen neljdnnek-
seen verrattuna. Englannin vienti Yhdysvaltoihin aleni vastaavasti
35 9,, mikd oli omiaan nopeasti kidrjistaimdidn Englannin maksutase-
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vaikeuksia ja dollaripulaa. Téllainen kysynnidn viheneminen aiheutti
vilittdmasti jokseenkin kaikkien maailmanmarkkinahintojen jyrkin las-
kun. Mm. lyijyn ja sinkin hinnat putosivat puoleen, joidenkin hintojen
pysyessid kuitenkin entisellddn tai hieman noustenkin.

Suomen vientituotteiden hinnoissa ja menekissa alkoivat takaiskun
oireet tuntua jo vuoden 1948 lopulla ja ne voimistuivat meistd katsoen
uhkaavalla tavalla vuoden 1949 alkupuolella. Euroopassa jatkuneen voi-
makkaan jilleenrakennustyén vuoksi esim. sahatavaran hinnoissa ja
menekissi ei ollut kuitenkaan havaittavissa juuri lainkaan heikkenemist.
Takaisku kohdistui padasiallisesti selluloosaan, jonka puntahinnat aleni-
vat vuoden 1948 tasosta noin puoleen seuraavan vuoden kolmannella
neljannekselld. Alkusyksystd selluloosankin ulkomainen kysyntd alkoi
kuitenkin nopeasti vilkastua ja puntahinnat nousivat muutamassa kuu-
kaudessa lihes takaiskua edeltineelle tasolle, mihin tosin osittain vai-
kutti punnan devalvointi. Markan ulkomaisen kurssin heindkuussa suori-
tettu 17.7 9%,:n yleinen korotus ja syyskuussa punnan mukana dollariin
nihden suoritettu 44.4 9% :n korotus lisdsivit viejien markkamaiiraisia
tuloja nopeamminkin kuin ulkomaan rahan madriisten hintojen nousu
olisi edellyttanyt.

Tama lyhyeksi jadnyt vuoden 1949 takaisku tuntui lihinnd metsi-
hakkuiden supistumisena ja metsaty6ttomyytend.Vuoden1949 loppupuo-
liskolla alkanut uusi suhdannenousu ei vield ehtinyt vaikuttaa saman
syksyn hakkuisiin, kun tilanteen nopeaan paranemiseen ei hevin uskottu
ja kun etenkin paperiteollisuuden raakapuuvarastot olivat tavallista
suuremmat. Paperipuiden hakkuut supistuivat jopa 45 9, ja vaikka saha-
puun hankinnat jonkin verran lisddntyivit, osoittivat kaupalliset hak-
kuut kokonaisuudessaan lihes 25 9,:n supistusta edelliseen vuoteen
verrattuna. Suhdannenousu ja devalvaatio ilmeni kuitenkin kantohin-
tojen lievind nousuna. Metsityotilanteen heikkenemistd kuvaa esim. se,
ettd hakkuukautena 1949/50 suoritettiin n. 7.0 milj. hakkuupdivii, kun
vastaava luku edellisind hakkuukausina oli 11.8 milj. ja 14.3 milj hak-
kuupiivad. — Muilla tuotannon aloilla ja kansantulossa kokonaisuu-
dessaan tapahtui vuonna 1949 edelleen tyydyttivia, joskin hieman hi-
taampaa kasvua kuin edellisend vuonna. Kun etenkin rakennustoiminta
oli voimakkaassa nousussa ja sotakorvausten suoritus oli tiydessi kiyn-
nissd, pysyl tyotilanne muualla paitsi maaseudulla jokseenkin hyvini.
Rahatalouden puolella takaisku ilmeni inflaation viliaikaisena pysihty-
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misend, mutta monien inflaatiotekijéiden, kuten valtiontalouden paisu-
misen, pysyessd ennallaan, rahan tarjonta alkoi noususuhdanteen muka-
na uudelleen pian lisdédntya. Tassd vaiheessa voidaan siten todeta koti-
maisen ekspaxlslon mell\mseqsa maarin ehmlnomecn wentlsuhdantelden

maisen ja ulkomaisen arvon kustannuksella

Vuoden 1949 Ioppupuollskolh alkanut vientisuhdanteiden nousu
kithtyi erittdin jyrkaksi vuoden 1950 kesdlla puhjenneen Korean sodan
vaikutuksesta. Tama ns. Korean suhdannenousu, joka taittui Suomen
viennin osalta vuoden 1952 alkukuukausina ja yleensd maailmanmarkki-
noilla jo vuotta aikaisemmin, oli luonteeltaan sikili erikoislaatuinen,
ettd se perustui vilittémaan sotatilanteeseen, jonka pelittiin voivan joh-
taa jopa kolmannen maailmansodan syttymiseen. On siten kysymyksen
alaista, voidaanko Korean suhdanteita pitdd jonkinlaisena klassillisena
esimerkkini varsinaisista suhdanneilmioisti, kuten on kuultu mainitta-
van. Joka tapauksessa sitd voidaan pitdd taloudellista suhdanneaaltoa
suuresti muistuttavana hy6kyaaltona, joka mullisti lyhyessd ajassa, muu-
tamassa kuukaudessa, koko maailmantalouden. Ainakin meilli on Ko-
rean suhdannetta alettu pitda jonkinlaisena mittapuuna, johon myé-
hempid vuosia mielelladn verrataan, vaikka onkin sclitetty, ctti vastaa-
vanlaista hyokyaaltoa tuskin voi sattua kuin kerran sadassa vuodessa.

Korean suhdannenousu oli ennen kaikkea vertaansa vailla olevaa
hintojen nousua. Suurvallat yrittivit nopeasti kahmaista maailmanmark-
kinoilta kaikkea sodan kdynnin kannalta tirkeidtd tavaraa mihin hintaan
hyvansa. Esim. amerikkalainen Moodyn maailmanmarkkinahintojen
indeksi nousi vuoden 1950 jalkipuoliskolla 50 %,. Mm. kumin, lyijyn ja
sinkin hinnat jopa kaksinkertaistuivat. Yleensd maailmanmarkkinahin-
nat alkoivat laskea jo vuoden 1951 alkukuukausina, mutta puutavaran
ja paperiteollisuustuotteiden hinnat jatkoivat nousuaan saman vuoden
loppuun. Esim. 7 mintysoiron puntahinnat nousivat vuoden 1950 kesi-
kuusta seuraavan vuoden joulukuuhun mennessid yli kaksinkertaisiksi.
Valkaisemattoman selluloosan kuukausittainen vientihinta nousi saman-
aikaisesti ldhes nelinkertaiseksi. Puuhiokkeen vientihinta nousi runsaasti
kolminkertaiseksi ja sanomalehtipaperin hinta hieman yli kaksinkertai-
seksi.

Mainittujen esimerkkien perusteella voidaan todeta, etti Korean
suhdannenousu oli Suomen kannalta ennen kaikkea selluloosakonjunk-
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tuuria, joskin yleensd kaikkien paivientituotteittemme hinnat nousivat
huomattavasti ja jopa moninkertaisesti enemmén kuin maailmanmark-
kinahinnat keskimairin. Selluloosan erikoisasema johtui siitd, ettd sitd
tarvittiin rijaihdysaineiden valmistukseen. Korkeimpiin Luippuhintoihin
ei padsty kuitenkaan myymaan kuin osa toimituksista. Jos tyydytddn
vuotuisiin vientilukuihin, voidaan todeta, ettd viennin arvo nousi 81.5
mrd. markasta vuonna 1950 n. 186.9 mrd. markkaan vuonna 1951 eli
runsaasti kaksinkertaiseksi. Se perustui enimmalti osalta hintojen nou-
suun, silld viennin volyymi kasvoi vain 24 9.

Tami Korean sodan aiheuttama vientihintojen ja vientitulojen hyo-
kyaalto tuntui voimakkaana stimulanssina koko kansantalouden aktivi-
teetissa ja etenkin metsitaloudessa. Sodan syttyessa kesiakuussa 1950 sen
aiheuttama suhdannenousu chti vaikuttaa jo saman syksyn hakkuisiin.
Hakkuukautena 1950/51 kaupalliset hakkuut nousivatkin 28 %, suu-
remmiksi kuin edellisend vuonna,ja vield seuraavalla hakkuukaudella
nousua tapahtui 11 9%,. Niitd prosenttilukuja huomattavasti paljon jyr-
kempi oli metsinomistajain kantorahatulojen kasvu. Kantohintojen
keskitaso kaksinkertaistui vuonna 1950 edelliseen vuoteen verrattuna, ja
vuonna 1951 ne ldhes kolminkertaistuivat vuoteen 1950 verrattuna.
Metsdnomistajain kantorahatulot nousivat 6.3 mrd. markasta hakkuu-
kautena 1949/50 n. 15.0 mrd. markkaan seuraavana hakkuukautena eli
lahes 2Vy-kertaisiksi. Siitd ne nousivat hakkuukautena 1951/52 jopa 40
mrd. markkaan eli lihes kolminkertaisiksi edelliseen hakkuukauteen
verrattuna. Osa tdstd noususta oli tosin pelkédstdin nimellistd ja rahan
arvon huononemisesta johtuvaa, mutta metsidtalous oli kuitenkin eri-
koisasemassa nousun kiithkeyden suhteen.

Kansantulo kokonaisuudessaan nousi vuonna 1951 nimellisesti
n. 47 9, edelliseen vuoteen verrattuna, reaalisen kasvun ollessa 10 %,.
Tamé etenkin nimellisesti mutta myos reaalisesti voimakas kansantulon
kasvu perustui moniin tekij6ihin, joiden keskiniisia voimakkuussuhteita
oli vaikea arvioida. Mukana olivat voimakkaasti vaikuttamassa vuonna
1950 toimeenpannut yleiset palkkojen korotukset ja niitd seuranneet tai
edeltineet hintojen korotukset, kithked rakennustoiminta, sotakorvauk-
set jne. Padosaltaan mainitun nousun aiheutti epiileméttd kuitenkin
vientitulojen kasvu ja siitd johtunut rahan runsaus. Vuoden 1951 kaup-
patase padtyi 31.4 mrd. markan vientienemmyyteen, ja lihes samalla
summalla lisadntyli Suomen Pankin kulta- ja valuuttavaranto. Vaikka
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keskuspankin luotonanto liikkeille ja valtiolle samanaikaisesti voimak-
kaasti supistui, paasi yhteiskunnan kassa, so. liikkeessa oleva setelistd ja
yksityiset pano- ja ottotilisaatavat keskuspankissa, nousemaan rahan
larvon puolesta melko vakautuneelta nayttineen vuoden 1950 alkupuo-
len tasosta seuraavan vuoden loppupuolelle mentidessd pyorein luvun
jopa 45 %,. Se oli luettavissa valuuttatulojen nousun seuraukseksi.

Korean suhdannenousun aiheuttama vientitulojen akkijyrkka lisays
paasi jokseenkin sellaisenaan levittiytymaan yhteiskuntaan ja nosta-
maan kustannnus- ja hintatasoa. Se aiheutti vaikeuksia nimenomaan
vientiteollisuudelle, kuten esim. kantohintojen voimakkaasta noususta
voi paitelld. Vuoden 1951 alkupuolella tosin suunniteltiin ja pantiin,
melko nopeasti toimeksikin ns. viennin suhdannepiditysjirjestelmi,
mutta se oli selvisti jo lilan my6hidinen vaihe kustannus- ja hintatason
nousun chkaisemiseksi. Suhdannepidétysjarjestelma ei merkinnyt paljon
edes ostokyvyn paisumisen estamisessd, silla vientiteollisuudelle myén-
nettiin oikeus suorittaa enin osa suhdannepidatyksistd vekseleilli.

Samoin kuin Korean sodan aihcuttama suhdannenousu kohdistui
huomattavasti voimakkaammin puunjalostustuotteisiin kuin  yleensi
muihin maailmanmarkkinatavaroihin, sen jilkeinen laskuvaihekin oli
jyrkempi, joskin mydéhdisempi, puunjalostustuotteiden kuin muiden
tuotteiden hinnoissa ja menekissda. Esim. Moodyn ja Reuterin hinta-
indeksit alenivat noin neljanneksella vuoden 1953 lokakuuhun mennessi,
jolloin niiden laskuvaihe pdattyi. Suomen vientituotteista mainittakoon,
ettd selluloosan hinta aleni marraskuun 1951 huipusta maaliskuuhun
1953 mennessid lihes neljinnekseen. Muiden vientituotteiden hinnat
alenivat jonkin verran loivemmin kuin selluloosan, mutta yleensi tuntu-
vasti jyrkemmin kuin muiden maailmanmarkkinatuotteiden hinnat.
Padasiallisesti tamén jyrkdn hintojen laskun seurauksena vientitulot
kokonaisuudessaan alenivat vuonna 1952 n. 17 9 ja vuonna 1953 n.
30 9, huippuvuoteen 1951 verrattuna.

Kuten muistetaan, mainittu vientihintojen jyrkkda lasku aiheutti
vientiteollisuudelle etenkin vuoden 1953 alkupuolella vaikean rahoitus-
:ja kustannuskriisin, kun kustannustaso vientisuhdanteiden heikkenemi-
isestd huolimatta oli kaiken aikaa noussut. Kustannusten alenemista
tapahtui vain kantohintojen osalta, jotka alenivat vuonna 1952 jopa
40 9, hakkuiden voimakkaan supistumisen seurauksena. Metsinomis-
tajain kantorahatulot alenivat suhteellisesti vield enemmén kuin kanto-
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hinnat. Metsdtyottomyys sal nopeasti laajat mittasuhteet. Nami seikat
ja huono sato kiristivit maaseudun rahatilannetta tuntuvalla tavalla.
Kun tuonti lisddntyi edellisend vuonna tapahtuneen ostokyvyn kasvun
vuoksi poikkeuksellisen voimakkaasti, aleni Suomen Pankin kulta- ja
valuuttavaranto nopeasti puoleen entisestaan. Siita aiheutuneen rahan
tarjonnan vihentdmisen kuitenkin korvasi ja ylittikin keskuspankin
luotonannon kasvu liikkeille ja pankeille. Tuloksena oli, ettid laskuvai-
heen kontraktiivisista tekijoistd huolimatta litkkeessa olevan rahan miara
edelleen lisddntyi ja inflaatiopaine jidi yhd vaikuttamaan. Kun lisiksi
rakennustoiminta edelleen jopa kiihtyi, pysyi kansantulo vuonna 1952
jokseenkin entisellddn ja alkoi vientisuhdanteiden parannuttua vuonna
1953 herkasti jalleen nousta. Korean sodan jilkeisestd vientisuhdanteiden
heikkenemisesta selvittiin siten melko vahdisella takaiskulla kansantuloa
ja yleista taloudellista aktiviteettia ajatellen, mutta eri tavoin tehostettu
kotimainen ekspansio on aiheuttanut ]atkuvm vaikeuksia rahataloudel-
lisen tasapainon ylhpltamlsessa Myos vientiteollisuuden kilpailukyky
on jaanyt sangen epavarmalle pohjalle. Sita ei liene ratkaisevasti kohen-
tanut vuoden 1933 syksylla alkanut vientisuhdanteiden paraneminen,
silld vientihintojen nousu on ollut melko vihiistid ja kustannustaso on
kaiken aikaa edelleen noussut. Tissikdadn nousuvaiheessa ei ole voitu
estad vientitulojen kasvua padseméstd jokseenkin sellaisenaan levittiy-
tymiaan yhteiskunnan ostokykya lisiaméaédn ja taloudellista aktiviteettia
kithdyttaméaan, joskin sen vastapainoksi on kotimaisen sijoitustoiminnan
kasvua rajoitettu julkista rakennustoimintaa hidastamalla ja rahamark-
kinoita monin tavoin kiristimalla. Taloudellinen tasapaino on kuitenkin
pystytty vllapitimdan padasiallisesti tuontia lisaamailla valuuttatulojen
kasvun tarjoamissa puitteissa.

Nama toisen maailmansodan jalkeiset suhdannekokemukset néytté-
Vit jossain médrin eroavan edella esitetysta yleisestd suhdannemekanis-
mista — ei niinkddn nousuvaiheen kuin laskuvaiheen osalta. Vientisuh-
danteiden pax‘anelninen on kiithdyttinyt kotimaista taloudellista aktivi-
teettia samalla tavalla ja samoja teitd pitkin kuin vastaavissa vaiheissa
aikaisempinakin vuosikymmenini. Vientisuhdanteiden heikkeneminen
vuosina 1949 ja 1952 jii sen sijaan vaikutukseltaan melko rajoitetuksi
moniin poikkeuksellisiin tekijéihin perustuvan jatkuvan kotimaisen eks-
pansion vuoksi. Kummassakin tapauksessa takaiskun merkit oli todetta-
vissa pddasiallisesti vain metsitalouden piirissd metsédtulojen supistumi-
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sen ja metsatyontekijdin tyottomyyden muodossa. Muilta osin kotimai-
nen ekspansio pysyi jokseenkin tasaisesti nousevana mm. sotakorvausten
ja vilkkaan rakennustoiminnan seki jatkuvan inflaatiopaineen vuoksi.
Vuonna 1949 inflatorinen kehitys tosin viliaikaisesti pysidhtyi mutta
rakennustoiminta vilkastui etenkin asutuskeskuksissa tuntuvalla tavalla.
Rakennustoimintaa kithdytettiin erityisesti Arava-lainojen avulla. Ko-
rean suhdanteiden laskuvuosina 1952—53 inflaatiopaine myéskin heik-
keni, mutta rakennustoiminta pysyi nimenomaan Arava-lainojen avulla
jatkuvasti korkealla tasolla. Molemmissa laskuvaiheissa jirjestettiin siti
paitsi jokseenkin kaikille tyottomiksi joutuneille tyoéllisyystoitd, joista
saadut ansiot samoin kuin tiukkana pidetty palkkasiannostely estiviit
kulutustason laskua. Kulutuksen kehityksestd riippuvat kotimarkkina-
teollisuus ja kotimaankauppa ovatkin osoittaneet jokseenkin tasaista
nousua suhdanteista riippumatta. Se on merkinnyt puolestaan tasoit-
tavaa tekijad koko suhdannekehityksen kannalta katsoen.

Rakennustoimintaa tukemalla ja suuriin summiin kasvaneilla tyot-
tomyysmadrdrahoilla on nédinid sodan jalkeisind vuosina siten voitu mel-
koisessa méirin torjua vientisuhdanteiden heikkenemisestd aiheutuvia
lamavaikutuksia. Tosin voidaan sanoa, ettd tillainen ekspansiivinen
suhdannepolitiikka on aiheuttanut jatkuvaa rahan arvon alenemisen ja
maksutaseen tasapainottomuuden uhkaa. Voidaan myds sanoa, etti toi-
sen maailmansodan jialkeen koetut viennin takaiskut ovat olleet suhteel-
lisen lievid ja rajoitettuja joihinkin aikaisempiin vaiheisiin verrattuna.
Suomen vientisuhdanteet ovat sodan jalkeen olleet yleensa poikkeukselli-
sen hyvit, ja takaiskut ovat ilmenneet enemmin hintojen laskun kuin
menekkipulan muodossa.

Tehokkaan suhdannepolitiikan avain ei ole vain laskuvaiheen lama-
vaikutusten lieventdmisessd vaan my0s riittivdn ajoissa tapahtuvassa
liiallisen nousun jarruttamisessa. Siind suhteessa meilld ei vield ole
padsty kovinkaan merkittaviin tuloksiin. Yksi syy tdhdn on, ettei meilld
ole vielda kokonaan vapauduttu epaluuloista kdyttda korkopolititkkaa
joustavasti suhdanteiden tasaamispolititkan vilineena.
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Lars WAHLBECK, Om inkomstnivdns geografi © Finland ar 1950. Band I—I1.
Séderstrom & C:o, Vasa 1955. Siv. 615.

Kansantalcudellisissa tutkimuksissa lihdetdin usein sen, tavallisesti
hiljaisen, olettamuksen pohjalta, ettd kunkin valtion rajojen sisipuolelle
jadnyt alue muodostaa verraten homogeenisen taloudellisen kokonai-
suuden, jonka puitteissa tapahtuvien ilmiéiden selittdmiseen riittdd koko
maan taloutta koskevien lukusarjojen ja keskiarvojen tarkastelu. Nimen-
omaan uudempi ns. makrotaloudellinen kansantaloustieteen suunta
pyrkii, nimensid mukaisesti, useimmiten operoimaan tallaisilla kokonais-
taloudellisilla suureilla. Maantieteelliset olosuhteet saattavat kuitenkin
varsinkin pinta-aloiltaan laajoissa valtakunnissa, kuten esim. Suomessa,
vaihdella niin suuresti, etti kokonaistaloudelliset luvut ja keskiarvot
voivat olla hyvinkin kaukana siitd kuvasta, joka saadaan, jos vaivaudu-
taan tarkastelemaan todellisia olosuhteita maan eri osissa. Tamin,
samoin kuin harjoitettavan talouspolititkan vuoksi on valttimitonti,
ettd taloudellisen tutkimuksen valokeila suuntautuu myo6s osasuureisiin,
eikd vain elinkeinosektoreittain, niin kuin useimmiten tehdidin, vaan
myés eri talousalueita analysoivana ja vertailevana tutkimuk-
sena.

Esiteltdvani oleva tri Wahlbeckin teos tulotason maantieteesti maas-
samme on epiilemitti tihidnastisista laajin ja perusteellisin yritys tutkia
Suomen eri osien taloudellisia eroavaisuuksia ja erikoisominaisuuksia
kansantalousmiehen nidkokulmasta ja menetelmin. Pditeh-
tavindin on tekija pitinyt maassamme vuonna 1950 vallinneiden tulo-
tasojen alueellisten erilaisuuksien selvittelyd sekd julkisten yhdyskuntien
talouspolitiikan toimesta tapahtuneen tulojen uudelleenjakamisen tutki-
mista. Tri Wahlbeck on kisitellyt aihepiiriddn kuitenkin huomattavasti
laajemmin, kuin mitd niiden asioiden pelkka kvantitatiivinen tarkastelu
edellyttdisi. Niinpd tekiji teoksensa johdattelevissa alkuluvuissa luo
laajahkon katsauksen uudempiin elintaso- ja hyvinvointi (welfare)
taloustieteellisiin tutkimuksiin pyrkien osoittamaan, miten keskeinen
merkitys tulotason korkeudella on selvitettdessd elintasojen erilaisuutta.
Ja toisaalta pyrkiessiin teoksensa loppupuolella selvittimiin niitd
syitd, joihin tulotasojen alueelliset eroavuudet perustuvat, tekija vyoryt-

4
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td4 esiin suuren maaran talouselimin eri puolia valaisevia tietoja ja
esittid samalla lukuisan méadrin erilaisia talousmaantieteellisid kartta-
liitteitd, niin ettd teoksen kokonaisuudessaan voidaan katsoa laajenneen
rajoitetusta »tulotasomaantieteesti» varsinaiseksi talousaluemaantie-
teelliseksi selvitykseksi.

Tutkimuksen tirkeimmin perusaineiston muodostavat Tilastollisen
paitoimiston kerddmit tiedot vuoden 1950 tulo- ja omaisuusverotuk-
sesta. Tekija ei kuitenkaan ole kdyttinyt nditd kunnittain saatavissa
olevia lukusarjoja sindnsd, vaan hdn on tehnyt niihin huomattavia
tilastollisia korjauksia sekd suorittanut laajoja laskelmia, joiden avulla
on pyritty pidsemiin mahdollisimman lihelle tulonsaajien todellisuu-
dessa tutkimusvuonna kiytettivissi olevia tuloja. Tekiji toteaa, ettd
monesta eri syysti johtuen verotuksen perusteella kerityt tiedot johtavat
kokonaistulojen aliarviointiin. Verrattaessa kansantulolaskennan perus-
teella saatuihin tietoihin jadviat verotuksen yhteydessd ilmoitetut tulot
kokonaisuudessaan noin 12 9, vastaavia kansantulolukuja pienemmiksi.
Tallainen tulonvajaus ei kuitenkaan ole tasaista, vaan vaihtelee eri
elinkeinoryhmien kohdalla suuresti, ja oli se esim. maa- ja metsitalous-
tulojen osalta — joiden verotus suoritetaan kolmen vuoden keskiarvon
perusteella — noin 40 9,. Tamin vuoksi on tutkimuksessa kiytetyt
alueelliset tulotasoluvut korjattu tulonsaajasektoreittain kansantulolas-
kennan tulosten perusteella muodostetuilla likimddraisilla  korjaus-
kertoimilla. Téssd yhteydessa kavisi lilan pitkdksi yksityiskohtaisesti
selostaa, miten nidin korjatuista tuloluvuista on péidsty varsinaiseen
tulonsaajan kiytettavissi olevaan tuloon. Padperiaatteena on ollut,
ettd niistd tuloista on toisaalta vihennetty valtiolle, kunnalle ja kirkolle
maksetut vilittémit verot sekid toisaalta lisitty samojen julkisten yhdys-
kuntien taholta tulleet erilaiset ilmaissuoritukset ja tulonsiirrot. Paitsi
tulotasojen eroavuuksia on niiden laskelmien nojalla voitu osoittaa,
miten lihinnd valtiovallan toimesta tapahtuu tulojen uudelleenjaka-
mista ja tasoittamista ei vain suurituloisilta pienituloisilta, vaan myos
korkeamman tulotason alueilta vihempituloisille seuduille.

Suoritettujen alueellisten tulotasovertailujen pohjana ei luonnolli-
sestikaan ole kokonaistuloluvut sindnsi, vaan niiti on verrattu alueiden
kokonaisvikilukuun, tyokykyisen vieston lukuméirdian ja lopuksi kulu-
tusyksikkojen lukuméiirdian. Elinkustannusten alueellisten eroavuuksien
vaikutus on eliminoitu muuntamalla eri alueiden tulot Helsingin rahan-
arvoa vastaaviksi.

Eri alueiden tulotasoa kuvaavien laskelmien tuloksia on analysoitu
kolmesta eri nikokohdasta lihtien. Ensiksikin on tutkittu tulotasojen
erilaisuutta ja tulonsiirtojen vaikutusta kidyttden jokaista erillista kuntaa
yksikkond. Koska kuitenkin tdllaisten laskelmien tulokset kdyvit sitd
epavarmemmiksi, mitd pienempid alueita ne koskevat, on pddosa tar-
kastelusta suoritettu kayttdmalla suurempia kuntaryhmii yksikkona.
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Talloin on aluksi luokiteltu kunnat maantieteellisesta sijainnista riippu-
matta niiden keskimaaraisen tulotason perusteella tuloluokittain, samal-
la tavoin kuin verotilastossa on tapana luokitella tulonsaajat tulojen suu-
ruuden perusteella eri tuloluokkiin. Ja lopuksi on kuntayksikéistd muo-
dostettu varsinaisia talousmaantieteellisia alueita (tai oikeammin tulo-
tasoalueita), joiden tulotasoja on verrattu.keskendin.

Tutkimuksen tulokset ovat siksi moninaiset, ettei niiden selvittely
tissd yhteydessd ole mahdollista. Lukijan kannalta ehki antoisimmiksi
muodostuvat ne eri tulotasoalueiden viliset vertailut, joiden perusteella
maamme voidaan jakaa toisaalta korkeiden ja toisaalta alhaisten tulo-
tasojen alueisiin. Porista Tampereelle ja sieltd kaakkoon vedettaviksi
ajateltu linja muodostaa summittaisen rajan. Tulotasoalueita verrat-
taessa voidaan esim. todeta, ettd kulutusyksikk6d kohden laskettuna
olivat tulot Helsingin—Hameenlinnan alueella 2 V,-kertaiset verrat-
tuina vastaaviin tuloihin sellaisilla tyypillisilla alhaisen tulotason alueille
kuin mitd ovat Suomenseldn seudut, Pohjois-Karjala, Kainuu—Kuu-
samo, Lapin pohjoisosa sekd erait Etela-Savon seudut. T4llin on kui-
tenkin muistettava, ettid harjoitettu talouspolitiikka ja rahan arvon eri-
laisuus maan eri osissa tasoittavat huomattavassa miirin niiti alueel-
lisia tuloeroavuuksia.

Tri Wahlbeckin teos on paisunut varsin laajaksi, tekisi mieli sanoa
melkein massiiviseksi. Tutkimuksen varsinainen teksti on sijoitettu
teoksen ensimmiiseen niteeseen, kun taas varsinaiset tilastolliset taulu-
liitteet ja kartat — joita viimeksi mainittuja on kokonaista 96 kappa-
letta — muodostavat toisen niteen. Tuntuu melkein siltd, kuin tutkija
olisi kriitillisyydessain ja tulosten yksityiskohtaisessa analysoinnissaan
mennyt liiankin pitkille teoksen kiinteyden ja kokoavan synteesin siitd
ehkd hieman kérsiessi. Mutta toisaalta juuri sen ansiosta, ettid tekijd on
saattanut julkisuuteen my6s tutkimuksensa tirkeimmian perusmateriaa-
lin, tulee teos varmastikin muodostumaan erinomaiseksi lihteeksi kai-
kille niille, jotka tavalla tai toisella joutuvat tekemisiin maamme talous-
maantieteellisten ongelmien kanssa, puhumattakaan siitd, ettd niin on
samalla luotu erinomainen pohja myoéhdisempiin ajankohtiin kohdistu-
ville tulotasotutkimuksille.

Pentti Kivinen.

Anti M. SALONEN, Tutkimus taloudellisesta kilpailusta Suomen nykyisessi
yhleiskuntaelamdssd. Viitoskirja. Helsinki 1955. Siv. 228.

Teoksen johdannossa, joka kiasittdd 30 sivua, on pyritty selvittele-
main taloudellisen kilpailun ja hinnanmuodostuksen teorian ydinkysy-
myksid. Varsinaisen aiheen, maamme talouselamdissi esiintyvien kil-
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pailuilmiéiden tarkastelussa on noudatettu empiiristi menetelméi,
mutta saatuja tuloksia on tarkastettu myos johdannossa esitettyjen teo-
riain nikoékulmasta.

Teoriassa on tutkimuksen suurin heikkous. 1930-luvun alussa saattoi
kaksi tutkijaa, . H. Chamberlin (The Theory of Monopolistic Competi-
tion) ja Joan Robinson (The Economics of Imperfect Competion)
samandikaisesti julkisuuteen suurin piirtein samansisiltdisen teorian
taloudellisesta kilpailusta, joka kumosi klassillisen vapaaseen kilpailuun
pohjautuvan teorian. Uusi monopolistisen kilpailun teoria saavutti
nopeasti yleisen hyviaksymisen ja sitd ovat useat tutkijat selventineet ja
taydentidneet. Salonen ei ole kuitenkaan uusinta tutkimusta tuntenut.
Jos han olisi syvillisemmin perehtynyt kansantalouden teoriaan yleensi,
hin olisi vilttynyt siltda kisitteiden sekaannukselta, joka nvt tekee kovin
kiusallisen vaikutuksen.

Johdantoluvun 2. alaotsakkeen »Monopolistinen eli epitiydellinen
kilpailu» alla on ylld mainittujen tutkijain peruskisitykset esitetty
lyhyesti. Vaikka tekija hyviksyy heiddn teoriansa, hidn ei kuitenkaan
omaksu heiddn terminologiaansa alkuperiisessi merkityksessid. Seuraa-
vassa alaluvussa, »Mitd on taloudellinen kilpailu», esiintyy sanonta
kartelli-oligopoli, mikid jo osoittaa kisitteiden sekaannusta. TAmai ala-
luku, jossa kisitesekaannus el vield sanottavasti pddse hiiritsemiin,
osoittaa tekijdn itseniistd ajattelua ja pddatelmien tekokykvi. Itseniinen
ote onkin leimaa antava piirre koko teokselle.

Kun tekija myshemmin kidyttdd termeji vapaa kilpailu, tdydellinen
kilpailu, epiatiydellinen kilpailu, monopolistinen kilpailu, oligopolis-
tinen kilpailu, niin niilla eci ole ensinkddn teoriassa yleensd kiytettyi
merkitystd. Han mdirittelee kuitenkin johdannossa, miti hin millikin
termilld tarkoittaa. Vaikka kansantalousticteessd tapaa sellaista, etti
jokin tutkija antaa jollekin teoriassa yleisesti kivtetylle termille uuden
merkityksen, kuten esim. Keynes, niin Salosen tapaan kiytinnosta
poikkeaminen ei ole hyviksyttivdd. Vain se, etti hin johdannossa
selittad, mitd hdn kayttdmillian termeilld tarkoittaa, tekee hinen
esityksensd ymmarrettaviksi.

Teoksen ensimmiisen luvun otsakkeessakin »Monopolistinen kil-
pailuy», ilmenee hiiritsevini tekijin omaperiinen terminologia. Oikea
otsake olisi ollut »Monopoli-ilmiéiti Suomen talouselamissi», silld
niista on kysymys, eikd ensinkdin monopolistisesta kilpailusta. Luku
sindnsd on melko ansiokas, silli tekiji on pystynyt osoittamaan, etti
meilld on monopoleja melko runsaasti vastoin talouselamin piirissikin
vallalla olevia kisityksii.

Toisessa luvussa kasitellaan sopimuksiin pohjautuvaa monopolistista
kilpailua, vaikka tekiji méérittelemansd termin mukaan nimittdd sitd
oligopolistiseksi kilpailuksi. Eri lukuna hin ottaa kisiteltdvaksi mono-
polistisen kilpailun piiriin kuuluvan méirdhinta- eli bruttohintajirjes-
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telman kuva monopolistisesta kilpailusta meididn talouselamissimme
olisi tullut eheimmiksi, jos timi ilman sopimuksia syntynyt yhteisten
hintojen jirjestelm olisi kasitelty sopimuksiin pohjautuvien hintajérjes-
telyjen vhteydessd, koska kummassakin tapauksessa kilpailuolosuhteet
ovat samat, so. hintakilpailusta on luovuttu.

Molemmissa niissd luvuissa, siis luvuissa 11 ja III, on pidatelmat
jouduttu tekemddn varsin suppean aineiston pohjalla. Kun meilla ei
ole lainsadadantdi, joka velvoittaisi kartellit rekisteroitiviksi, on suoras-
taan mahdotonta saada edes osapuilleen tivdellisti luetteloa kartel-
leista, silla kartellisopimuksia pidetddn salaisina. Tekijan kdyttimad
sosialiministerion luetteloa hintakartelleista ei voi pitdd lahimainkaan
taydelliseni, silla tdssd luettelossa esiintyvat vain ne kartellit, jotka
sddnnostelyn aikana, vuosina 1941—52 ovat anoneet vahvistuksia hin-
toihin. Tami luettelo kisittda 130 kartellia, jotka tekija nimeltd mai-
nitsee. Lisdksi hidn luettelee joukon taloudellisia yhdistyksid, joiden
kartelliluontoista yhteistoimintaa hin pitdd tosiasiana, vaikka han voi
vain harvoissa tapauksissa tosiasioilla kanfaansa tukea. Kun hidn pait-
telee, ettd kehitystd méiritietoisesti johdetaan sithen suuntaan, etta
néistd vhdistyksista on muodostunut hintakartelleja, han on epiilematta
oikeassa. Eri vhdistyksisti saamani tiedot vahvistavat tiatd tekijan
kasitysta.

Kolmannessa luvussa kisitellian, kuten edelld viitattiin, lihinni
sotien synnyttdmai ja lansimaissa nopeasti levinnytta ilmiota, josta on
kivtetty nimitystd bruttohintajirjestelmi, mutta jota tekijd nimittdd
midrahintajirjestelmiksi. Molemmat nimitykset ndyttivat esiintyvin
kansantaloudellisessa kirjoittelussa. Téssd luvussa tekija tulee sithen
tulokseen, ettd Suomen indeksiperheen budjetissa on 31.6 9, sellaisia
tavaroita, joiden vihittdismyyntihinnan tuottaja maarda. Tama mer-
kitsee sitd, ettd puheenalainen jarjestelmd meilld on yleisempi kuin
Ulf af Trollen tutkimuksen mukaan Ruotsissa. Tulos on tutkimuksen
mielenkiintoisimpia ja tieteellisesti arvokkaimpia kohtia. Tekijan ver-
taillessa mdard- eli bruttohintaisten ruokatavaroiden prosenttilukuja
Ruotsissa ja Suomessa on tapahtunut vain pieni erehdys. Kun hén sanoo,
etti Ruotsissa tillaisten ruokatavarain osuus oli 35.3 9%, mutta Suo-
messa vain 12.8 9, niin hin vertaa toisiinsa kokonaan eri asioita: tuo
Ruotsin luku tarkoittaa, etti bruttohintaisten ruokatavarain
osuus on 35.3 9, kaikista indeksiperheen kiyttamista ruokatavaroista,
mutta Salosen laskema luku merkitsee 12.8 9, kaikista indeksi-
perheen kiyttamisti bruttohintaisista tavaroista. af Trollen tapaan
laskien saadaan Suomen vastaavaksi médriksi n. 30 9%, joka on paljon
lahempidnd Ruotsin lukua kuin tekija on huomannutkaan.

Kun tekija on eri yhteyksissd todennut, ettd talouselamassimme on
melko runsaasti sellaista taloudellisen kilpailun rajoitustoimintaa, jonka
yrittdjit ovat aikaansaaneet, hidn joutuu samalla toteamaan, etta kil-
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pailun rajoitukset aina pyrkivit kohottamaan hintoja. Taman takia
tekija joutuu pohtimaan kysymystd, onko valtiovallan taholta lainsii-
dannsllisin toimenpitein puututtava kehityksen kulkuun. Hin osoittaa,
ettd kartellilainsddddntoda koskeva vaatimus meilld on lihtenyt kulut-
tajien taholta ja ettd se ensi kertaa tuli julkisuuteen Kulutusosuuskuntien
Keskusliiton edustajakokouksen  julkilausumassa 1928. Sen jilkeen
useissa Euroopan maissa on sdddetty kilpailurajoitusten haitallisten seu-
rausten poistamiseen tihtdadvia lakeja. Tekija suhtautuu tillaiseen lain-
saadintoon, joka on meilldkin ajankohtainen, varsin kriitillisesti. Kar-
tellilainsdadantd vol tietenkin tihdatd pidemméllekin kuin kilpailu-
olojen julkiseen tarkkailuun ja valvontaan. Tekija omaksuu sen kan-
nan, cttid julkisuus sekd viranomaisten ja yrittdjien viliset neuvottelut,
jotka Ruotsin kartellilaki tekee mahdollisiksi, voivat olla hyoédyksi.
Mutta hidn asettuu jyrkasti kielteiselle kannalle sellaiseen lainsdddan-
toon, jonka tarkoituksena olisi taata viranomaisille mahdollisuus puut-
tua suoranaisin kielloin ja kiskyin kilpailuolojen sddnnéstelyyn. Hin
nyjertaa talouselimillemmervaarallisina sellaiset eriilld tahoilla ilmen-
neet kisitykset, ettd meilld eduskunnan kisiteltivani oleva laki pitdisi
saada sisialloltian sellaiseksi, etti sen avulla voitaisiin kovakouraisesti
kiydd midrittyjen yritysten ja yrittdjayhtymien havittimiseen. Tutki-
muksessa paddytddn siithen, etti ei edes monopoleja ole syytd pyrkia
havittdmiin, elleivit ne ole suorastaan yleisen edun kannalta vahin-
gollisia. Se seikka, ettd ne saavat monopolivoittoa, ei riitd niiden havit-
timisen perusteeksi. Monopolien kielto veisi tekijan kasityksen mukaan
mahdottomuuksiin. Jos ne kiellettdisiin, olisi kiellettivd myos yksityinen
omistusoikeus ja kaikenlainen erikoistuminen, koska erikoistuminen
nimenomaan markkinain ollessa pienet johtaa vyksinvalmistukseen.
Monopoli voi olla suorastaan hyédyllinenkin, koska se voi kayttdd
hyvikseen teknillistd kehitysta ja kaikkia suurtuotannon etuja ja siten
vaikuttaa kuluttajan nidkékulmasta katsoen edullisesti hintoihin huoli-
matta siitd, ettd yritys saa monopolivoittoa.

Mita kartelleihin tulee, tekija paatyy siithen tulokseen, etti tiede ei
anna kansantaloudellisesti kidytintoon soveltuvaa yleispitevidi arviointia
niiden eduista ja haitoista. On kartelleja, jotka eivit ainakaan vilitts-
misti aiheuta kuluttajalle vahingollisia seurauksia. Sellaisia ovat vienti-
kartellit, jotka voivat olla kansantaloudelle suoranaiseksi hyodyksikin.
Tietyissa tapauksissa kartelli voi merkitda my6s kansantaloudellisesti
edullista rationalisointia. Ei ole mitddn yleistd kaavaa, jonka mukaan
kartellit ovat joko hyviaksyttavid tai tuomittavia. Olisi erehdys pyrkid
ilman muuta kieltimdin kartellit, koska tdllaista kieltoa ei edes voida
valvoa.

Parissakin yhteydessi tekija on joutunut toteamaan, etti kaiken-
lainen kartelloituminen merkitsee pyrkimystd hintojen korottamiseen.
Kartelloitumisen piiriin kuuluu my6s bruttohintajirjestelma. Tami
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hintoja kohottava tendenssi on siksi voimakas, etti se on omansa edis-
timaan pyrkimystd saada kilpailuolosuhteita tarkkaileva tai suorastaan
saatelevd laki. Tekija asettuu lakiin nihden myoénteiselle kannalle,
kunhan laki el saa talouselimin toimintaa hiiritsevdd muotoa. Mutta
valtiovalta ilman lakiakin voi edistdd kilpailua jopa silloinkin, kun on
kysymyksessd monopoli. Kilpailu voi tilléin tapahtua tietenkin ulko-
maiden taholta. Tami edellyttdd, ettd ulkomaankaupan sdinnoéstely,
jos sellainen on tarpeellista, on jarkevd, samoin kuin tullipolitiikkakin.

Y114 kasitellyilla péadtelmilld on tieteellistd arvoa, samalla kuin niilla
vol otaksua olevan myoés kaytannollista merkitystd. Tutkimuksen tulok-
set ovat niet lainsddtajan kiytettdvissi, koska laki juuri on valmistumis-
vaiheessa, ja ne helpottavat kannanméirittelyd tirkeissi periaatteel-
lisissa kysymyksissd, joita titd ennen ei ole tieteellisesti selvitetty.

Kuten kaikesta ylla esitetystd on kdynyt ilmi, tutkimuksessa on heik-
kouksia, joista pahin ja asiantuntevaa lukijaa himmaéstyttivi on seu-
rauksena lilan vihiisestd perehtyneisyydesti kansantaloustieteen ylei-
seen teoriaan. Kun tutkimus on valtaosaltaan empiirinen, olisi toivonut
todistusaineiston olevan yksityiskohtaisemman. Tdma puute ei ole kui-
tenkaan ollut tekijan poistettavissa — jotakin erikoistapausta lukuun
ottamatta — silla yksityiskohtaisten tietojen hankinta kilpailuolois-
tamme on ollut mahdotonta, koska nimi tiedot kuuluvat tarkasti
vartioituihin liitkesalaisuuksiin. Mutta yksityiskohtaisempaankaan aineis-
toon perustuva tutkimus ei kisitykseni mukaan sanottavasti muuttaisi
niitd tuloksia, joihin Salonen tutkimuksessaan on paitynyt.

Vilho Annala.

VEikko HALME, Vienti Suomen suhdannetekijind vuosina 1870—1939. Aka-
teeminen viitoskirja. Suomen Pankin taloustieteellisen tutkimuslai-
toksen julkaisuja. Sarja B: 16. Helsinki 1955. Siv. 364.

Vetkko Halmeen  viitoskirja  »Vienti  Suomen  suhdanneteki-
jand vuosina 1870—1939» liittyy laheisesti ja luontevasti sithen sar-
jaan kansantaloustieteen viitdskirjoja, joita on tarkastettu kymmenen
vilme vuoden aikana. Mainittakoen tissi Klaus Wariksen tutkimus
tulonmuodostuksesta, Mikko Tammisen asuntotuotannosta, Reino Rossin
Suomen Pankin korkopolitiikasta ja Gista Mickwitzin Suomen ja Ruot-
sin vilisestd kauppavaihdosta. Kaikki nimi ovat suhdannetutkimuksia
ja niistdi Halmeen viitoskirja kaikkein selvimmin. Wariksen, Tam-
misen, Rossin ja Mickwitzin teokset kohdistuvat maailmansotien vili-
seen aikaan. Halme kisittelee tdtd samaa ajanjaksoa mutta lisdksi
vuosia 1870—1914.
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Ilman epiilyksia voitaneen yhtyd Halmeen kisitykseen, ettd vienti
on ollut ja edelleen on Suomen tarkein suhdannetekija. Tutkijat yhti
hyvin kuin litkemiehet ymmartivit timdn asian vaistomaisesti. Hal-
meen tutkimus tukee tatd kasitystd ja hinen todistelunsa tuntuu vakuut-
tavalta. Lukijaa yllattda kuitenkin se, etti Halme ikdinkuin lohkaisee
viennin ja sen vaikutukset laajemmasta yhteydesta. Kuviosta 16 (s. 153)
niemme, etti kansantuotoksen trendi nousee nopeammin kuin viennin
ja ettd se vaihtelee enemmain. Téssd ovat siis muutkin tekijit kuin
vienti olleet vaikuttamassa, jollei mahdollisesti viennilli ole odotta-
mattoman suurta voimaa toimia kertoimena (multiplier effect). Edel-
leen lience selvidda — ja sitd korostaa Halme itse — ettel vksi suhdanne-
tekija voi kaikkea selvittid. Kuitenkin Halme paikoitellen sanoo esit-
taviansd suhdanneselityksen (yksikossi).

Kiyttamistadn tutkimusmenetelmista Halme lausuu alkusanoissa,
etti hdn el tahtoisi kdsitettivin teostaan vksinomaan eikid edes pii-
asiallisesti taloushistorialliseksi. Toisaalta hdn antaa tietii, ettd van-
himman aineiston puutteellisuuden takia siitd ei myoskdan ole tullut
ekonometrista tutkimusta. Totuus lieneekin, ettdi Halmeen tutkielma
kaikesta huolimatta on muodostunut melko deskriptiiviseksi kronikaksi,
johon on lisitty yhdistivid yhteenvetoja ja teoreettisia katsauksia. Vii-
meksi mainitut ovat kuitenkin melko ylimalkaisia. Eri suhdannejaksojen
erikoisluonnetta ei ole riittivin selvisti luonnehdittu.

Madrittelynsd mukaisesti Halmeen olisi pitinyt nimenomaan todeta,
kuinka vienti vaikuttaa kokonaisaktiviteettiin (s. 25 esim.). Mutta timéi
»kokonaisuus» on vaikeasti pyvdystettava lintu, ja seurauksena on, etti
Halme usein joutuu sellaiseen truismiin, ettd hin tutkii viennin vaiku-
tusta vientiteollisuuteen ja metsitalouteen.

Ei myéskddan kdy asianmukaisesti selville, mitd Halmeen mielesti
»varsinainen» lama tai suhdannekdinne taikka takaisku (s. 109, 216,
238) on verrattuna kasvun pysihdykseen (s. 236) tai heikentymiseen
(s. 277). Luulen, ettd hianen paatavoitteensa olisi paremmin saavutettu,
jos hén olisi pysynyt lupauksessaan (s. 31) kiinnittdd padhuomionsa taite-
kohtiin ja supistanut niiden vilistd aikaa koskevia deskriptiivisid kerto-
muksia.

En ole myéskdian varsin ihastunut termiin »suhdanne k e hity s»,
jota Halme runsaasti kayttda (mm.s. 13, 15, 16 ja erityisesti 19). Minid
sanoisin, ettd trendi kehittyy, struktuuri muuttuu, mutta ettd suhdanteet
vaihtelevat tai heilahtelevat. Halmeen puhuessa suhdannekehityksestd
hin milloin tarkoittaa suhdanne k u v.aa, milloin suhdanteiden
suuntaa (s. 25, 19). Koko termi suhdanne tai suhdanteet on mo-
nestakin syystd kdynyt yvhid epamdiraisemmiksi, vaikka luulisi, ettd
nykyajan perusteellisen suhdannetutkimuksen tulos olisi ollut piin-
vastainen. Ruotsalainen tutkija Bengt Metelius kiyttia vaitoskirjassaan
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(s. 10) vield epdmédrdisempaa termid »de konjunkturella samman-
hangen», mutta pitad sitikin vanhentuneena.

Laajalti voitaisiin keskustella siitd, onko aikakauden (1870—1939)
valinta ollut tarkoituksenmukaisin Halmeen asettamaa paamidraa, so.
suhdanneselityksen aikaan saamista, silmalld pitden. Ennen ensimmaisti
maailmansotaa aineisto on puutteellista ja toisen maailmansodan jal-
keen, jolloin tilastomateriaali paranee, sekd ulkonaiset ettd sisiiset
puitteet muuttuvat huomattavasti.

Tahidn vol sanoa, ettd myos ensimmaiinen maailmansota muodostaa
rajapyvykin ja ettid vertailtavuus sen molemmilla puolilla olevien aika-
kausien kesken ei ole kiistaton. Suurin piirtein olisin kuitenkin taipu-
vainen myéntiméin, etti Halme esittdd patevid syitd tutkimuksensa
ulottamiseksi kisitteleméin juuri mainittua periodia. Sen sijaan luulen,
etti ensimméiisen maailmansodan sulkeminen pois esityksesti on ollut
erehdys. Viennin strateegista asemaa olisi ¢ contrario voitu valaista juuri
niiden sotavuosien ‘pohjalta, jolloin esim. sahatavarain vienti pysihtyi.
Toisen maailmansodan jilkeisten vuosien jiattdminen pois esityksestd
sen sijaan mielestini on paremmin puolustettavissa, koska uudet olo-
suhteet ja puitteet ovat perusteellisesti muuttaneet Suomen suhdanne-
kuvaa. Mutta siiti seuraa, ectti kustannusten erittely vuoden 1953
tatkimuksen perusteella (s. 48) on kyseenalainen anakronismi kisitel-
tdessd vilme vuosisadan oloja.

Vaikka siis mainituin poikkeuksin katson voivani hyvaksya Halmeen
valitsemat suhdanneperiodit, olen kuitenkin sitd mieltd, ettd hdanen
olisi pitdnyt paljon enemmin kuin hin tekee korostaa niin pitkian aika-
kauden kuluessa tapahtuneita taloudellisia rakennemuutoksia. Ennen
vuotta 1918 olivat metalli-, tekstiili- ja nahkateollisuudet vientiteolli-
suuksia, mutta eivit sen jalkeen, kun itddn pdin suuntautuva vienti jii
pois. Halme mainitsee timén seikan (s. 72), mutta nayttaa my6hemmin
(s. 125) unohtavan sen. Rakennustoiminnan suhdanteiden kohdalta on
muistettava, etti viela 1920-luvulla nousukonjuntuuri aiheutti huo-
mattavan rakennusaineiden tuonnin, koska kotimarkkinateollisuuden
tuotantokapasiteetti oli niin rajoittunut. Maatalous kehittyi 1920- ja
1930-luvulla yhd omavaraisemmaksi, miké ei voinut olla vaikuttamatta
edullisesti talouselamiamme suhdanneherkkyyteen.

Nimenomaan koska tuonnissa tapahtui rakennemuutoksia — mutta
muistakin syisti — Halmeen olisi pitdnyt kiinnittdd paljon enemman
huomiota tuonnin asemaan suhdannemekanismissa. Tuonti on viennin
kaksoisveli. Se vuorovaikutus, joka vallitsi ja yhd vallitsee viennin ja
tuonnin kesken, on aivan ratkaiseva tekiji »kokonaisuuden» kannalta.
Halme on kylld tietoinen siitd, ettd rahamarkkinain likviditeetti, joka
hianen tutkimuksessaan niyttelee niin tirkeitd osaa suhdanteiden osoit-
tajana, liittyy tuontiin yhtd paljon kuin vientiin. Vain tarkkaan tutki-
malla tuontiakin saadaan vastaus kysymykseen siitd, milloin likvidi-
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teetin paraneminen merkitsee suhdannenousun alkamista, milloin taas
lamaoireiden lisddntymistd (esim. s. 117). Ensimmaéisen maailmansodan
aikana inflaatiopaine lisddntyi, koska ei ollut riittavisti tuontimahdolli-
suuksia; jos niitd olisi ollut normaalisti, tuonti olisi imenyt paisunutta
ostovoimaa.

Eras huomattava rakennemuutos, jota Halme ei koskettele, tapahtui
rationalisoinnin ansiosta maa- ja metsitaloudessa yhtd hyvin kuin teol-
lisuudessa. Maatalouden kohdalta on sadon merkitys suhdannetekijani
vihentynyt tuotantoprosessin tehostuessa ja vakiintuessa; 1890-luvun
ja vuoden 1902 katoja vastaavia katastrofeja ei endd tapahdu.

Myos metsataloudessa on hakkuu- ja kuljetusprosessi jatkuvasti muut-
tunut, todennikoisesti silld seurauksella etti suhdanteiden leviimistahti
on muuttunut; vrt. metsitalouden hidas trendi kuviossa 27 (s. 274).
Tassia yhteydessa korostettakoon, ettd varastot ovat avainasemassa.
Ertk Lundberg sanoo tutkimuksessaan »Det svenska niringslivets kon-
junkturkinslighet» (s. 33): »Foérandringar i exporten ha — — 1 all-
minhet icke omedelbart paverkat produktionsverksamheten och in-
komstbildningen i landet. Den férsta ékningen av exportvolymen har
namligen 1 tegel skett fran upplagda lager — — och pd samma sitt har en
exportminskning till en bérjan kunnat utjimnas genom produktion pa
lager.» Varastoista on, valitettavaa kylld, vaikeata saada luotettavia
tietoja pitkdltd ajalta, mutta Halmeen olisi pitinyt, vaikkapa teo-
riassa, enemmin korostaa niiden merkitystd. Mitd hdn niisti lausuu
(s. 329) on pelkka viite. Ja se lupaus (s. 63), jonka hin antaa ilmiéiden
aikajdrjestyksen tutkimisesta (fiming) jaid suurin piirtein toteuttamatta.

Metsiatalouden ja puunjalostusteollisuuden kohdalta pistdd vield
silmdan, ettd pitkdaikaiset sopimukset, ennakkomaksut ja kausiluotot
ovat yleisesti kdytossd (s. 299, 201, 34, 44). Ja niin pitkd on matka
erametsistd Lontoon satamaan, ettd valmiin tavaran hintojen ja kanto-
hintojen vilinen suhde voi heilahdella sangen laajojen marginaalien
vililld. Nain ollen ja vield ottaen huomioon valuuttakurssien muutokset
esim. 1920-luvulla on vaikea tietdd, minkd hinnan tuottaja todella saa
tuotteestaan ja mitkd ovat tuotantokustannukset olleet juuri saman
tuotteen kohdalta. Halmeen seikkaperiiset hinta- ja kustannusluettelot
voivat siis antaa harhaan vievdn kuvan todellisista ansiomahdollisuuk-
sista ja odotuksista.

Yhtd huonoja kuin luvut metsiatuotteista ja todella saaduista hin-
noista ovat tiedot sijoitustoiminnasta. Ne olisivat ehki sittenkin olleet
vilillisesti valaistettavissa tuotantokapasiteettia osoittavan numeroai-
neiston avulla, esim. 1920-luvulla, jolloin puunjalostusteollisuutemme
nopeasti laajeni. Halmeen luvut ovat yleensd vientid eikd tuotantoa
koskevia lukuja. T4ma puute pistdd silmddn myos sen takia, ettd Reino
Lento on kayttinyt sahateollisuuden tuotantolukujen muutoksia suh-
danteiden osoittajana ja vertaillut niiti kotimaisiin muuttoliikkeisiin,
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saaden aikaan melko hyvin korrelaation. Maassamuutto suhdanteiden
tekijind ja osoittajana on tiarked seikka, jonka Halme kokonaan on
sivuuttanut.

Halmeen teksti perustuu laajaan numeroaineistoon, joka on ansiok-
kaasti esitetty sekd taulukkojen ettd kuvioiden muodossa. Nimenomaan
1800-luvun osalta se kuitenkin, kuten jo mainittiin, on puutteellinen
monessa kohdin, ja siksi se jadnee kaikista ponnistuksista huolimatta.
Kuitenkin minusta tuntuu, ettd Halme joissakin kohdin olisi voinut
hankkia lisitietoja. Héan kédyttad yleensd Harry Rinteen ja Nils Mei-
nanderin antamia hinta- ja méadralukuja, jotka kohdistuvat Liansi- ja
Pohjois-Suomeen. Sen sijaan Halme tarjoaa vain vidhidn aineistoa Ita-
Suomesta, vaikka sellaista helposti olisi ollut saatavissa, esim.Gutzeitin
ja Hackmanin firmoja koskevista historiikeista. Jo pintapuolinen vertailu
antaa aavistaa, etti metsihinnat eri osissa maata eivit aina olleet
yhtapitiavia. Myo6s Heimer Bjorkquistin antamat hintatiedot, jotka yleensi
paattyvat vieen 1890, olisivat olleet taydennettdvissd verohintojen perus-
teella. Mutta Halmeella yleensi ei ole ollut aikaa eikd halua primiari-
aineiston kerddmiseen. Sen ymmadrtdd hyvin, mutta joitakin tdyden-
nyksiz lukija sittenkin kaipaa (esim. s. 108).

Aineiston lahdekrititkkid ei myoskddn ole riittdvdssid maidrin har-
joitettu. Halme huomauttaa kylld alaviitoissa (s. 75, 77 ja 143) siit4,
ettd ulkomaankaupan tilasto vv. 1870—73 on puutteellinen Venijin
kauppaan niahden ja ettd teollisuustilasto v. 1909 oli perinpohjaisen
muutoksen alaisena. Siitd huolimatta Halme ei yriti antaa sopivalla
tavalla muunnettuja lukuja kaupasta, kuten Frith. Neovius on tehnyt
vihkosessaan »Handelsférhallandena emellan Finland och Ryssland»,
s. 18), eikd ole taulukoissaan korostanut virallisten lukujen heikkouksia.

Halme on tietoinen siité, ettd Vendjan tulleja ja kiintiéitd muutettiin
v. 1885, mutta tami tieto jad sitten soveltamatta tekstissia (vrt. s. 93,
106, 107). Vuonna 1897 tapahtuncita tullien muutoksia hidn ei kos-
kettele laisinkaan. Vuoden 1892 alhainen luku kauran viennin kohdalta
(s. 111) johtul senaatin pidattamaistd vientikiellosta. Erds virheldhde
sahatavarain “hinnoissa on minty- ja kuusitavaran keskindinen pal-
joussuhde viennissd. Tastikin on Halme tietoinen, mutta ei ryhdy asian
vaatimaan erittelyyn.

Piaiomanliikkeitd kosketellaan, mutta vain sivumennen, vetoamalla
aineiston puutteellisuuteen. Kuitenkin olisi valtion ottamista ulkomai-
sista lainoista ollut saatavissa ti€toja, joita Halme olisi voinut tiydentdd
niilli' kommentaareilla, joita 16ytyy Ekonomiska Samfundetissa pide-
tyistd esitelmistd »Det ekonomiska laget».

Viitostilaisuudessa esitin joukon detaljihuomautuksia, joista vain
seuraavat ovat tissa paikassa maininnan arvoisia:

S. 60. Raakapuun kysyntdd voidaan tuskin pitda yhteniisena, kuten
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Halme sanoo. Paperipuun, kaivospélkkyjen ja sahatukkien hinnan-
muodostus el ole sama asia.

S. 84, 99, 101, 137 lukija ei saa selvidd kuvaa siitd, etti Suomen
Pankilla oli kolme eri lajia diskonton noteerauksia.

S. 92. K. O. Alholta otettu lainaus ei pidd paikkaansa.

S. 105. Rosenlewin omien metsien osuutta puun hankinnoissa on
ilmeisesti yliarvioitu (ks. Oscar Nikulan historiikkia, s. 63, 66).

S. 130. Vuoden 1907 kriisi oli tuskin ensimmiinen, joka levisi yli
maailman. Missd on esim. vuoden 1857 kriisi?

S. 134. Suomessa ei ollut vallitéitd ennen ensimmaéisti maailman-
sotaa.

Vastaviittdjan tapaan minun on ollut pakko puuttua tarkastetta-
vana olevan viitoskirjan heikkouksiin. Pidhuomautukseni on se, etti
minusta Halmeen tutkimuksen »lavastus» olisi voinut olla toinen ja
siten voittanut huomattavasti. Sen sijaan, etti tekiji olisi yksityiskoh-
taisesti kdaynyt lapi kaikki eri suhdannevaiheet vuosina 1870—1939,
hdn olisi laajan aineistonsa perusteella erdinlaista peimintametodia
kayttien ja esittien tyyppiesimerkkejd voinut paljon systemaattisemmin
ja havainnollisemmin sanoa sanottavansa. Sen sijjaan yhdyn hinen kan-
taansa, etti aineisto ei salli ekonometrisen tutkimuksen laatimista.

Ylla tehdyistd huomautuksista huolimatta on ilmeisti, ertd Halmeen
viitoskirjalla on huomattava arvo. Sillia on kidvttéarvo, mutta silli on
my6s selvisti tieteellinen arvo. Se tarjoaa meille korvaamattoman
aineiston, joka on koottu ahkeruudella ja yvleensd tarkkuudella, joskin
lihdekritiikissd on parantamisen varaa. Huolimatta melko deskriptiivi-
sestd esitystavastaan teksti seuraa selvdd punaista lankaa ja jarkevii
jasentelya. Ja vaikka minusta koottua aineistoa laajemmassa méairin olisi
voinut kisitelld vertailevaa metodia kiyttien, tekiji ilmeisesti itse nikee
eri suhdannevaiheiden erikoispiirteet ja yhtildisyydet selvemmin kuin
mitd tekstistd aina kidy ilmi.

Suoritettuaan timin ensimmadisen tieteellisen tulikokeensa tekijan
pitdisi olla kypsa tutkimaan toisen maailmansodan jilkeisti aika-
kautta ja sen suhdannemekanismia, joka niin monessa suhteessa
poikkeaa sen ajan ilmioistd, joita hdn on Kkisitellyt viitéskirjassaan.

Hugo E. Pipping.

NiLs MEINANDER, Rdantecffekten. Publikationer utgivna av Finlands Banks
institut f6r ekonomisk forskning, Serie B :15. Helsingfors 1955.

Siv 310.

Professori Meinander on tutkimuksessaan kdynyt kisiksi aiheeseen,
joka talouspoliittisesti on mitd mielenkiintoisin. Onhan korkopolitiikan
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merkitys ja vaikutusteho viimeksi kuluneen neljannesvuosisadan aikana
ollut niin hyvin kansantalousticteen teoreectikkojen kuin kdytinnon
talouspoliitikkojenkin jatkuvien viittelyjen ja pohdiskelujen aiheena.
Oikeastaan onkin yllattivid, ettel nyt esiteltivinid olevan teoksen kal-
taista tutkimusta ole aikaisemmin kirjoitettu. Katsomatta siihen, ettd
Meinander kirjassaan tuskin saattaa osoittaa mitddn sellaisia keskeisii
tuloksia, jotka eivit jo ennestddn olisi olleet tunnettuja, hidn ansaitsee
tiyden tunnustuksen yrityksestidn systemaattisesti kasitella ja koota
yksiin kansiin korkokannan vaikutuksia kisittelevin analyysin tulokset.
Epdilemétti han on myoés monissakin kohdin pystynyt entistd seikka-
periisemmin ja perusteellisemmin analysoimaan koron muutosten
merkitystd eri nidkokannoilta katsottuna.

Teos jakaantuu neljaan péddosastoon, joista ensimmdisessd tekijd
selvittelee aikaisempien korkotutkimusten tuloksia ja kdytdnnén korko-
polititkan kokemuksia, omaa kysymyksenasetteluaan ja kayttamiaan
kisitteitd. Historiallinen katsaus on jadnyt pakostakin ylimalkaiseksi
mutta antanee kuitenkin asioithin perehtymittémille lukijalle kuvan
korkopolititkan teorian ja kdytinnén pddvirtauksista.

Varsinaisen korkokannan muutoksien vaikutuksia kisittelevin ana-
lyysinsa lihtokohdaksi Meinander ottaa kisiteparin »kassautbud» ja
»kassaefterfragan». Kassantarjonta madritelldain liitketoimeksi, missi
kassavaroja vastaan hankitaan sitoumuksia tai lyhennetaan omia velkoja.
Kassankysyntidd taas esiintyy tavallisimmin talletusten nostoina, obligaa-
tioiden myyntind, uusien luottojen ottamisena yms. Kirjoittajan kiyt-
taméa kisitepari on siten olennaisesti saman sisdltéinen kuin korkoteo-
riasta ennestdin tuttu »supply and demand of loanable funds».

Analyysin rakentaminen tillaisten »virtakidsitteiden» pohjalle on
tietenkin sindnsd tdysin oikein ja paikallaan. Nimenomaan silloin, kun
on kysymys luotto- ja pankkijirjestelmin vilityksella tapahtuvasta
kassantarjonnasta ja -kysynnisti sekd pankkien luotontarjontaan vai-
kuttavista tekijoistd nayttdd kuitenkin ilmeiseltd, ettd esitys olist muodos-
tunut tasmillisemméksi- ja selvemmiksi, jos tekijd olisi tiydentdnyt
virta-analyysiaan pankkijirjestelmin luotonantokykyd selvittivilld kas-
salikviditeettitarkastelulla. Kehittyneen pankkijirjestelmian omaavissa
kansantalouksissa, joissa huomattava osa yhteiskunnan eri taloussub-
jektien kassavaroista normaalisti pidetdan tileilld rahalaitoksissa, pankki-
jdrjestelmin luotonantokyky on lihinnd ja vélittémisti riippuvainen
jarjestelmén hallussa olevan kassan maarastd. Talléin tuntuisi luonnol-
liselta kysyd, el ainoastaan, miten koron muutokset vaikuttavat pankki-
jirjestelméddn suuntautuvaan rahavirtaan, vaan myds suoraan, mitd
vaikutuksia pankkien ottolainauskorkojen muuttamisella voisi odottaa
olevan yhteiskunnan keskuspankkirahan méirdisen kassan jakaantu-
miseen pankkijirjestelmin ulkopuolella olevien ja toisaalta jirjestelmiin
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kuuluvissa rahalaitoksissa pidettavien kassojen keskiniiseensuhteeseen
ja siten pankkijirjestelmédn luotonantokykyyn.

Meinander on kylla selvilla siitdi merkityksestd, mikd puhtaiksi
kassavaroiksi katsottavilla talletuksilla on pankkijirjestelmidn luoton-
antokyvylle. Toisaalta hin ei kuitenkaan niayti tdysin oivaltaneen esim.
rahalaitosten luotonoton kehitykseen vaikuttavien tekijéiden merkitysta
eiki nimenomaan rahan, so. keskuspankkirahan, miirin muutosten
vaikutusta ottolainauksen kehitykseen. Tdmi niakyy mm. sivulla 94 esi-
tetystd yrityksestd arvioida talletusten verovapauslain voimaan astu-
misen vaikutusta rahalaitosten ottolainaukseen. Todetessaan pankkien
ottolainauksen kasvun vuoden 1950 lopulta lihtien varsin voimakkaasti
suurentuneen aina seuraavaan vuoden vaihteeseen saakka Meinander
ei Jainkaan mainitse samanaikaisesti Korean suhdanteen valuuttatulojen
johdosta tapahtunutta erittiin voimakasta keskuspankkirahan miirian
suurenemista, joka kaiken todennikoisyyden mukaan péddasiallisesti
selittid ottolainauksen kasvun voimistumisen. Vastaavanlaisia esimerk-
keja siitda, etta likviditeettianalyysin soveltamatta jittiminen johtaa
kirjoittajan harhauttaviin kysymyksenasetteluihin, 16ytid teoksesta
eriissd muissakin kohdin.

Tekijan metodinen ote olisi siten muodostunut huomattavasti sel-
vemmiksi, jos hdan olisi suoraan yrittinyt selvittida korkokannan muu-
tosten vaikutuksia niihin tekijoihin, joista pankkijirjestelmin mahdolli-
suudet tarjota luotonkysyjille luottoa riippuvat. Ilmeisesti kirjoittaja on
»kassantarjonta»-analyysillaan tihdn pyrkinytkin, mutta tulos ei ole
pelkistdin sen avulla muodostunut tiysin tyydvttiaviksi. Makrotalou-
dellisten korkovaikutusten kannalta on esimerkiksi olennainen ero
tapauksella, jolloin ottolainauskoron korottaminen johtaa entisti suu-
rempaan kassavarojen siilyttimiseen pankkitileilld ilman ettd kulutta-
jain sddstivaisyys muuttuu, ja toisaalta tapauksella, jolloin korkokannan
korottaminen vaikuttaa sddstamistd lisddvisti. Meinanderin analyysi-
metodilla tillaiset eroavuudet eivit tule selvisti nikyviin.

Edella esitetyt kriitilliset huomautukset teoksen keskeisestd kysymyk-
senasettelusta eiviat kuitenkaan merkitse sitd, etteiké tekijd monissa
suhteissa olisi tehnyt ansiokasta ty6td ja osoittanut kunnioitettavaa ana-
lyysikykyd. Ne padasiallisesti negatiiviset tulokset, joihin Meinander
seikkaperiisen kassantarjontaan ja sen kysyntdan kohdistuvan tarkas-
telunsa nojalla pdatyy, eivit, kuten jo mainittiinkin, sindnsi ole uusia.
Kirjoittaja on kuitenkin teoreettisen tarkastelunsa puitteissa pystynyt
nihdikseni entisti vakuuttavammin osoittamaan, ettei korkokannan
muutoksilla rationaalisesti katsoen pitdisi olla suurtakaan merki-
tystd sen enempdi luoton tarjonnan kuin sen kysynniankiin kannalta. —
Sitd vastoin on todettava, ettd esitetty empiirinen todistusaineisto on jii-
nyt varsin heikoksi, ja teos olisi todennikéisesti voittanut, jos siind olisi
keskitetymmin pysyttaydytty puhtaasti teoreettisen pidttelyn linjoilla. —
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Niin kuin Meinander itsekin myéntédi, koron vaikutuksiin todellisuuden
maailmassa liittyy kuitenkin sellaisia psykologisia ja irrationaalisia seik-
koja, joiden. johdosta korkopolititkan teho todennidkéisesti on huomat-
tavasti suurempi kuin mitd tillainen rationaalisin termein suoritettu
tarkastelu antaisi aihetta odottaa.

Reino Rossi.

BEnT HANSEN, Finanspolitikens ekonomiska teori. Penningvirdeunder-
sokning: Del II, Statens offentliga utredningar 1955 : 25, Stockholm
1955. Siv. 403.

Askettain Ruotsin  Konjunktuuri-instituutin johtajaksi nimitetty
professori Bent Hansen. joka entuudestaan on meilld hyvin tunnettu
mm. etevastd inflaation teoriaa kisittelevisti tutkimuksestaan, on
uusimmassa teoksessaan siirtynyt valtamaan toista alaa, nimittdin
finanssipolitiikan taloudellista teoriaa. Teoksessa, jonka hdn on kirjoit-
tanut Ruotsiin vuoden 1951 rahanarvotutkimustoimikunnan toimeksi-
annosta, on tehtdviksi otettu tutkia teoreettisesti, mitd mahdollisuuksia
on kidyttaa finanssipoliittisia keinoja rahanarvon vakaannuttamiseksi
taystyollisyyden vallitessa.

Jo teoksen pelkkd kysymyksenasettelu on kuin lddkettd niille, jotka
ovat viasyneet ndkemddn finanssiteoriaa kisiteltivian jonkinlaisena
»sisaanpdin kddntyneena» ja normatiivisena oppina, jonka tulisi selvi-
tellad sellaisia toisarvoisia ja useimmiten lihinna muodollista laatua ole-
via kysymyksid kuin veron kisite ja tarkoitus, budje in rakenne, verotus-
periaatteetjne. Kuten odottaa saattaakin, Hansen on tdysin vapaa kai-
kesta vanhasta kameralistisesta rasituksesta ja tutkii finanssiteoriaa ja
finanssipolititkan  kédyttelyd puhtaasti kansantaloudellisesta nikokul-
masta ja modernin kansantalousticteen pohjalta.

Hansen jakaa teoksensa kolmeen osaan ; yleinen finanssiteoria, mikro-
ekonominen finanssiteoria ja makroekonominen finanssiteoria. Kéytd
koon teosta esittelemiddn tédssd jarjestyksessi.

Yleista finanssiteoriaa koskevassa osassa Hansen selvittdd vilinsi
tamin alan aikaisempien oppien kanssa, esittdd oman kisityksensi rele-
vantista kysymyksenasettelusta ja viitoittaa tiet, joita pitkin tulisi kulkea
teoriaa syvennettdessd. Tekija aloittaa selvittelemilld aivan yleisesti
kysymystd talouspolititkan tavoitteista ja keinoista tadhdentien mm. sitd,
miten tarkedtd on ensi aluksi selvittdd, mitkd finanssipoliittiset keinot
tosiasiallisesti ovat valtion hallinnassa, so. ovat todellisia »parametreja»,
ja millaisia kysymyksid ja tehtdvid finanssipolitiikalle voidaan jdrjelli-
sesti asettaa. Loogista tietd han tulee sithen peukalosiddntéon, ettd
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vleensi keinoja on oltava yhtd monta kuin tavoitteita. Siten esim. rahan-
arvon vakavuutta ja samanaikaista tdystyollisyytta ei voi odottaa saavu-
tettavan vain.yhtd finanssipoliittista keinoa kayttamailld, vaan keinoja
tulee olla vihintaan kaksi.

Tutkiessaan finanssipolititkan keinoja Hansen pédityy heti siihen,
ettd budjetin tulo- ja menoerid vain harvoissa tapauksissa voidaan pitdi
parametreina. Parametreja ovat vain veroprosentit ja veroasteikot,
tukipalkkiotariffit, litkeyritysten tariffit, reaaliset ostosuunnitelmat jne.
Valtion tulojen ja menojen maard kdytannossi sen sijaan riippuu paitsi
niistd parametreista toisaalta yhta paljon myés palkannauttijain tulojen
suuruudesta, kulutuksen tasosta, hinnoista jne. Niin ollen valtion tulo-
jen ja menojen midard yleensi on tuntematon muuttuja eikd suinkaan
valtion suoranaisesti hallittavissa. Tétd tietdi Hansen tulee siihen, etti
budjetin tasapainoaste el myoskddn vol olla mikddn finanssipolititkan
viline eikd siiti voida lukea mitddn budjetin taloudellisia vaikutuksia
— seikka, jota timdn kirjoittajakin on koettanut tihdentdid. Yhteen ja
samaan budjetin tasapainoasteeseenhan voidaan pidisti lukemattomilla
eri tulo-meno-yhdistelmilld, joiden vaikutukset taloudelliseen kehityk-
seen ovat toisiinsa verrattuina aivan erilaiset. Hansen sanookin tissi
vhteydessd, etti »Ruotsin budjettikiytinté ja Ruotsin valtion budjetin
tasapainotuksesta kivty finanssipoliittinen viittely nayttavit tati taustaa
vasten katsottuna samanaikaisesti sekd mielenkiintoisilta ettd peloitta-
vilta». Saamme varmaankin olla onnelliset, etta Hansen ei tunne Suo-
men budjettikdytintod eikd budjetin tasapainotuksesta meilld kiytyi
keskustelua — hin luultavasti pitdisi niiti yksinomaan peloittavina!

Hansenin analyysi johtaa hinet sithen, ettd budjetin vaikutuksia sel-
vitettdessd on lihdettivi alusta, ts. on tutkittava miten tulo- ja meno-
parametrien muutokset vaikuttavat kysyntia- ja tarjontasuhteisiin kan-
santaloudessa. Erdit finanssipoliittiset keinot, kuten valtion suorittamat
tavarain ja palvelusten ostot, vaikuttavat naihin suhteisiin valittdmésti,
kun taas toiset keinot, kuten esim. kulutasverotus, vaikuttavat niihin
vilillisesti. Juuri ndiden viimeksi mainittujen keinojen vaikutusten tutki-
misen katsoo Hansen mikroekonomisen finanssiteorian tehtdviksi.

Niin Hansen siirtyykin teoksensa toiseen osaan, joka kisittelee
finanssipoliittisten toimenpiteiden vaikutusta kansantalouden yksityisen
sektorin kiyttiytymiseen, so. yksityistalouksien kulutus- ja sddstimis-
suunnitelmiin, yritysten hinta-, tuotanto- ja investointipolititkkaan seki
taloudellisten etujdrjestdjen toimintaan. Tutkimuksen tdmidn osan
mielenkiinnon voi katsoa olevan lihinnd kysymyksenasettelussa eiki
tuloksissa. Kisittely on nimittdin varsin abstraktista ja rajoittuu eri-
laisten vaihtoehtojen tutkimiseen. Kirjoittaja myontad itsekin kisitte-
lynsi alustavaksi ja epatdydelliseksi sekd toteaa, ettd deduktiivista tietd
saavutetut padtelmit eivit sinansd ndy johtavan lopullisiin olettamuk-
siin siitd, miten erilaiset valtion toimenpiteet vaikuttavat yksityisten
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kayttiytymiseen. Kirjoittaja korostaakin, ettd kysymyksen selvittely
valttamattomasti edellyttda empiirisia tutkimuksia — toivomus, jonka
tayttdminen sivumennen sanoen on vihintddan vaikeata.

Teoksensa kolmannessa osassa Hansen on valmis ottamaan kisitelti-
vikseen pdiakysymyksensd: miten finanssipolititkan avulla voidaan yll4-
pitdd samanaikaisesti sekd rahan arvo ettd tdystyollisyys. Tekija tarkas-
telee, milla finanssipoliittisilla keinoilla toivottu tyéllisyystaso ja kulutus-
hintataso (= valittu kulutushintaindeksi) voidaan siilyttdd, jos ne
uhkaavat muuttua joko valtion omien toimenpiteiden tai yksityisessa
sektorissa tapahtuneiden muutosten taikka ulkomailta tulleiden sysdys-
ten johdosta.

Talloin Hansen kiinnittdd erityisesti huomiota vilittémien ja vélil-
listen verojen kiyttelyyn korostaen sité, ettd ndiden verotustapojen vai-
kutukset ovat periaatteessa tdysin erilaiset. Viliton verotus vaikuttaa
nimittidin tulonsaajain disponiibelien tulojen suuruuteen ja siti tietd
lahinnd kulutustavarain kysyntddn, kun taas vililliset verot vaikuttavat
lahinna kulutustavaroiden hintoihin. Siten jos esim. rahapalkat laskevat
tai tyén rajatuottavuus kasvaa taikka tyo6llisyys kulutustavaratuotannossa
pienenee, voidaan kulutushintataso siilyttda muuttumattomana korot-
tamalla valillistd verotusta. Hansen koettaakin osoittaa, ettd hintatason
ja tyollisyyden muutosten ehkiiseminen on monessa tapauksessa mah-
dollista pelkastdan muuttamalla verotuksen koostumusta, so. alentamalla
valitonta ja korottamalla vilillistd verotusta ja pdinvastoin, ja ettid tAmi
voidaan sitd paitsi toteuttaa sellaisella tavalla, ettd tulonjakaantuminen
sailyy toivottuna.

Samassa yhteydessa Hansen puuttuu tuttuun keskusteluun siiti, voi-
daanko valittéman progressiivisen verotuksen alentamisella ja vilillisen
verotuksen vastaavalla korottamisella lisitd tyohalua. Hansenin mie-
lesta tallainen muutos sindnsd johtaisi varmasti vain rahanarvon alene-
miseen ja suurempaan epitasaisuuteen tulonjakaantumisessa, mutta
useimmissa tapauksissa jdisi epdvarmaksi, onnistuttaisiinko tys- ja
ansaintahalua lisidmaan.

Hansen kdy myos kasiksi kysymykseen rahapalkoista, miti tarkedti
asiaa on harvoin nihty kisiteltivan finanssiteoreettisissa kirjoitelmissa.
Hansen ldhtee siitd, ettd »sopiva» palkkakehitys on vilttimitén edel-
lytys rahanarvon vakaana pysymiselle tdystyollisyyden vallitessa, ja
tutkii, eik6 rahapalkkojen muutosten vaikutuksia voitaisi eliminoida
finanssipoliittisin keinoin. Hanen mielestdidn timi onkin tdysin mahdol-
lista mm. juuri muuttamalla verotuksen tasoa ja koostumusta, joilla
keinoin valtio voi melkoisessa médrin sdddelld tulonjakaantumista ja
palkannauttijain reaalituloja. Tét4 valtaansa valtion olisi aihetta kayttas
hyvikseen vaikuttaakseen tyomarkkinajarjestdjen palkkavaatimuksiin
ja palkkaneuvottelujen tuloksiin pakottaakseen palkkakehityksen halua-
maansa suuntaan. Hansen sanookin: »Yksi tie, joka lienee avoin ja

S
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kayttokelpoinen, on se, ettd valtio palkkaneuvotteluyjen alkaessa antaa
julkilausuman tulevasta finanssi- ja rahapolitiikasta tiystyéllisyyden ja
vakaan rahanarvon varmistamiseksi eri vaihtoehtoisten tulevien raha-
palkkojen vallitessa. Téssa julkilausumassa tulee valtion lupautua sel-
laiseen finanssi- ja rahapolitiikkaan, ettd tietty rahapalkkataso — nim.
se, jonka valtio katsoo toivottavaksi — antaa palkannauttijoille korkeim-
man reaalisen disponiibelin tulon, kun taas sekid korkeampi ettd mata-
lampi rahapalkkataso johtaisi pienempddn reaaliseen disponiibeliin
tuloon palkannauttijoiden kohdalla.»

Tassa on ollut mahdollista esitelld vain hyvin pieni osa siiti kysy-
mysten paljoudesta, miti Hansen kisittelee tai sivuaa teoksessaan.
Kokonaisuutena otteen on todettava, etti teos on miltel puhtaasti
teoreettinen. Kun siind toisaalta kdyddian lipi koko finanssiteorian
alue, jad esitys myos varsin yleisluonteiseksi. Mutta Hansenin tarkoi-
tuksena ei ole ollutkaan laatia mitdan kisikirjaa finanssipoliitikoille,
vaan opettaa ymmartimadn niitd syy- ja vaikutusyhteyksid, jotka ovat
merkitsevid tutkittaessa julkista taloutta kansantalouden osana. Kun
hidnen analyysinsa ei rakennu empiiriselle aineistolle, voidaan hinti
tuskin katsoa oikeutetuksikaan esittimdin tasmdllisia kdytannollisia
finanssipoliittisia ohjelmia. Tatd hidn ei teekddn paitsi suositellessaan
finanssi- ja palkkapolititkan koordinoimista, misti edelli mainittiin.

Hansenin teos on eittimitti katsottava ykkoseksi viime vuosien
finanssiteoreettisista tutkimuksista. Tami ei ole vain esittelijjin mieli-
pide, vaan ilmenee myos teoksesta Ruotsissa tihidn mennessi kirjoite-
tuista arvosteluista. Vapaus ennakkoluuloista, loogisuus ja mielekis
kysymyksenasettelu sekd toisaalta tekijan y1eis e n kansantaloustieteen
teorian tuntemus ovat tehneet sen, ettid tutkimus on todella voimallinen
— ja samalla kipedsti kaivattu — lisd finanssiteoriaan. Tillaisena se on
mitd suositeltavin teos niille, jotka haluavat syventidi finanssipolititkan
tuntemustaan — ja taitoaan — paneutumalla myés takana olevaan
teoriaan. Ilman muuta lienee edellytettivi, ettd finanssiteorian tutkijat
ja ylempien arvosanojen opiskelijat korkeakouluissa tutustuvat tihidn
inspiroivaan teokseen.

Heikki Valvanne.



KERTOMUS KANSANTALOUDELLISEN
YHDISTYKSEN TOIMINNASTA VUONNA 1955.

Kuluneen vuoden atkana oli yhdistyksen toiminta normaalia vilk-
kaampaa, mikd johtui ennen kaikkea Helsingissi 20—22 péiivinid kesi-
kuuta pidetysti Pohjoismaisesta Kansantalouskokouksesta. TAmin jar-
jestelystd vastasivat Kansantaloudellinen Yhdistys ja Ekonomiska Sam-
fundet yhdessd, ja edustivat yhdistystd kokouksen jarjestelytoimikun-
nassa kansleri Br. Suviranta, prof. A. E. Tudeer ja pidjohtaja Matli Virk-
kunen seki valtiot.lis. Raimo Iaskivi toimikunnan toisena sihteerini.
Lisiaksi ottivat prof. Matti Leppo, prof. Mikko Tamminen ja tri Reino Rossi
osaa erl jaostojen tyohon.

Yhdistys on vuoden kuluessa pitinyt Tieteellisten Seurain talossa
kaikkiaan 8 kokousta, 4 kevit- ja 4 syyskaudella. Osanottajamiiri on
vaihdellut 38 ja 70 vallla.

Helmikuun 1 piivand esitelmoi FAO-jdrjeston tutkija, tri M. Ezekiel
englanniksi aiheesta »Maailman elintarviketuotanto — sen taloudelliset
ja teknilliset nikokohdat».

Helmikuun 15 paivana pit padjohtaja Teuvo Aura esitelmiin aiheesta
»Taloudellisen tasapainon ongelma nykyhetkelli».

Maaliskuun 15 paivina esitelmoi fil.tri Lawri O. af Heurlin, ja hinen
aiheensa oli »Kansantaloustieteemme nykyinen tila ja sithen liittyvét
tulevaisuuden odotukset».

Huhtikuun 26 pédivina piti pankinjohtaja O. Toikka esitelmin ai-
heesta »Rahapdioman muodostus maassamme sodan jalkeen».

Syyskauden ensimmaiisessi kokouksessa syyskuun 27 piivini selosti
ministeri Penna  Tervo hallituksen budjettiesitystd esitelmissd, jonka
otsikkona oli »Vuoden 1956 talousarvio ja sen johtavat periaatteety.

Lokakuun 20 paiviana oli yhdistykselli vieraanaan hollantilainen
professori  Jan Tinbergen, jonka englanninkielisen esityksen aiheena oli
»Rahataloudellinen tasapaino ja tiaystyollisyys Alankomaissa.
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Marraskuun 29 péivini piti padjohtaja K. 7. Ellild esitelmin aiheesta
»Asutuspolititkkamme taloudellisuuden valokeilassax.

Joulukuun 29 piivin ohjelmassa on kansleri Br. Suvirannan esitelmi
»Kilpailutalouden elinvoima.

Ekonomiska Samfundet on vuoden aikana kutsunut yhdistyksen
jasenii kuuntelemaan ulkomaalaisten esitelméitsijoiden esityksid ja
yhdistys menetellyt vastavuoroisesti samalla tavalla. Lisiksi on yhdis-
tyksen johtokunta pitinyt kaikkiaan 6 kokousta.

Yhdistyksen julkaisusarjaa ei kuluvana vuonna ole jatkettu. Kansan-
taloudellinen Aikakauskirja on tavanmukaisesti ilmestynyt neljini
niteend, ja sen toimituskuntaan ovat kuuluneet prof. A. E. Tudeer pii-
toimittajana ja fil.tri Reino Rossi toimitussihteerind sekd toimituksen
muina jasenind prof. Lawrt O. af Heurlin, prof. Matti Leppo, kansleri
Br. Suviranta, prof. Mikko Tamminen ja fil.tri Klaus Waris. Painatuksen ja
jakelun on hoitanut Sanoma Oy.

Yhdistyksen kirjasto, joka edelleen on Tieteellisten Seurain Kirjaston
vhteydessia, on kasvanut eri tahoilta saatujen lahjoitusten kautta.
Yhdistys on puolestaan vaihtokappaleina lihettinyt julkaisujaan ulko-
maisille tatkimuslaitoksille.

Yhdistyksen tilit vuodelta 1954 ovat tarkastaneet kauppat.maist.
V. Havu (KHT) ja valtiot.lis. O. E. Nutamo.

Marraskuun 9 piivini kavi yhdistyksen johtokunta kutsumassa prof.
A. E. Tudeerin seki yhdessa timédn kanssa Tasavallan Presidentti 7. K.
Paastkiven kunniajisenikseen. Lisdksi on kuluvan vuoden aikana yhdis-
tykseen hyviksytty seuraavat 43 uutta jasentd: kauppat.kand. Seppo
Backberg, pankinjohtaja Géran Ehrnrooth, valtiot.maist. Erkki Har-
mola, fil.maist. Meri Harmovuori, second secretary Harry Heikenen,
kauppat.lis. Jaakko Honko, valtiot.maist. Eero Hikli, valtiot.maist.
Hannu Hiarmild, valtiot.maist. Mauri Jaakkola, valtiot.maist. Osmo
Jalanne, pdikonsuli Erik Juuranto, valtiot.kand. Kimmo Kara, fil.tri
Kari Karhunen, kauppat.kand. Aulis Kauppinen, osastopaallikké Paul
Klinge, maat. ja metsit. tri Esko Koivisto, valtiot.maist. Pauli Kopperi,
valtiot.maist. E. T. Kuitunen, kauppat.maist. Pirkko Lammi, kauppat.
maist. Jaakko Lassila, ministeri Vainé Leskinen, valtiot.maist. Erkki
Manninen, fil.maist. Jorma Murasmaa, pankinjohtaja Antti Nuuttila,
valtiot.maist. P. G. Nyholm, kauppat.kand. Kai Palmgren, valtiot.maist.
Aito Pulkkanen, valtiot.maist. Matti Ranki, kauppat.kand. Kauno
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Rintakoski, valtiot.maist. Leo Salovaara, maat. ja metsit.tri Liisa Sauli,
kamreeri Gunnar Saxen, fil.maist. Kaj Saxen, valtiot.maist. Lauri
Siltala, ministeri Penna Tervo, kauppat.kand. Yrj6 Tiilikainen, lakit.lis.
Aarne Vihma, professori Henrik Virkkunen, kauppat.lis. K. G. Virkola,
pankinjohtaja Harry Vitali, pankinjohtaja Knut Vuorimies, professori
Nils Westermarck, valtiot.kand. Alfred Westphalen.

Kun yhdistyksen jasenistd on kuollut 13 ja eronnut 16 henked, oli sen
jasenmadrd tiaten vuoden péddttyessd 723.

Yhdistyksen esimichend on tind vuonna ollut kansleri Br. Suviranta,
varaesimieheni toiminnanjohtaja, fil.maist. E. 7. Korpela seki johto-
kunnan muina jésenind prof. A. E. Tudeer, prof. Matti Leppo ja pii-
johtaja Matti Virkkunen. Sihteerini on ollut valtiot.lis. Raimo Ilaskivi
sekd rahaston- ja kirjastonhoitajana yliaktuaari llmari Teijula.

Helsingissda joulukuun 29 paivana 1955.

Raimo Ilaskivi.
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SUMMARY

Full employment and monetary epuilibrium in the Netherlands:

An attempt at their reconciliation.
By Professor Jan Tinbergen.

Professor Tinbergen gives an account of the measures and methods
by which full employment and monetary equilibrium were restored to
the disordered economic life of the post-war Netherlands. The target
of the accepted modern economic policy, »économie orientée», has
been the maintenace of a free-enterprise economy. Public finance has
been generally recognized as an important instrument of economic
policy, but it is not sufTicient to attain the two targets. On the other
hand, the phrase of monetary equilibrium may be used in another
sense than as identical to balance of payments equilibrium, i.e. as
the maintenance of a fixed price level or the most desirable price level.
In order to attain monetary cequilibrium and full employment as thus
defined, the Netherlands has used the wage rate as an additional
instrument of economic policy.

The central organizations of emplovers and employees have nego-
clated about wages subject to government approval, and the increases
have been kept within the limits set by the current economic situation.
The constructive co-operation between various social groups during
the occupation had created a platform of mutual trust and understanding
favourable to such agreements. The trade unions accepted temporary
wage reductions since they trusted the recommendations of economists
and the coalition government. In 1948 a Social Economic Council
was established according to a law of 1937, with legal powers in the
economic field. One third of its members is eclected by trade unions
and one third emplovers’ organizations, and one third is experts nomin-
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ted by the government. The Council advises the government on import-
ant issues of economic policy and creates bipartite boards in all in-
dustries which have powers of control and standardization. The work-
ers have assumed their new responsibility with great interest and the
successful resurrection of the Nether-lands is partly due to the happy
forms of co-operation involved.

The State Budget for 1956.
By Penna Tervo, Minister of Finance

The leading principle of the Government budget proposal for 1956
is the maintenance of the equilibrium prevailing in Finnish economy
and income distribution at present, states Minister 7ervo in his account.
It is another matter that this internal equilibrium at present cannot
be maintained except by certain restrictions on foreign trade and the
dealings in foreign exchange. Yet, the Government did not consider
it the concern of the 1956 budget proposal to restore the international
equilibrium not achieved by the economic policy of 10 post-war years.

Actually there are only two alternatives. Either the present incom-
plete equilibrium must be maintained and its apparent defects patched,
or a new basis must be found for prices and costs at a level which pre-
sumably would agree with the international level of prices. In order
to eliminate once for all the inflationary pressure latent in Finnish-
economy, devaluation is inevitable. This would clear the way off
from the restrictions on foreign trade and rent. It would not be necessary
to tie the agricultural income any more, nor to pay subventions for
food etc. The total programme may sound alluring, but it could most
certainly be realized only at the expense of the value of money. Con-
sequently, the only solution open to the Government at this stage
was to preserve the internal equilibrium and the value of the mark,
to maintain a fair distribution of income and to give trade and industry
reasonable conditions of production. On this basis the budget proposal
is built.

Anti-inflationary iax policy under present conditions
By Raimo laskivi, Lic.pol.

According to the rules of the Keynesian economics the tax burden
should be raised to prevent inflation and to close the inflationary gap,



388 SUMMARY

if the aggregate demand ex ante exceeds the aggregate supph of goods
and services. However, during the last few years, and in various count-
ries, the tax burden lns leached the limits of the critical point of taxat-
ion, which means, according to Colin Clark and The Conference Board,
that any increase of taxes beyond this point, instead of having the
deflationary effects intended, becomes an engine of inflation by pushing
up prices and wages until the tax burden, in real terms, has been
brought back within the limits of tolerance again. In addition, the
application of a Keynesian tax policy has become more difficult because
of the political facts and, in Finland, because of the wages being tied
to the cost of living index. As the index is computed at market prices,
an increase in consumption taxes will raise the index, and vice versa.
This is why the sales tax was lowered in Finland in 1954 and in Sweden
in 1946. This meant, however, according to the Keynesian theory,
an increase of the purchasing power in real terms, which in normal
circumstances belongs to the weapons of the economic policy of the
depression — not of the boom.

Thus, the changes in institutional conditions have also caused a
change in the practical tax policy. Where the tax burden exceeds the
critical level, wages are tied to the price index and prices regulated
by the authorities, a decrease in government expenditure may cause
an overbalanced budget if the proportion of taxes to the national
income remains constant during the boom. If again taxes are very
much lowered during a recession, the tax burden may drop below
the critical level and reduce the disturbance caused of by the factors
mentioned above, especially if the tax reductions tend to lower the
cost of production and thereby to increase total supply. The author
believes that in this way it would be possible to set the rules of the
Keynesian tax policy in force again, but that in the meantime a strong
monetary policy is necessary to maintain the balance in the national
economy.

The loanable funds and the liquidity preference theories of the rate of

interenst: A comparative analysis.
By Erkki Laatlo, Mag. pol. and 7. 7. Paunio, Lic. pol.

First, this paper gives a short account of the previous discussion
on the relative merits of these two theories of the rate of interest, secondly,
the flow and stock concepts are clearly defined and, thirdly, the meaning
and the relationship of these theories is discussed by means of static
and dynamic analysis.

A model is built for the static analysis. Both theories can be illustrated
with this model. It is shown that the rate of interest in the model —
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the equilibrium rate of interest — can equally well be explained by
the liquidity preference theory as the loanable funds theory.

A more fruitful analysis can, however, be made by the dynamic
approach. Let us denote the excess demand for money in the money
market by X, periods by the subscript ¢, investment by /, asset demand
for money by I, saving by S, and the supply of money caused by
the willingness of the public to substitute other assets for money by S,.
Then we have '

(2:1) (o= (L + Lag) — (St + Sap)

It is assumed, following the loanable funds theory, that

(2:2) Ar = f (X))
and

(2:3) Ar,=0, kun X, = 0.
where Ar, is the change of the rate of interest during the period t,
and q = O. The excess asset demand for money is denoted by £,
Then we have

(24'> Zl = ](/.l - Sa,t
According to the liquidity preference theory we have

(2:3) K rf()',_/,, Ar!-[})
and

(2:6) Z, =0, kun Ar,, = 0.
where p == O. Next, it is assumed that

(27) Tmin, << Top < Tmax.

Let us assume that the equilibrium is disturbed during the period
t (X, =/=0). The rate of interest is thus affected. Further, it is assumed
that the cause of this disturbance is the asset excess demand for money
(Z; =/= O). The asset excess demand is a function of the rate of interest
during the period t—p, or the »liquidity» rate of interest. The rate
of interest is raised during the period t+g¢, or the »loanable funds»
rate of interest. Thus, 7., may not be equal to 7, This new rate
of interest affects the asset demand for money after a lag (p > O).
The dynamic process, thus created, continues. This process illustrates
the interaction between the money market (the approach of the loanable
funds theory) and the willingness of the economic subjects to hold
various types of assets (the approach of the liquidity preference theory).

The conclusion of the analysis is that both of these theories are
necessary components of a more complete theory of the money rate
of interest.

Exports cycles and economic policy after World War IL.
By Veikko Halme, Ph.D.

This stydy is a lectio praecursoria which supplements the author’s
doctor’s dissertation » Exports as a Factor in the Trade Cycles of Finland
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in 1870—1939» for the period after the second world war. First the
central position of exports in the cyclical mechanism of Finnish economy
is reviewed according tc the dissertation, then the corresponding mecha-
nism for the post-war period considering also the changes due to some
irregular factors and the economic policy.

Since World War II changes have occurred in the cyclical mechanism
chiefly as a flattening of the downward movement whereas the upward
movements have taken place very much as before. The factors levelling
the contractions have been such as the war indemnity, active domestic
building and other investment, the inflationary pressure, and the
restrictions still maintained in various fields.

The contraction of exports early in 1949 chiefly reduced forestry
and employment in the forests only. Other production and the national
income as a whole still increased in consequence of the war indemnity
and the inflationary pressure.

In the Korean boom the rise in prices was exceptionally great for
Finnish export goods. Export receipts more than doubled in 1951,
stimulating a brisk rise in prices and wages not only in forestry but
also in other branches. A svstem of top price retentions was organized
too late and was rather ineffective. A substantial increase in the foreign
exchange reserve quickly restored the liquidity of the public and on
the money market, and the recovery spread to the entire economy.

In the same way as the Korean boom had affected the wood products
more than other articles on the world markets, the wood products
reacted more abruptly than other goods to the following setback,
although with a lag, prices and demand falling. The sudden drop in
the receipts from exports in 1952 and 1953 considerably reduced forest
income and forest work, but the national income dropped hardly at
all in 1952 and increased anew in 1953. The shortness and relative
casiness of the recession may partly be ascribed to the active building
and other domestic investment prevailing, and to the inflationary
pressure still going on. The expansive economic policy has, however,
resulted in a continuous threat to the value of money and the balance
of payments equilibrium. The threat has been further increased by
the new upward tendency starting in the latter half of 1953 in spite
of the contractive measures applied.
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