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HENKIVAKUUTUS AJANKOHTAISTEN
KYSYMYSTEN VALOSSA.

Esitelmi, jonka Kansantaloudellisen Yhdistyksen vuosi-

kokouksessa joulukuun 28 piaivinia 1950 piti
. | 1

Jusst Malmivuo.

Vaikka henkivakuutustoimintaa on Suomessa harjoitettu koti-
maisten vakuutusyhtisiden totmesta jo 75 vuolta ja eritiden
ulkomaisten vhtisiden taalla olleiden pitiiasioimistojen vilitykselli
sitd ennenkin, on maassamme vielikin laajoja viiestopiireji, jotka
eiviit ole selvilld henkivakuutuksen siséllésti niin hyvin vakuutus-
sopimuksena kuin sosiaalisena ilmioni. Yhi cdelleen kuulee ver-
rattain valistuneidenkin henkilgiden pitivin henkivakuutusta

yksinomaan sdistdmistoimenpiteeni. Nimenomaan tatd nyvkyi, kun

rahamme arvo on kovin horjuva, on kyvsvmys siitii, onko ja missi
maidrin henkivakuutus rinnastettava siistimiseen, tullut entisti
ajankohtaisemmaksi ja yleisemmiksi puheen aihecksi. Lienee sen
vuoksi paikallaan hieman tarkastella henkivakuutusta tistd niko-
kulmasta.

Tarkastakaamme aluksi, miten henkivakuutusmaksu on kokoon-

pantu. Siind erotetaan tavallisesti seuraaval nelji erda:

1) Riskimaksu,
2) Saastomaksu,
3) Kuormitus ja

4) Varmuuslisa.

Riskimaksu on se osa henkivakuutusmaksusta, joka
tarvitaan kuolemantapauksista atheutuvien menojen peittdmiseen.
Sen suuruus madratddn tilastosta johdetun kuollelsuustaulun perus-
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teella. Kaikki suomalaiset henkivakuutusyhtist kiiyttiviat nykyiin
kuolleisuustaulua, joka tunnetaan nimelld YS 1936 ja joka on
laadittu kotimaisten henkivakuutusyhtisiden kuolleisuustilaston
perusteella vuosilta 1920—30.

Sddstomaksu on se osa henkivakuutusmaksusta, joka
siirretiiiin vuosittain vakuutusmaksurahastoon ja joka laskuperus-
teiden mukaisella  korolla kartutettuna kasvaa vakuutusajan
péiittymiseen mennessi vhti suurcksi kuin silloin vakuutetulle —
ellei hiin sitd ennen ole kuollut — maksettava vakuutussumma.

Kuormituksellaymmirreldin sitic osaa vakuutusmak-
susta, joka on tarkoitettu peittimiin vyhtion kustannukset.
Kuormituserii jakautuu kahteen osaan: hankinta- ja hoitokuormi-
tukseen, joiden tarkoitus selvidiii siis jo nitden nimisti.

Neljantenii osana  henkivakuutusmaksusta  mainittiin edelli
varmuuslisi. Se on otettu vakuutusmaksuun siltid varalta,
ettit jokin niistii olettamuksista, joille kolmen ensimmiiisen eriin
suuruus rakentuu, ei pitiisi paikkaansa. Kuormituksen ja varmuus-
lisiin viilinen raja on jossain midrin miclivaltainen. Yhti hyvin
voitaisiin nidimi molemmat erit lukea yhdeksi, kuormitukseen
kuuluvaksi. Varmuuslisiin erottamista eri eriiksi puoltaa se, etlii
lain mukaan henkivakuutusyhtis on velvollinen muodostamaan
varmuusrahaston, jonka suuruudelle Taki aseltaa méirilyt vaati-
mukset. Tami rahasto on tarkoitettu sellaisen mahdollisen tappion
peittimiseen, johon muut kitytettiviiksi varatut varal eivil riitii.

Edelli mainittujen erien suuruus ja siis mydos itse vakuulus-
maksun miird i ole vakuutusvhtion ilsensit vapaasti midrit-
tivissit, vaan tulee niiden sisiltyi ns. perusteisiim, joille on hankit-
tava sosiaaliministerion vahvistus.

Kuinka suurt on sitten kunkin erin osuus koko vakuutus-
maksusta? Témi riippuu tictenkin siti, millainen vakuutusmuoto
on kysymyksessii. Midriajakst pidtetystd kuolemanvaravakuutuk-
sesta ell riskivakuutuksesta maksettavaan maksuun el sisilly
sidstomaksua lainkaan. Téllainen puhdas henkivakuutus on ver-
raltavissa palovakuutukseen. Vakuutusajan paityiivi el vakuu-
tetulla, joka on elinyt vakuutusajan loppuun saakka, ole téllaisessa
tapauksessa mitidn saatavaa. Jos sen sijaan on kyvsymyksessii ns.

vhdistetty henki- ja pidomavakuutus, joka tarkoitlaa siti, ctti
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vakuutellu méadrdikddin padstyddn saa 1lse nostaa vakuutus-
summan, muodostaa siistomaksu olennaisen osan koko vakuutus-
maksusta. Tdmén sddstéosan suuruus vaihtelee ert vakuutusmuo-
doissa riippuen siitii, kuinka pitkd on vakuutusaika ja missi 1dssi
vakuutus paittyy.

Oheinen taulukko osoittaa, kuinka suuren osan koko vakuutus-
maksusta kukin edelli mainituista eristi muodostaa neljissé
vleisesti kitytetyssid vakuutusmuodossa (taulussa). Ensimmiinen
sarake tlarkoittaa ns. elinikédistd vakuutusta, jossa vakuulus-
summa suoritetaan viimeistidin 90 vuoden iissi, toinen 65 vuoden
iassi ja kolmas 60 vuoden idssd pidtlyvaa ns. yhdistettyd henki-
ja piaiomavakuutusta. Kaikissa niissi kolmessa tapauksessa on
edellytetty, ettd vakuutus otetaan vakuutetun 25:nnellid ikidvuo-
della. Neljias sarake tarkoittaa lapsenvakuutusta, joka padtiyy
21 vuoden iissit ja joka otetaan lapsen ollessa ensimmiiiselld 1kii-

vuodellaan.

| 90 o 65 - ‘ 30 6 | 12

| Taulu 17725 172925 ‘ 19995 | 1211

' !. : .

|’ Riskimaksu .... | 71.9 9 447 9, | 356 % | 0.0 %,
‘Siiisl('jmnksu e 0.5 » 30.0 » 404y 756 »
| Kuormitus ....... 236 »  21.3» 2000 » | 154 »
| B |

i Varmuuslisi .. .. 4oy | 4o 40 | 4.0 »
i Yhteensi  100.0 %, 100.0 %, 100.0 ©, 100.0 °,

Taulukosta ilmenece, ettd riskimaksun ja siidistomaksun osuus
koko wvakuutusmaksusta vaihtelee suuresti sen mukaan, minki-
laisesta vakuutusmuodosta on kysymys el mimkéalaiseen tauluun
vakuutus on péédtetty. Vain siltid osalta, kuin vakuutusmaksuun
sisillyy siddstomaksua, on itse henkivakuutuskin sdédstamistoimen-
pide, muulta osaltaan se on turvaamistoimenpide, kuten vakuutus
vleensi.

Kun puhutaan inflaation vaikutuksista henkivakuutukseen,
on harhaanjohtavaa tchdi siten, niin kuin vksilvistapauksissa
vleisesti kuulee tehtédvin, etti lasketaan yhicen maksetut vakuuatus-

maksut ja milataan néin saatua summaa Jollakin rahan arvon
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alenemista osoittavalla indeksilla. Tallainen vertailu on oikeutettua
vain siltd osalta, kuin kysvimyksessi olevassa vksityvistapauksessa
henkivakuutus on siéistimisti, mutta el sen sijaan silti osalta,
kuin vakuutus on todellista vakuutusta. Jos kyvsvmyvksessd on
puhdas riskivakuutus, jossa siis el ole sidéistomomenttia lainkaan,
voldaan sanoa, etti vakuutusmaksu maksetaan kulloimkin joko
yhti hyviissii tar vhtid huonossa rahassa, kuin milli mitataan se
turva, jonka vakuutussumma tuottaa. Tallin on tietenkin edelly-
tettavi, ettii vakuutettu lisdd vakuulusturvaansa, ls. ottaa uusia
vakuutuksia, sitd mukaa kuin rahan arvo alenee ja hinen tulonsa
nimellisesti  lisddntyvit. Ndin menetellen ei inflaatio atheuta
ainakaan vilitonti  vahinkoa vakuutuksenottajalle. Vilillisesti
saattaa inflaatio kylldkin eriniisissé yksityistapauksissa tillginkin
atheuttaa haittaa siind tapauksessa, ettd vakuutuksenottajan
terveys on ajan kuluessa siind midrin heikentynyt, ettei hiin enii
vol saada tarvitsemaansa lisiivakuutusta.

Edelld sanotusta lienee suurin piirtein kidvnvt selville, missi
miirin henkivakuutus on sddstdmistd ja missi midrin Lodellista
vakuutusta ja ettd timé riippuu siiti, minkélaisen vakuutusmuodon
asianomainen vakuutuksenottaja valitsee. Tdtd taustaa vasten
lienee kiintoisaa hieman tarkastella, minkiilaisia vakuutuksia suuri
vleisé suosii. Tihiin saadaankin jonkin verran valaistusta virallisesta
tilastostamme, jossa on toimitettu suoraan hankitun suomalaisen

henkivakuutuskannan erittely.

Virallista vakuutustilastoa on maassamme pidetty v:sta 1892
alkaen. Téllgin, samoin kuin lihinné seuraavina vuosikymmeninii,
el tilastossa mainita erikseen puhtaiden riskivakuutusten méirii,
mutta sen sijaan saadaan siitii selville, kuinka suuren osan elin-
ikiiisel henkivakuutukset muodostavat koko henkivakuutuskan-
nasta. Tahidn atkaan pidettiin elinikéistd henkivakuutusta puh-
taana henkivakuutuksena ja siis vastakohtana midriiassi pidtty-
viille vhdistetyvlle henki- ja pdiiomavakuutukselle, miti jakoa voi-
daan hyvin puolustaakin, koska elinikiisessi henkivakuutuksessa

sddastomomentti on varsin viithdinen.

Elinikidisten  henkivakuutusten osuus koko henkivakuutus-

kannasta on vathdellut seuraavasti:
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V1892 L 18,
» 1900 .. ... . ... ..... D9 »
» 1910 ... ... .. . ... 39 »
» 1920 ... ... 0 19 0y
» 1928 .. o 22 0y

Edelld kuvattua kehitystd ei valitettavasti voida seurata
pitemmélle kuin vuoteen 1928 saakka, koska siitd ldhtien tilaston
rakennetta muutettiin, mutta mainitutkin numerot ovat kuvaavia
silloiselle kehitykselle, ja voidaan niistd tehdd erindisii johto-
péitoksia.

Kun  ensimmiinen  kotimainen  henkivakuutusyhtiomme,
Kaleva, vuonna 1874 aloitti toimintansa, oli henkivakuutus kuta-
kuinkin tuntematon kisite laajempien viestéryhmien keskuudessa.
Tosin muutamat ulkomaiset henkivakuutusyhtiét olivat jo sitd
ennen ulottaneet toimintansa meidinkin maahamme, mutta niilla
oli asiamiehid yvain suurimmissa kaupungeissa, ja ne tyoskenteliviit
rajoitetun valistuneen kansanosan keskuudessa. Niissd samoissa
piireissi aloitti Kalevakin toimintansa. Varsinaisen rahvaan si-
vistystaso oli tillsin vield alhainen, ja se eli eristynyttd elaméainsi
lvontoistalouden piirissé, vailla kulkuneuvoja, sanomalehtii jne.
Henkivakuutustoiminnan ulottamista laajalle maaseudulle ja kan-
san syvien rivien keskuuteen ei néissé oloissa voitu ajatella. Mutta
vuosisadan vaihteen molemmin puolin tapahtui néisséi olosuhteissa
kaikille tunnettu muutos ja riped kehitys. Samanaikaisesti lisdéin-
tyivit henkivakuutuksen hyviksi tyoskenteleviit voimat. Vuonna
1890 perustettiin toinen kotimainen henkivakuutusyhtis, Suomi.
Vuonna 1905 perustettiin  henkivakuutusyhtié Fennia. Tami
vhtio tosin lopetti toimintansa kymmenisen vuotta myéhemmin,
mutta se ansaitsee téssii yhteydessé erityisen maininnan sen vuoksi,
ettd se ensimmiisenéd alko1 ti#lla harjoittaa ns. kansanvakuutus-
liikettd, joka, kuten tunnettua, on tarkoitettu juuri vahivaraista
viestonosaa varten. Vuonna 1910 lisdéntyl kotimaisten henki-
vakuutusyhtisiden luku jilleen yhdelld, kun Salama-yhtio perus-
tettiin.!

1 1920-luvulla perustettiin jélleen uusia yhtiéita, mutta nythin on kysymys
vain vuosisadan vaihteen molemmin puolin tapahtuneesta kehityksesta.
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Henkivakuutusalan tyontekijoiden lukumiirin lisédnnyttys
uusien yhtisiden perustamisen johdosta ulotettiin hankintatyo
myds laajalle maascudulle, jossa samanaikaisesti tapahtunut vies-
ton taloudellinen ja sivistyksellinen nousu loi télle tyslle riittivat
edellytykset. Juuri tdméi henkivakuutusyhtigiden tvén suuntauk-
sen muultumimen kuvastuu selvisti edelli esitetyvistd, vakuutus-
kannan kokoonpanossa tapahtunutta muutosta osoltlavista nume-
roista. Niin kauan kuin henkivakuutustoimintaa harjoitettiin
rajoitetussa, valistuneemman viesténosan piirissd, olivat riski-
voittoiset elinikiiset henkivakuutukset valtavana enemmistoni
vakuutuskannassa, mutta siti mukaa kuin tyvékenttdd levitettiin
laajojen viestokerrosten keskuuteen, vitheni elinikiisten vakuutus-
ten osuus ja sidistovoittoiset yhdistetyt henki- ja pidomavakuutuk-
set tulivat yhi suositummiksi. Vasta ensimmiiisen maailmansodan
jalkeen tapahtui tissid kehityksessii pysdhdys, ilmeisesti silloisen
inflaation antamasta opetuksesta.

Edelld kuvattu kehitys el ole atheutunut henkivakuutusyhtioi-
den  hankintapolititkasta. Pédinvastoin ovat johtavat henkiva-
vakuutusmichet koettaneet ohjata kehitysti ns. protektiivisia
vakuutusmuotoja kohti, 1ts. suosia sellaisia vakuutusmuotoja,
joissa saadaan mahdollisimman pienin uhrauksin mahdollisimman
suurl turva. Tihin heitd on pakottanut jo vhtigiden viillinen kil-
pailukin, koska vakuutuskannan miiriii pidetdin yhtion suuruuden
mittapuuna. Tapahtunut kehitys saa selitvksensid siitd, miten eri
viestoryhmit reagoivat henkivakuutukseen. Niin kauan kuin
tyoti tehtiin vain valistuneimman viesténosan keskuudessa, joka
taysin ymmirtid, mitd henkivakuutuksella tarkoitetaan, olivat
protclitiivisct vakuutusmuodot enemmistoni vakuutuskannassa.
Kun sitten henkivakuutusta ryhdyttiim levittimiin suuren yleison
keskuuteen, oli sen vaikeata ymmiirtii henkivakuutuksen todel-
lista tarkoitusta. Ajatus oli sille uusi ja outo. Ei tahdottu ymmartii,
ettd henkivakuutus otetaan toisten turvaksi, vasn ajateltiin enem-
min tal vihemmin individuaalisesti. Henkivakuutusta verrattiin
siidistamiseen, jonka rahalaitokset, nimenomaan siéstépankit, olivat
jo tehneet tunnetukst. Niin tuli rahvaan keskuudessa suosituksi
vakuutusmuodoksi yhdistetty henki- ja pidiomavakuutus ja tillgin-

kin nimenomaan sellaiset taulut, jorden mukaan vakuutussumma
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suoritetaan vakuutetulle itselleen jo verrattain varhaisessa 1idssi.
Tiami kisitys on valitettavasti vielikin kovin vleinen, kuten myé-
hemmin saamme ndhda.

Aikaisemmin mainittiin jo, ettd virallisen tilastomme raken-
netta muutettiin v:sta 1929 ldhtien niin, ettei siitid lihtien saada
selville elinikédisten henkivakuutusten osuutta koko vakuutus-
kannasta. Tillaisena pysyl tilasto vuoden 1937 loppuun saakka,
emmeki niiltd vuosilta saa vastausta kysymykseen, olivatko riski-
voittoiset vaiko sadstévoittoiset henkivakuutukset yleisén suo-
siossa. Vuodesta 1938 lihtien muutettiin tilaston rakennetta jal-
leen. Siitéd alkaen saadaan selville, kainka suuren osan puhtaat
riskivakuutukset muodostavat koko vakuutuskannasta, mutta
elinikdiinen henkivakuutus on nyt luettu samaan ryhméin kuin
ns. vhdistetty henki- ja pddomavakuutus. Vakuutuskannan
ryhmitys tilastossa on siten nykyiin enemmiin teknillinen kuin
sosiaalinen, silld teknilliselti kannalta katsottuna el elinikiisella
henkivakuutuksella ja yhdistetylli henki- ja padomavakuutuk-
sella ole mitidn eroa, vaikka ne sosiaaliselta kannalta katsoltuna
eroavat tolsistaan suuresti. Vuodesta 1938 ldhtien voimme siis
tilastosta seurata puhtaiden riskivakuutusten osuutta koko henki-
vakuutuskannasta.

Niin kauan kuin rahan arvo pysyl suhteellisen vakaana, oli
puhtaiden riskivakuutusten osuus vakuutuskannasta hiémmistyt-
téviin pleni. Vuosina ennen viime maailmansotaa ja aluksi sen jil-
keenkin oli niiden vakuutusten osuus koko vakuutuskannasta alle
1 9,:n. Vasta alvan viime vuosina on niiden osuus alkanut kasvaa
niin, etti se vuoden 1949 pidttyessi oli 10 9%.1 Inflaation jat-
kuessa riskivakuutukset ovat alkaneet saada enemmiin suosiota
osakseen, vaikka péaétettivien vakuutusten enemmisté edelleenkin
on cpiilemétta sddstovoittoisia yhdistettyjd henki- ja pédoma-
vakuutuksia. Tata kehitysti on osaltaan edistinyt myos se seikka,
ettii henkivakuutusyhtiot ovat ottancet kiytintéon uusia vakuu-
tusmuotoja. Puhtaiden riskivakuutusten muotoja on lisdtty, ja
erityisesti ovat suosiota saancet osakseen sellaiset uudet yhdistetyt

L Tilaston mukaan tidmé luku Losin on vain 2 9, mutta siihen on lisdllavi

crindisten yhdistettyjen vakuutusmuotojen riskiosa. Tilastossa ndméa yhdistetyt
vakuutusmuodol on luettu henki- ja pidomavakuutuksiin.
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vakuutukset, joissa osa on puhdasta riskivakuutusta ja osa taval-
lista henkivakuutusta, olipa timi osa sitten elinikiistd tal méiri-

lissid pAdttyvid henki- ja padomavakuutusta.
*

Edella olemme tarkastelleet, missd méiirin henkivakuutus on
alus inflaation aitheuttamille vaaroille ja miten suuri vleisé on
vakuutusmuotojen valinnassa reagoinut niille vaaroille kahden
inflaation jilkeen. Timiin jilkeen lienee paikallaan hieman tarkas-
tella, mitd inflaatio on vaikuttanut henkivakuutustoimintaamme
koko kansantalouden kannalta katsottuna. Télloin lienee hyddyl-
listd ensiksikin verrata toisiinsa henkivakuutussummaa asukasta

kohden pohjoismaissa eri vuosina. Titéd valaisee seuraava taulukko:

Henkivakuutussumma asukasta kohden pohjotsmaissa Suomen

markotssa.

v. 1914 v. 1939 v. 1948

Tanska .................. 406 7 460 38 318
Norja w:smessope smms smas 200 8 068 31 924
Ruotsi  .................. 384 10 562 53 818
SUOMI o vt 246 3 620 14 094

Edelld olevassa vertailussa kiintyy huomio erityisesti Norjaa
koskeviin lukuthin. Vuonna 1914 olimme edelld Norjasta. Ensim-
milstd maallmansotaa seuranneen inflaation aikana jiimme siksi
paljon jilkeen, ettemme vield vuonna 1939 olleet edes puolessa
siitd, mihin Norjassa silloin oli paésty. Nyt olemme toisen inflaation
takia tietenkin edelleen jidineet naapurimaistamme jilkeen. Miti
Suomea koskeviin numeroihin tulee, voimme sanoa ottaen huo-
mioon rahan arvossa v:n 1939 jidlkeen tapahtuneen muutoksen,
etti Suomen kansan henkivakuutusturva on titd nykyid n. 50—
60 9, siti, miti se oli ennen toista maailmansotaa. Vuonna 1939
oll nimittdin maamme henkivakuutuskanta 13.5 miljardia mark-
kaa silloista rahaa. Viime vuoden piéttyessid se oli 75 miljardia
eli siis 5.6-kertainen, kun sen sijaan elinkustannusindeksi on sa-
maan atkaan noussul 8-kertaiseksi ja tukkuhintaindeksi 11-ker-

taiseksi.
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Nykyddn péaédtettiavien uusien henkivakuutusten keskisuuruus
on n. 140 000 mk. Ennen viime maailmansotaa se oli lihes 15 000
mk. Nousu on siis kutakuinkin indeksin mukainen. Vakuutus-
kanta kasvol v. 1949 16 miljardia markkaa, ja kuluvana vuonna
muodostunee kasvu suunnilleen samansuuruiseksi, ehkid hiukan
suuremmaksi. Jos olettaisimme, etti inflaatio nyt on meilld pait-
tvnyt, kestdisi avkyistd hankintavauhtia noudattaen runsaat 3
vuotta, ennen kuin maamme henkivakuutuskanta saavuttaa sen
tason, jolla olimme 10 vuotta sitten. Kunnes olemme sithen piiis-
seet, voimme sanoa, ettd henkivakuutusmiestemme Lyd on mene-
tysten korjaamista, siis )illeenrakennustyotd, jota me joudumme
suorittamaan, silld atkaa kun paremmin rahansa arvoa hoitaneel
lantiset naapurimaamme ovat menneet eteenpéin.

Vaikka maamme henkivakuutuskanta v:n 1949 péittyessid oli
5.6 kertaa niin suurl kuin vuonna 1939, ovat henkivakuutusyhtisi-
den rahastot samanaikaisesti kasvaneet vain 3-kertaisiksi. Tamé
on tdysin ymmaérrettdvid, kun otetaan huomioon, ettd vakuutus-
kannasta nyt on nuoren kannan osuus suurempi kuin 10 vuotta
sitten. Vakuutusmaksu- ja korvausrahastot, joita kansanomaisesti
voidaan kutsua vakuutettujen sddstéonpanoiksi, olivat vin 1949
péadttyessi vhteensi 8.5 miljardia markkaa.l Kun tihén lisdtddin
vhtigiden ns. omat rahastot, 0.5 miljardia, oli henkivakuutusyhtiéi-
den hoidossa siis pdidomia viime tilinpditsten mukaan 9 miljardia
markkaa. Lienee paikallaan tidssd mainita, miten nidmi varat ovat
sijoitetut.

Henkivakuutusyhtioiden sijoitukset v. 1949.

milj. mk %
Sijoituslaimat ...... 5282s 08.7
Vakuutuskirjalainat 223.2 25
Obligaatiot ........ 2982, 331
Osakkeet .......... 380.7 4.2
Kiinteistot ........ 131.7 Ls

Yhteensa 9 000.4 100.0

1 Samaan aikaan olivat yleison talletukset sdastopankeissa 35.3 miljardia,

liikepankeissa 31.1 miljardia ja osuuskassoissa 16.6 miljardia mk.
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Lainat ja obligaatiot ovat henkivakuutusvhtisiden pidasialliset
sijoitusmuodot.  Tiami onkin luonnolhsta, koska lvhytaikaisen
liitke- v.m. luoton myéntdminen el kuulu nitden tehtiviin, eiki ole
Jain mukaan sallittuakaan. Laimoista on valtaosa kiinnitvslainoja,
viahiisempl osa kuntalainoja. Vertauksen vuoksi mainittakoon,
ettd muissa pohjoismaissa obligaatiot muodostavat henkivakuutus-
vhtisiden pidasiallisimman sijoitusryhmin, mutta niissi maissa
onkin kehittyneemmiit obligaatiomarkkinat ja voimakkaita hyvpo-
teekkilaitoksia, jotka myéntivit kiinnityslainoja ja joiden obli-
gaatioita vakuutusyhtit sitten ostavat. Meilli niyttelevit hypo-
teckkilaitokset luotonantajina verrattain vaatimatonla osaa, ja
sen vuokst kimnityslainat  muodostavat  suomalaisten  henki-
vakuutusvhtisiden  suurimman  sijoitusryhmén.  Nimenomaan
asuntotuotannon rahoittaminen on kaiken atkaa ollut henki-
vakuutusyhtididen sydémenasia, ja niinpé ne titd nvkyi kiinnitys-
lainoillaan voimakkaasti tukevat ns. Aravalakien nojalla vauhtiin
pidssytti asuntorakennustuotantoa.

Missid médirin henkivakuutusyhtiot ovat sijoittancet varojaan
kiinteistéithin  tai muuhun reaaliomalsuuteen, on tunneluista
syisti titd nykyé varsin ajankohtainen kysymys. Edelli esitetylsti
0 12
osakkeet, joista enemmistonit ovat kimteistoyhtisiden osakkeet,

4.2 9% eli yhteensi 5.7 9, kaikista sijoituksista. Ndmid numerot

numeroista selviii, ettd kinteistét muodostavat vain 1.5 ©

eiviit kuitenkaan anna tdysin oitkeata kuvaa asiasta. Vain vithiiinen
osa yhtisiden hallitsemista kiinteistéisti on niiden vilittomiissi
omistuksessa. Suurimman osan niistd kiinteistolsti omistavat
viilittomistl asunto- tal kiinteistgosakeyhtist, joiden koko osake-
kannan taas vuorostaan omistaa asianomainen henkivakuutus-
vhtio. Tillainen vilillinen kiintelstén omistus esiintyy vakuutus-
vhtion kirjanpidossa osiltain osakkeina, osittain niille omille
taloille myénnettyini lainoina. Osa lainojen mnimellii kulkevista
sijoituksista edustaa siis itse asiassa sijoitusta reaaliomaisuuteen.
Kuinka paljon henkivakuutusyhtist siten todellisuudessa ovat
sijoittancet varojaan reaaliomaisuuteen, er kily selville niiden vuosi-
kertomuksista eikit virallisesta tilastosta.

Nykyiseni horjuvan rahanarvon aitkana ohisi ehkit toivotlavaa,

ettii henkivakuutusyvhuoiden kaitkki varat olisivat sijoitetut kin-
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teistoihin, ja tillaisia neuvoja kuulee joskus esitettiviinkin, mutta
valitettavasti el tillaiseen 1thannetilaan voida pidstia. Paitsi siti,
ettii Jo likviditeettinidkdkohdat tekeviit sen mahdottomaksi, muo-
dostavat voimassa olevan vakuutusyhtislain vakuutusrahaston
katetta koskeval séddnnokset esteen lihdn padmidiridn pyrki-
miselle. Veisi liian pitkille tissd vhtevdessit tarkemin selostaa
nititit sidinnoksida. Tosiasia on, eltii Suomen henkivakuutusyhtiot
oval sijoittaneet varojaan kiinteistéthin niim paljon, kuin olosuh-
teet huomioon ottacn nithdikseni on ollut mahdollista, ja on yh-
toilli nissi kunteistoissiiin melkoiset nikymiattémit reservit.

Henkivakuutusyhtigiden parin viime vuoden atkana myénti-
mistii  lainoista on  pient osa indeksiin sidottuja. Toistaiseksi
nimi lainat muodostavat siksi vithiiisen osan koko lainakannasta,
ettel sillid ole ratkaisevaa merkitysti sijoituspolitttisesti, mutta sen
verran niibi sentdéin on myénnelty, ettéd voimme puhua mielen-
kiintoisesta kokeilusta. Kiimnityslainojen sitominen indeksiin on
kohdannut vaikeuksia sen vuoksi, etli samaan kiimleistéon on
kitnnitvksii  tavallisesti  usealla  rahalaitoksella,  erki  tillsin
ole heippoa saada vakuutta indeksin nousun varalta, mutta indeksi-
chdon hittdminen kuntalainothin et kohtaa teknillisiii vaikeuksia,

jase on niissit muutenkin hyvin puolustettavissa.
#*

Henkivakuutustoiminnalta, samoim kuin kaikelta muultakin
taloudelliselta toiminnalta vaaditaan joustavuutta ja sopeutumista
vallitseviim oloithin. Eriidni tdllaisena, ajan vaatimuksista johta-
vana toimenpiteenit mainittiin edelli uusien riskivoilloisten va-
kuutusmuotojen kiivtiantion otto. Toisena toimenpiteenit mainitta-
koon indeksichtomen henkivakuutus. Jos tavallisessa vakuutuk-
sessa vakuulusatka on vihintidan 30 vuotta, eikii vakuutuksen
ottaja ole vielit tiyvttinyt 50 vuotta, voidaan vakuutusta piiitet-
téessi sopla siilil, ettt vakuutussumma ja vakuutusmaksu sidotaan
kummatkin elinkustannusindeksiin kolimen vuoden ajaksi. Indeksi-
stidonnaisuutta ei voida jatkaa yli 3 vuoden sen vuoksi, ettii sen
jilkeen alkaa vakuutuksen osalle karttua rahastoa, cikii vielid ole
takeita siiti, etti rahastol voitaisiin tiysin turvalustl sijoillaa

indeksichdolla. Kummallista kyvlli timi indeksichtoinen vakuutus
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on ollut ainakin toistaisekst verrattain vithian kyvsyvittyv, Kun viime
vuonna myénnettiin uusia henkivakuutuksia katkkiaan 25.9 mil-
jardin markan arvosta, oli niisti indeksiin sidottuja vain 1.
miljardia eli 5.5 .

Laajakantoisin viime sodan jilkeen henkivakuutuksen alalla
toimeenpannuista uudistuksista lienee sairauslisiivakuutuksen kiv-
tintoom ottamimen. Tiami merkitsee siti. etti henkivakuutukseen
voidaan erityvistit lisimaksua  vastaan  Hittdd sairausvakuutus,
minki mukaan vakuutettu, joka taudin tar vamman johdosta on
menettinyvt tvokvkynsi. on otkentettu saamaan sairauskorvausta
suhteessa vakuutussummaan. vakuutusehdoissa Tihemmin médiri-
tellvin edellvtvksin. Néiti sairausvakuutuksia on kahta piiilajia,
nimiltiim  rajoitettu  sairausvakuutus, joka oikeuttaa saamaan
sairauskorvausta enintiin 365 pinviltd, ja tivdellinen sairaus-
vakuutus, joka otkeuttaa. mainituilta 365 pinvilti maksellavan
sairauskorvauksen  jilkeen, tyokyvyttimyyselikkeeseen, jos 1vo-
Kavyvitomyys  midrdlyn suurwisena Jatkuw vield sen jilkeen.
Niimi sairaushisiivakuutukset oval saaneel erittim suuren suosion
osakseen. Virallisen tilaston mukaan litettiim viime vuonna myén-
nettvihin uwusiin henkivakuutuksiin sairaushisivakuutus 69 ©:iin
vakuutusten lukumiidrdsti ja 74 2 mim vakuutussummasta. Itse
aslassa on sairausvakuutuksen osakseen saama suosio vield suurempi,
kuin edelli mainitut ])1‘()&(‘11[1“11\'111 osoiltavat, silli melkoinen
osa myonnelvisti vakuutuksista on lapsenvakuutuksia, jothin el
lainkaan voida littdi sairausvakuutusta. Monet kokeneel kentli-
miehet ovatkin yhtipitiavisti lausuneet, elti juuri sairausvakuutuk-
sen avulla on henkivakuutushankinta saatu nostetuksi sille tasolle,
milld se nyt on. Onko johtavien ja vastuunalaisten henkivakuutus-
miesten oltava tisti sairausvakuutuksen osaksi tulleesta suosiosta
iloisia vai huolestuneita, on toistaiseksi epitietoista. Joka tapauk-
sessa vathdetaan heiddn keskuudessaan nykyéddn asiasta vilk-
kaasti mielipiteitd, ja sairausvakuutuksesta saatavia kokemuksia
seurataan tarkoin. Henkivakuutusmiehii askarruttaa erityisesti
kaksi sairausvakuutukseen liittyvdd kysymystd, nimittdin kysy-
mys perusteiden kestdvyydestd ell maksujen ruttiavyvdesti ja
kysvmys védrinkdylosten torjumisesta.

Miti ensiksikin perusteisiin tulee, pitédisi niiden, mikili mah-
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dollista, pohjautua kokemukseen, sus tilastoon. Epidvarmaa on
kuitenkin, ovatko tilti alalta atkaisemmin saadut kokemukset
sovellutettavissa sairausvakuutukseen siimii muodossa, kain henki-
vakuutusyhtiomme nyvt oval rvhtyneet siti harjoittamaan. Toi-
saalta on meilli atkaisempaa kokemusta henkivakuutusyhtisiden
harjoittamasta maksuvapautushisivakuutuksesta ja tyvovvttomyvs-
elakevakuutuksesta, mutta timi kokemus on sikili vksipuolista,
etti sitnid el tule riittiaviisti esille ohimenevien tyokyvytlomyvs-
tapausten vaikutus. Toisaalta on meilli kokemusta sairaskassojen
alalta, mutta epédvarmaa on, pitavitke nndenkidin toimimnasta
saadun  kokemuksen pohjalla laaditut  tilastot  paikkansa  nyvi
kysymyksessit olevassa tapauksessa. Sairaskassoille on ominaista,
etti niiden jisenel muodostaval suljetun ja tarkom méiritellsn
pirin, tavallisesti saman (vonantajan palveluksessa oleval tyvion-
tekijiit.  Jolloim ns. itsevalinnan mahdollisuudet  on eliminoitu
pois. Henkivakuutusyhtion harjoittaman sairausvakuutuksen asia-
kaspiirt on sen sijaan @irimmiisen heterogeeninen. On ajateltavissa,
etti sairausvakuutuksen ottavat tiallsin vaim ne, jotka tuntevat
siti. kipeimmin  tarvitsevansa. Tapahtuu sis  voimakasta itse-
valintaa, eikil toisissa olosuhteissa laadittu tilasto pidd paikkaansa.
Ylksinkertaisin neuvo ja ohje olist se, ettii jos tiimi vakuutusmuoto
tuottaa tappiota, nin korotettakoon maksuja, mutta téméikin
keino on kaksiteriinen miekka. Talloin kaikkein terveimmiit
henkilot, jotka pitdvit maksuja kohtuuttomina, jiivit vakuutuk-
sen ulkopuolelle, ja itsevalinta on entistikin suurempaa.

Miti taas tulee vddrinkdvtosten torjumiseen, se on paljon hel-
pompaa sairaskassan kohdalla kuin sellaisen yleisen vakuutuksen
vhteydessid, jota henkivakuutusyhtigt harjoittavat. Kun sairas-
kassan Jidsenet oval médrdtyn tyonantajan palveluksessa olevia
tyontekijoitd, on sairauden ensimmiisenid seurauksena tyosté
pois jddminen. Toisin on asian laita yleisessé vakuutuksessa, koska
sithen liittyy paljon itseniisida ammatinharjoittajia, jotka eiviit ole
toisen Lydssd. Téallaisten henkildiden on paljon helpompaa teesken-
nelld, liioitella ja pitkittdd sairauttaan kuin toisen tydssdd olevan
henkilon.

Néemme siis, ettd ne olosuhteet, joissa henkivakuutusyhtist
nyt harjoittavat sairausvakuutusta, potkkeavat suuresti niistid olo-
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suhteista, joissa sairaskassat tydskentelevit, ja ettd jalkimmaiisten
toiminnasta saadut kokemukset eiviit ilman muuta ole sovellet-
tavissa ensiksi mainittujen toimintaan. Ainakaan talld hetkelld el
ole mitiiin pelkoa siitd, etti sairausvakuutus, vailkka se antaisi
negatiivisenkin kokemuksen, horjuttaisi henkivakuutusyhtigiden
asemaa. Toisaalta ovat itse henkivakuutuksen laskuperustect erit-
tiin kestivii varsinkin kuolleisuus- ja korko-olettamuksen suhteen,
mutta henkivakuutusmiesten on joka tapauksessa tarkoin seurat-

tava sairausvakuutuksesta nyt saatavia kokemuksia, koska tdhian

1 vaikeasti arvioitavia tekijoiti,

vakuutukseen liitlyy eriniis
joita chkit ei ole voitu riittiiviissii médrin ottaa huomioon perus-
teita laadittaessa. Toisaalta on se kokemus ja asiantuntemus,
jonka henkivakuutusyhtiot nyt saavat sairausvakuutuksesta, oleva
erittiiin arvokas, kun tissi maassa aikanaan ryhdvtiin valtion
toimesta toteuttamaan yleistii sairausvakuutusta, josta, kuten

tunnetlua, suunnitelmia jo on olemassa.



TAMAN HETKEN KANSANTALOUSTIEDE.!
Kirjoittanut
Mikko Tamminen.

Esitelmini athe kuulostaa epéilemittd sangen vaativalta. Ei
liene tarpeen korostaa, ettd tarkoitukseni el olekaan pyrkid mihin-
kitiin téaydellisyvyila tavoittelevaan esitykseen nnstid kysymyksen-
asetteluista, jotka tilld hetkelld askarruttavat kansantalouden tul-
kijoita eri puolilla maailmaa. Kansantaloustiede on jo vuosikym-
meniit sitten lakannut olemasta ala, jonka kaikkia haaroja kukaan
pystyisi hallitsemaan. Téastd seikasta tulee vakuuttuneeksi esim.
silmiiilemilli Yhdysvalloissa pari vuotta sitten kokoomateoksena
ilmestynyitd katsausta nykyhetken kansantaloustieteeseen.2 Vaik-
ka sanottu katsaus el suinkaan ole tiydellinen, sitid lukiessaan kui-
tenkin miltel masentuu oman tietiméittomyytensi takia. Vain suu-
rimmat henget kenties pystyviit omaksumaan kaiken sen, miti
kirjan Idhes 500 sivuun on mahdutettu. Ja todella »hyviit kansan-
talousmiehet ovat linnuista harvinaisimpiay, kuten Keynesin kuu-
luisa sanonta kuuluu.

Alnoa, mitid suppean katsauksen puitteissa on mahdollista teh-
dé, on Iyhyesti tarkastella niitéd virtauksia, jotka néyttivit olevan
keskelsimpid ja siten leimaa antavimpia nykyhetken pyrkimyksille
kansantaloustieteen tyosaralla. Télldkin tavoin rajoitetulla esityk-
selld on omat vaaransa. Ei ole ensinnikédn sanottua, ettii jokainen
imuu nikee kansantaloustieteen keskeisimmiit kysymyksenasettelut

! Virkaanastujaisesitelma, jonka kirjoittaja piti Kauppakorkeakoulussa mar-
raskuun 25 paivdana 1950.

2 A Survey of Contemporary Economics, toim. Howarp S. Erris, Garden
City (N.Y.), 1948. '

2
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tilli hetkelld samanlaisina kuin témién esitelmin pitijia. lisiksi on
se mahdollisuus olemassa, ettit kun kaikesta huolimatta on pakko
(vyviyd vain vilttauksiin, niin selviin kuvan antaminen sanotuista
probleemanasetteluista saattaa monessa lapauksessa osoiltaulua
sangen vaikeaksi tehtiviksi.

On heti aluksi svyvtd vittata sithen, etti kansantalousticteen
kehitvs on tuskin milloinkaan sen suhteellisen Ivhyen olemassaolon
atkana ollut tasaista siimi miclessi, etti jokin tietty kysyimyvs olisi
ollut jatkuvan, keskevtymittémin tutkimuksen kohteena. Pikem-
minkin voidaan sanoa. etti niiden eri problecmojen kiisittely, jotka
vhdessic muodostaval  kansantalousticteen  tarjonnan  kokonais-
kuvan, ovat vlieensii osoittanect varsin hypithteleviii tai svsivksit-
Piaistd kehitysti. Estmerking maimitakseni, matemaattsesti suun-
lautuncen kansantaloustieteen varhamen edustaja, ranskalainen
NAugustin Cournot osoitti jo vuonna 1337, kuinka tirkeitid kiivtin-
non kannalta olisi tietid, miten joustavaa tai epijoustavaa jonkin
tavaran kysynti on hinnan muutoksim nithden - tosin ihman. etti
hiin olisi puhunut kiisitteesti »kysvnnédn joustavuusy. Kulut kui-
tenkin puoli vuosisataa, ennen kuin Cambridgen suurt Aljred
Marshall varsinaisesti midritteli puheena olevan Kisitteen. ja vieli
lihes toinen puoli vuosisataa, ennen kuin amerikkalaiset Moore ja
Schultz loivat ensimmiiisel matemaattisel menetelmit kvsyvnnin
joustavuuden laskemiseksi.

Tillaisia esimerkkejit voitaisiim mielin méirin hsiti. Pohjim-
mainen syy kehityksen hyppéavksellisvyteen lienee se, ettii ne kan-
sanlalousmichet, jotka ovat eniten lisinneet meidin tieteellisti
tictoamme taloudellisen tapahtumisen salaisuuksista, oval vleensi
ollect michii, joita cliviin elimin probleemat kuluvalla hetkelld
oval svviisti kilnnostaneet ja jotka oval ensisijaisesti pyvrkineet
tillaisia: probleemoja ymmirtimiian ja viitlaamaan tietd niiden
ratkaisulle. Niinpd esim. kansantaloustieteen perustajana pidetyn
Adam Smithin teokseen »Kansojen varallisuusy on Ivonvt selviin
leimansa se ajankohta, jolloin teos oli syntynyt ja jolle oli luon-
teenomaista johtavissa maissa kilynnissid oleva siirtymisprosessi
valtion sddnnostelemisti talousjarjestelmiisti vapaaseen vaithdan-
tatalouteen. Toisen suuren klasstkon., Ricardon, tuotannosta taas

ilmenevit Englannin taloudelliset probleemat 1800-luvun alkupuo-
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lella, ennen katkkea ne kvsvivkset, jotka hittvivit parlamentissa
kivtyvn viljatulleja koskevaan keskusteluun. Ricardon vhievdessi
sopli mainita myos Napoleonin sodal, joita saamme kiitldia — jos
nyt tillaista sanontaa voirdaan kiivitdia — erviiiden tivkeiden raha-
teoreettisten oivallusten svinlbvimisestii.

tdellid sanottu koskee mvis nitden kysymyvksenasettelujen svn-
tvii, Jotka talli hetkelld nivttavat olevan tutkimuksen polttopis-
teessit. Vitmekst kulunut kymmenen— viidentoista vuoden ajanjakso
on — atheellisesti tar e, sithen er Lissit puututa — luonnehdittu
vallankumousten ajanjaksoksi kansantaloudellisen ajattelun alalla.
Nimpit alussa mamittua katsausta timin hetken kansantaloustie-
teeseen on nimiltetty »vallankumouksellisen Kisikirjaksin.® Ylivoi-
maisesti tirkein puheena olevista svallankumouksistan on joka
tapauksessa ollut se, jonka atheutti John Maynard KNeynes vuonna
1936 ilmestyneelli teoksellaan »General Theory of Emplovment.
Interest and Monevy — tyvillisvvden, koron ja rahan vleinen teoria,
Tamin, eridnlaisen »nerokkaan huolimattomuudeny leimaa kanta-
van kirjan syvntyvimisen laustana on se kroontllinen joukkotyvatts-
myys, joka 1930-luvulla oli johtavien linsimaiden vitsauksena.
Kevnes, joka ennen vuonna 1946 tapahtunutta kuolemaansa aate-
loitiin ansioistaan kansantalousmichenii, pyrkil teoreettisesti tutki-
maan Lyottomyyden ongelmaa ja luomastaan »mallikuvasta», mo-
dellista, kisin johtamaan menetelmiit sen voittamiscksi. [lin koet-
Laa osolllaa, cltii vapaassa vaihdantataloudessa vatkultaa voimia,
joiden johdosta tyvéllisvydessi tapahtuu voimakkaita heilahteluja,
miki on omansa lekemidn koko jirjestelmiin epiivakaaksi. Sen
sijaan, cbti ns. klassikot eivdl voineet kuvitella tasapaimotilaa
muuten kuin tivden tyéllisvvden vallitessa, Kevnesin mukaan
taloudellinen tasapaino, jolloin kokonaiskysyntli ja -tarjonla vas-
taaval loisiaan, on saavulettavissa jossakin tyollisvvden asteessa,
jonka ei kuitenkaan tarvitse edustaa tiyvtta t(yvollisvytta. Titen
Livstydllisyys on vain yksi mahdollisuus monien ajateltavissa ole-
vien joukossa. Vaurailla ja taloudellisessa suhteessa pitkille kehit-

(yneilld kansantalouksilla on suorastaan taipumus saavuttaa kehi-

s, D.IL Roserrson, A Revolutionist’'s Handbook, The Quarterly Journal
of LEconomics, Vol. ILXIV (1950), No. 1.
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tysaste, jolle on luonteenomaista pysyviinen vajaatyvillisyys. Tiami
merkitsee Keyvnesin mukaan vaaraa vapaan vathdantataloudellisen
jarjestelmin koko olemassaololle. Autoritiéirisissii jiarjestelmissi
tyvollisyyden ongelma on mahdollista ratkaista, mutta se tapahtuu,
Kevnes arvelee, tehokkuuden ja vapauden kustannuksella. Mutta
myoskiin muualla maailmassa el eniii siedeti tystiomyytti, joka
valttamittomisti hittyy individualistiseen kapitalistiseen jirjestel-
méian. Sen takia olisi [ovdettiivi timin vitsauksen torjumiselksi
keinot, jotka kuitenkin samalla takaavat vallitsevan Jirjestelmiin
tehokkuuden ja olennaisen vapauden.

Voidaan hyvilli svyllid sanoa, ctti KNeynes oli se mies, jonka
ajatukset viitkeviimmin kuin kenenkiéin aikalaisensa ovat vaikut-
tancet yleiseen taloudelliscen ajatteluun kuluvalla vuosisadalla.
[Hinen varsinainen talouspolinttinen sanomansa on hyviksven vas-
taanotettu kaikkialla. Nykyvisin on tuskin olemassa sivistysmaalta,
joka el olisi omaksunul »tasaisen ja korkean tyollisyydeny ylliapiti-
mistd, kuten timi piiimidrd usein luonnehditaan, vleisen talous-
politiikkansa keskeisimmiksi tavoilleeksi. Se on tavoite, josta ih-
misten suuri enemmistd el vksinkertaisesti endit halua tinkii,
olkoonkin, ettd sithen pyrittiessi joudutaan mahdollisesti uhraa-
maan eriiti muita suotavia tavoitteita, ennen kaikkea vakaa rahan
arvo. Tosiasia onkin, ettd tiystyosllisvysvaatimuksen toteuttaminen
on ikidin kuin automaattisesti nostanut rahanarvopolittiset kysy-
mykset keskeiselle sijalle tiimén hetken taloudellisten problecmojen
joukossa.

Meitd eivit tissit vhteydessi kuitenkaan niinkidn paljon kiin-
nosta Keynesin opin talouspoliittiset johtopaatokset ja niiden seu-
raamukset kuin sen vaikutukset varsinaiseen tieteelliseen tutki-
mukseen. Myds tissit suhteessa lordi Keynes on jatkuvasti lisné-
olevana miltel kaikkialla, missii pyritiin luomaan uusia menetelmii
ja henkisid tydaseita taloudellisen todellisuuden tulkitsemiseksi ja
vimmirtimiseksi. Edelli sanottu ei suinkaan tarkoita sitd, etti
»Tyollisyyden, koron ja rahan yleinen teoria» olisi milliéin tavoin
kiistaton ja arvostelun ulkopuolella oleva teos. Kieltimittd sen
tlmestymisen jilkeen on syntynyvt uusi koulukunta, joka vannoo
meslarinsa nimeen ja scuraa hiinen viitoiltamaansa tietd usein jopa

pitemmiillekin, kuin hiin itse olisi halunnut menni. »Keynesliisyy-
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den» leviamistd on epéileméttia osaltaan edistinyt se, etti Kevnesin
jirjestelmén padajatuksista on luotu vksinkertaistettuja muun-
nelmia, jotka tyydyttdviit monien sekii dlyd ettd tunnetta — tun-
nettua teknillistd marxilaista sanontaa kdyttiiksent voidaan suo-
rastaan puhua eriéinlaisesta »vulgiéri-keynesliaisyydestiy. Kuiten-
kin myos kritiitkki on ollut ankaraa. Mutta vaikka eriissi tapauk-
sissa on pyritty osoittamaan, etti Keynesin oppl on suorastaan
kokoelma erehdyksid, niin monet rehelliset vastustajat ovat olleet
valmiit myontamiin, ettd ne ovat hedelmillisii erehdyksii, sellai-
sia, jotka kaikesta huolimatta vievit tiedettid eteenpiiin. Merkille
pantavaa edelleen on, etti erdiit terdvimmistd »vastavallankumouk-
sellisistay, jos niin voidaan sanoa, ennen kaikkea Pigou ja Robertson
— molemmat Cambridgen miehii, kuten Keynes itsekin — ovat
sittemmin omaksuneet ainakin osan »Yleisen teoriany piiajatuk-
sista, ennen kaikkea Keynesin oivalluksen tehokkaan kysynnin-
puutteen keskeisestd merkityksesti lamakautta synnyttivien teki-
joiden joukossa.l

Sanalla sanoen Kevnesin ajatukset, hyviiksytidnpd ne sitten
tal el, elviit ole missiidin tapauksessa jittdneet maailmaa vilinpiti-
mittomiksi. Nykyisin huomattava osa »Yleisen teorian» terminolo-
glasta, késitteistostd ja probleemanasetteluista on yhteistd omai-
suutta, joka kuuluu nimenomaan nuoremman polven kansantalous-
miesten henkisiin varusteisiin. Taméa merkitsee samalla sitd, etta
juurt Keynesin oppl muodostaa suuressa méérin erdéinlaisen pon-
nahduslaudan uusille tutkimuksille, jotka tdten ikiidin kuin kasva-
vat maaperésté, jonka Keynes on idearikkaudellaan lannoittanut.?

Samalla kun tyollisyyden teoriasta ja sithen liheisesti liittyvisti
kysymyksistda on muodostunut nykyhetken taloustutkimuksen
vdin, samalla tutkimuksen polttopisteeseen ovat joutuneet tulon-
muodostus ja tulojen kiaytlo, toisin sanoen, kansantaloudessa ta-
pahtuva kiertokulkuprosessi Taloudellisen kiertoku-
lun moderni teoria voitaisiin ehkd lyvhyesti luonnehtia teoriaksi,
jota kuvaavaan vhtilgjarjestelmian tyéllisyyvs siséltyy erityisend

ja olennaisen tiarkedind muuttujana. Kun sanoin »moderniy, tarkoi-

' Ks. esim. A. C. Picou, Lapses from Full Employment, London 1945, s. V.
2\rl. ROBERTSON, m.a., s. 12.
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tan sitid, ettii nyt on tullut jilleen aktuaaliseksi kysvmys johon
aikaisemminkin on kiinnitetty huomiota taloudellisen ajattelun his-
torian kuluessa, mutta joka vhi uudelleen on jaéinyt muiden kysy-
mysten varjoon. Ensimmiinen varsinainen taloudellisen kierto-
kulun »mallikuvar oli tiettivisti fysiokraatti [Francois Quesnayn
laksi vuosisataa sitten esittimé Tableaw lsconomique, »taloudellinen
taulwr. On miclenkiintoista todeta, etti myos [vsiokraattien kierto-
kulkumalli oli Tuotu talouspolititkan vilineeksi. Ajatusta ei kuiten-
kaan kehitetty edelleen, ennen kuin Narl Mara paljon myshemmin
esitti oman kiertokulkuteoriansa. Nyt on probleema  Keyvnesin
ansiosta Jilleen huomion kohteena.

Yhteisti kaikille edelli mainituille kiertokulkuanalyyseille on,
ettd niissit lutkitaan ns. makroekonomisia ilmigitda. Tolsin sanoen
niissi e1, kuten ns. mikrockonomisessa tutkimuksessa on laita, tar-
kastella taloudellisten perusvksikkajen, vksittidisten talouksien ja
hikkeiden, kivttiaytymisti, vaan kokonaissuureita eli aggregaal-
teja. sellaisia kuin kansantulo, kokonaiskulutus, kokonaisinvestointi
jne. Quesnay jakor kansantalouden kolmeen sektoriin, jotka olival
maanomistajat, vuokraajal ja ns. taloudellisesti steriilit luokat,
joita edustaval mm. kauppa ja teollisuus. Marx puolestaan tarkas-
tell toisaalta kulutushyviodyketeolhsuutta, toisaalta tuotannonviili-
neteollisuutta seki nitdden vilisid suhteita. Keynesin ryvhmittely
eroan kummastakin aikaisemimasta: vhden ryvhmin muodostaval
kaikki vksitviset taloudet ja toisen kaikki yritvkset, kun taas kan-
santalouden kolmatta sektoria edustaa valtio. Tiamid makroekono-
minen »mallikuvay on epiilemittii varsin todellisuuden liheinen ja
tarkoituksenmukainen, varsinkin tutkittaessa kysymystia tulon-
muodostuksesta ja tulonkivtosti: onhan taloudellinen tapahtumi-
nen kullakin hetkelli seuravsta toimivien taloussubjektien, so. juuri
talouksien, vritasten ja valtion toimintapiédtoksisti. Tahin on chki
vielid svyvli hiséti, etti taloudet ja vritvkset on jo otettu huomioon
eritissit atkaisemmissakin yrityksissi tavallaan kuvata taloudellista
kiertokulkua. Tarkoitan niiti simultaanisten vhtiloiden jirjestel-
mid. joiden avulla Walras ja Pareto, kaksi tieteensii suurimpiin
kuuluvaa edustajaa, viime vuosisadan loppupuolella pyrkiviit ku-
vaamaan laloudellista tapahtumista. Erona on kuitenkin se, etti

sanotul vhtalgpérjestelmit ol rakennettu mikroekonomiselle poh-
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jalle, so. ne sisiilsiviit periaatteessa jokaisen yksittiisen talouden ja
vritvksen. Niin arvokas kuin Walras’n ja Parcton tuoma lisd mei-
din tictimykseemme sellaisenaan saattaakin olla, kdytinnossi ci
kuitenkaan ole mahdollista operoida sellaisilla vhtilsjirjestelmilli,
jotka siséltiviit tuhansia tuntemattomia. Tuollainen rakennelma
tosin, kuten on huomautettu, »antaa meille kokonaiskuvan (talous)-
jarjestelmiistii, mutla timia kuva on etiinen ja tuskin merkitsce
muuta kuin vakuutusta siitéd, elli asiat tapahtuvat jollakin tavalla,
vaikkei kitvkidn varsin selvitksi, milld tavallan.? Sen sijaan Keynes,
vhdistamilli toimivat taloussubjektinsa vain muutamaksi har-
vaksi pitirvhmiikst ja tarkastelemalla niiden vilisia tavara- Ja
rahavirtoja, pysiyy anlamaan paljon konkreettisemman ja vleis-
katsauksellisemman kuvan talousjiirjestelmisti.

Kevnesin peruskaavan kivttékelpoisuutta nimenomaan talous-
polititkan vélineeni osoittaa vield sekin, ettd useimmat niisti kier-
tokulkukaavioista, joita maailman tutkimuskeskuksissa on viime
atkoina luotu suurelta osaltaan kiytdnnén tarkoituksia sil-
milli pitien oval enemmiin lal vihemmin suoranaisesti johdet-
tavissa Kevnesin kaavasta, vaikka niti tietenkin on edelleen kehi-
telty. Sanottu koskee esim. norjalaisen Ragnar FFrischin »@kosirk»-
jarjestelmii samoin kuin nitid »mallejay, jotka on laadittu esim.
Hollannin taloudellisessa suunnitteluvirastossa, Cambridgen yli-
opiston sovelletun kansantaloustieteen instituutissa jne.?

Viitattakoon tissii vhtevdessi sithea, ettd kun tutkitaan makro-
ckonomisten suurerden vilisid riippuvaisuussuhteita, joudutaan
mm. kysymiidn, minkilainen on luonteeltaan se summien muodos-
tamisprosessi, se vhteenlaskutoimitus — jos niin voidaan sanoa —
jonka avulla péddstiin mikrosuureista makrosuureisiin. Esimerkin
tillaisesta probleemasta tarjoaa sellainen modernin kansantalous-

teorian kitsite kuin ns. kulutusfunktio, joka kuvaa kokonaiskulu-

1 J. R. Hicks, Value and Capilal, Second edition, London 1946, s. 60.

2 Ks. esim. Racyawr IFriscu, Qkosirk-systemet, Ekonomisk Tidskrift, Arg.
XLV (1943), No. 2; J. B. D. DErkseEN, A System of National Bookkeeping,
Illustrated by the experience of the Netherlands economy, National Institute
of Economics and Social Research, Occasional Papers X, Cambridge 1946; seké
Ricitarp StoNe, Social Accounting, Aggregation and Invariance, Cahiers du
Congrés International de Comptabilité, Paris 1948.
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tukseen kiytettyjen menojen riippuvuutta kansantulon muultok-
sista. Kokonaiskulutus tietenkin riippuu kaikkien yksityisten ta-
louksien kysyntdfunktioista, mutta miten, siitd on ensin piidstavi
selville, jotta kulutusfunktiolla operoitaessa ei liikuttaisi epivar-
malla pohjalla. Téssit tapauksessa viitatun yhteenlaskuprosessin
edellytykset ovat suhteellisen helposti havaittavissa. Paljon vai-
keampl on esim. kysymys kokonaistaloudellisen tarjontafunktion
muodostamisesta kaikkien yksittidisten yritysten tarjontafunktiois-
ta. Tdmiintapaisel probleemat ovat nykyisin varsinkin  Yhdyvsval-
loissa mielenkiinnon kohteena.l

Keynesin luomaa makroekonomista mallikuvaa pyritdin nvkyi-
sin kehittiméidn edelleen myos seuraavassa suhteessa. On  jo
vittattu sithen, ettd hinen kolmijakonsa on vksinkertainen ja
yleiskatsauksellinen, mikd epéilematta on olennaisessa méidrissi
lisiinnyt  Keynesin jirjestelmin »kansansuosiota». Niinikddn se
riittt juuri nitdden probleemain kiisittelyyn, jotka hin oli itselleen
asettanut. Kaikki on myés siti mydten hyvin, etti taloudellisessa
analyysissa on aina pakko lihted vksinkertaistetusta kuvasta, johon
sitten vithitellen hsdtddn uusia purteild, niin etld se enemmin
alkaa ldhestyd monisaikeisti  lodellisuutta.  Vallitseva  kisitys
niyttiit nykyisin kuitenkin olevan se, ettii Kevnesin jirjestelmin
kolme kokonaissuuretta ovat liian suuria - ettii toisin sanoen
teorian kehittiminen ja sen kiivttokelpoisuuden lisdiminen talous-
polititkan vilineend edellyttida niiden jakanista alarvhmiin ja
plenempiin suureisiin. Tdméd vaalimus el lietenkiiiin  tarkoita
palaamista niin sanoakseni Walras’n linjoille, vaan kysymys on
pikemminkin siiti asteesta, Johon alkalsemmin viitattua
ysummien muodostamistay on syyti jatkaa. Esim. kulutusfunktio
voldaan jakaa toisaalta talouksien, loisaalta ~yritvsten kulutus-
funktiothin, yritykset voirdaan jakaa alaryhmiin esim. teollisuus-
aloittain jne. Téllid alalla tehdyisti yvrityksistii ovat eniten kansain-
vidlisti keskustelua herattaneet ns. linear programming-tutkimukset,

joita nyvkyisin suoritetaan useissa Yhdysvaltojen vliopistoissa —

1 Vrt. Erice ScuNEIDER, Der Trend des 6konomischen Denkens in der Gegen-
wart, Schweizerische Zeitschrift fiir Volkswirtschaft und Statistik, 86. Jahrgang
(1950), Nr. 3, 5. 223,
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Harvardissa, Princetonissa, Chicagossa ja Kaliforniassa — ja
jotka  pohjautuvat Harvardin yliopiston professorin  Wassily
Leontiefin ns. tnput-output-jirjestelmiin.t

Leontiefin jirjestelmiissii kokonaistalous on niinikddn jaettu
steollisuuksiiny, jotka puolestaan kiisittiviit lukuisia alaryhmii.
Niitden ryhmien joukossa ovat myds julkinen valta (valtio),
ulkomaankauppa ja yksittiiset taloudet, jotka viimeksi maini-
tutkin kisitelladn steollisuuksinay tai tuotannonaloina. Tutkimuk-
sen kohteena ovat naiden ryhmien viiliset staloudellisesti relevantit
suoritukset» vuoden kuluessa. Lihtokohtana on, ettd kun jokin
teollisuus tuottaa hyddykkeitd, joita yksittiiset kuluttajat ja
toiset teollisuudet ostavat, se samalla merkitsee, ettd ensiksi
mainittu teollisuus joutuu kiyttimiidn tarkoitukseen tydvoimaa
seki muiden teollisuuksien tuotteita. Eri ryhmien viilisia hyodyke-
virtoja tarkastellaan sils samanaikaisesti kahdesta nikikulmasta:
»kuka tuottaa» ja skenelle toimitetaany. Mikid tulee »sisiiny johon-
kin yritvkseen, on sen »nputy, ja miki lihtee siiti »ulosy, on sen
»oulpuly — tisti nimitys input-output-jirjestelmi. Tosiasiatiedot
erl ryhmien vélisisti hyddykevirroista hankitaan tiedustelujen
avulla asianomaisilta tuotannonaloilta. Titen on tavallaan kysy-
myksessi valtavissa — valtakunnallisissa — mittasuhteissa tapah-
tuva tilastollinen selvitys kiisitteestd, joka nykyajan kansantalous-
tieteesséi tunnetaan tuotantofunktion mnimelld ja jolla lyhyesti
1lmaistuna tarkoitetaan erilaisten mahdollisten tuotantovilineiden

1 LEONTIEF on ensimmidisen Kkerran esitlinyl jarjestelminsi perusajalukset
vuonna 1936 artikkelissaan Quanlilative Input and Oulput Relations in the
Economic System of the United States, The Review of IEconomic Statistics, Vol.
XVIIT (1936), No. 3. Sittemmin hidn on edelleen kehitellyt jérjestelmédiansa,
paitsi tihanastisessa pddateoksessaan Structure of American I:conomy, 1919—1939,
Cambridge (Mass.) 1941, lukuisissa suppeammissa tutkiclmissa ja artikkeleissa
(ks. erit. The Quarlerly Journal of Economics 1944 ja 1946). Leontiefin jarjestel-
miéan heriattidmasta keskustelusta ja siihen kohdistetusta kritiikistd ks. esim.
Papers and Proceedings of the Sixty-first Annual Meeting of the American
LEconomic Associalion, American Iiconomic Review, Vol. XXNXIX (1949), No. 3.
Suppeahkon yleiskatsauksen jéarjestelmididn oval esittineel mm. ALEXANDRE
CuABERT, Le systéme d’Inpul-Output de W. Leonlief el Uanalyse économique
quantitative, conomie Appliquée 1950, s. 174 ja scur.; sckid S. Sacororr, Wirt-
schaftsstalistik, T Teil, Bern 1950, s. 61 ja secur.
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kombinaatioiden ja nnlli atkaansaatavan tuoton viillistii suhdetta.
Turvautumalla tiettyihin edellvtyksiin, jothin tiassi ei ole mahdol-
lista seikkaperiisemmin  puuttua, eri tuotannonalojen viiliset
suhteet vordaan esittiiit ns. lineaarisen vhtilgjiarjestelmin avualla —
kyseessi oval tolsin sanoen ensimmiiisen asteen vhtialot mikii
jarjestelmi jii lineaariseksi silloinkin, kun hinnat, palkat ja voitot
slisittiidin kuvaany. Tihiin tosiseikkaan perustuu Leontiefin tyvyppii
olevien tutkimusten atkaisemmin maimittu vleisnimitys »linear
programmingy.

On huomattava, ettii Leontiefin jirjestelmi croaa tietyssi suh-
teessa olennaisesti atkaisemmin viitatuista  Walras’n  Lyypplsistii
vhtilgjiarjestelmistia.  Jilkimmiisetkin ovat epiilemitti periaat-
teessa ratkaistavissa, silli koska vhtialsiti on vhtd monta kuin
tuntemattomiakin, kaitkki tuntemattomatl ovat tietenkin mééri-
tetvl. Mutta toiselta puolen timintyyppisten konstruktioiden
talouspoliittinen merkitys on viithdinen, koska jokseenkin kaikki,
miti muuttujien villisisti suhteista voidaan sanoa, on, etti »kaikki
riippuu kaikestar. Walras'n tvvppisti vhiilojdrjestelmiaia nnmite-
tidn myos »suljetuksiy siini mielessii, ettii sithen et sisilly mitidn
sellaisia parametrejii, joille voitaisiin antaa mielivaltaisia arvoja,
jotka sitlen puolestaan vasta midridavit jirjestelmin muuttujien
arvol. Leontielin input-output-jirjestelmii sen sijaan on »avoiny,
koska sithen siséltyy parametrejd, joille voidaan antaa mielival-
taisia arvoja. Talld seikalla on talouspolititkan kannalta ratkaiseva
merkitys. Leontiefin jirjestelmi on Ivhyesti sanottuna suurisuun-
tamen vritys pukea kiivtinnollisesti katsoen koko Yhdysvaltojen
talouselimi »avoimeny lineaarisen vhtilgjirjestelmidn muotoon,
joka Kisittdd tirkeimmiit teollisuudet ja muut toimvien taloas-
subjektien rvhmilt, mutta lisikst vieli siten, etti julkisen vallan
vaitkutuspiiriin - kuuluville  muuttujille voidaan antaa haluttuja
arvoja, Jolka vasta méirdivil Jirjestelmin muiden muuttujien
arvol. Jos tillainen tutkimus onnistuu, voidaan esim. saada vas-
Ltaus l(}'symyksvcn, milen li(-ll_\' veronmuulos vailkuttaa kansan-
talouteen kokonaisuudessaan tai miten palkkojen kohoaminen
tictvlli alalla vaikuttaa muthin alothin jne.

Kuvatunlaisen tutkimustyén kiivtdnnsllinen suorittaminen

edellvttiid tietenkin laajaa henkilokuntaa ja suunnattomasti lasku-
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tyota. Jilkimmiinen seikka ei kuitenkaan nykyisin tuota mitiiin
vlivoimaisia vaikeuksia, silli Yhdysvaltojen suurilla vliopistoilla
on kivtetliviindin valtavia clektronilaskukoneita — todellisia
mekaanisia aivoja — Jotka helposti ratkaisevat linecaarisia vhti-
1611, joissa on kymmenii tuntemattomia: Princetonin vliopistossa
konstruoidaan parhaillaan elektroni-uivoja, Jotka pystyvit rat-
kaisemaan jopa sadankin tuntemattoman yhtilsita.t Myos linear
programming-tutkimusten rahoituspuoli on turvattu, silli Yhdys-
vallojen viranomaisel tuntevat niitd kohtaan suurta mielenkiin-

toa ja tukeval niitd taloudellisesti, samoin kuin esim. Rockefeller-

siitio. Tamin esitelmiin pitdjalla e ole edellvtvksia arvostella
puheena olevien tutkimusten onnistumisen mahdollisuuksia, mutta
tiellvit suuripiirtelsyyilid niltd el missiiin tapauksessa voida kiel-
tad. Maimittakoon vieli, etti luonteeltaan varsin lihelli Leontiefin
tyyppisiit Jirjestelmid on se »avoiny Jirjestelmi, jonka professori
Frisch on hiljattain konstruoinut Norjan talouspolititkan tarpeita
silmilli pitien ja jonka avulla hin uskoo voitavan edeltikisin
saada selville hinta-, palkka-. vero- ja tukipalkkiopolititkan vai-
kutukset maan kansantalouteen.?

On edelleen syvvtid viltata scuraavaan tulkimuskohteeseen,
joka Litd nyvkyvid on kintein mielenkiimnon kohteena varsinkin
anglosaksisissa maissa. Voidaan hyvillli svyvlli sanoa. etti ns.
klassillinen talousteoria on olennaiselta osaltaan ns. staatlista
teoriaa. Toisin sanoen se tutkin sellaisten suureiden vilisid suhteita,
jotka suureet koskevat samaa ajankohtaa tai -jaksoa. Mvos
staallinen teorta on omansa lisiimiin merdin tietoamme taloudel-
lisen tapahtumisen luonteesta, mutta se on avuton silloin. kun
kysymyvkseen tulee taloudellisen laajenemis- ja supistumisprosessin,
ennen kaikkea  suhdannevathtelujen, kausaalinen selittiminen.
Astan havaimnollistamiseksi tarkasteltakoon erdsti Kevnesin »Ylel-
sen leoriam keskeisimmisti vhtéloistia. Tietyn ajanjakson tulot

! Puheena olevista laskuprobleemoista ks, LeonTier, Compulational Problems
arising in Connection with Economic Analysis of Industrial Relalionship, Sympo-
sium on Large-Scale Digital Calculating Machinery, Cambridge (Mass.), 1948.

? Ks. Racxar Frisci, Memorandum on Price- Wage-Tax-Subsidy Policies
as Instrument in Mainlaining Optimal [mployment, UN-Document £ CN. 1 Sub.
2 /13, huhtikuu 1949.
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ovat maaritelmin mukaisesti = kulutus -+ nettoinvestointi saman
ajanjakson kuluessa. Oletetaan vksinkertaisuuden vuoksi, ettéd
julkinen valta sdénnéstelee investointivolyymid, joten sanotussa
vhtilgssi investoinnit eiviil esinny riippumattomana muuttujana,
vaan ainoat seliltavit muuttujat ovat tulot ja kulutus. Jos nyt
otaksutaan tietyn ajanjakson kulutus riippuvaiseksi saman ajan-
jakson tuloista, niim vksi ainoa vhtilé osoittaa puheena olevan
ajanjakson kansantulon. Mutta jos sen sijaan lihdetifinkin siita,
etti kuluvan ajanjakson kulutus el riipu saman. vaan edellisen
ajanjakson tuloista. asia muuttuu olennaisesti toiseksi. Tilloin
nitet osorttautuu. ettd kuluvan ajanjakson tulot riippuvat e del -
lisen ajanjakson tuloista. Téllgin ollaan piadytty dynaami-
scen teortaan. Mainitussa esimerkkitapauksessa se selittdi, miten
kansantulon kehitys ajallisesti tapahtuu, samoin kuin sen, miten
tietty tilanne ikiddn kuin kasvaa aikaisemmasta tilanteesta.
Vaikka Kevnesin »Yleinen teoriay suurelta osaltaan onkin ns.
klassillisen teorian krititkkii. eriis painavimmista huomautuksista,
miti siti vastaan voldaan tehdid, on kaikesta huolimatta se, etti
sanottu teoria pyrkii staattisen analyysin keinoin selvittdmidn
kvsvinyksii, Joithin »pystyy» ainoastaan dynaaminen teoria. Key-
nesin Jirjestelmiin »sdynamisoiminen», sen kehittiminen luonteel-
taan dynaamiseksi, nivttiadkin olevan nvkyisen ajankohdan kes-
keistii tutkimuskohteita, niin ettid »bon voyage, Domar, Huicks,
Harrod ja muut, jotka tiihin tehtiviiin ovat ryhtyneety, kuten
Robertson on  hiljattain lausunut.! Puheena olevaan tehtiviidn

ennen kaikkea

littyy hsiiksi taloudellisten heilahteluillmiéiden
suhdannevaihtelujen — tutkiminen yhdessi kansantalouden kasvu-
prosessiim kuuluvien ihmigiden kanssa. Tillaisen probleemanaset-
telun hedelmillisyvtti on ert yhtevksissit korostanut mm. vuoden
1950 tammikuussa kuollut Harvardin vliopiston professori Joseph
Schumpeter,?  eriis kansantaloustieteen suurimmista edustajista
kaikkina aikoina. Toisaalta hiin on tihdentinyt myés siti, clli
taloudellisen kasvun ja suhdannevathtelujen salaisuuksia ei pal-

jasteta vksinomaan teoreettisten mallikuvien avulla, niin dynaa-

' ROBERTSON, m.a., s. 12

2 Nm. luennoilinan  Harvardin yvliopistossa syvyslukukaudella 1949,
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misiksi kuin ne ehki onnistutaankin tekemiiiin, vaan sithen tar-
vitaan myos seikkaperiisii  empiirisii tutkimuksia  vksittdisten
teollisuuksien ja teollisuudenalojen syvntymisesti, kasvusta ja
mahdollisesta hiviimisesti. Todettakoon, etti suunnilleen niissit
merkeissit on Ruotsin teollisuuden tutkimuslaitoksessa (Industriens
Utredningsinstitut) dskettiin suoritettu laaja ja mielenkiintoinen
maan teollisuutta koskeva tutkimus.?

Vittattakoon lopuksi sithen, etti modernt tyéllisvys- ja kierto-
kulkuteoria on antanut arvokkaita herdtteiti myos talouspoliit-
tisiid padamiiriia palveleville tilastollisille tutkimuksille. Tarkoitan
ennen katkkea kansantulolaskelmia ja nithin Hithvvid ns. sosiaalista
kirjanpitoa. Sédnnélliset kansantulolaskelmat ovat vhi uscam-
massa maassa osolttautuneet vilttdmittomiks: jirkevin talous-
politiikan kannalta. Sosiaalinen kirjanpito  toteutetaan, aivan
samoin kuin likkeidenkin, tilijiirjestelmiin puitteissa, jossa oval
mukana tirkeimmit taloudellisen prosessin sektorit, kuten kulutus-
taloudet, liikeyritykset, raha- ja luottolaitokset, valtio jne. Niiden
sektorien vilinen hyodykevirta pyritidn tarkkaan viemédian tilei-
hin, niin etti tulonmuodostukselle ja tulonkiiytolle tirkedt tekijit
ovat tarkastellun ajanjakson lopussa nithtivissi. Erilissd maissa,
kuten Skandinavian maissa, Hollannissa. Englannissa ja Yhdys-
valloissa laaditaan vuosittain suorastaan ns. kansanbudjetti, joka
useimmiten littyy valtion tulo- ja menoarvioon ja jossa on hah-
moteltu lihiajan kansantaloudelliset tavoitteet. Nykyviset kansan-
tulolaskelmat, sosiaalinen kirjanpito ja kansanbudjetti edustavat
erdiissd mielessi modernin kansantaloustieteen ja liiketaloustie-
teen synteesid. Samalla ne ovat osoituksena tillaisen yvhdistelmmén
hedelmillisyydestid sekd ilahduttavana esimerkkind kansantalous-
tieteen ja litketaloustieteen vilisten keinotekoisten raja-aitojen
haviimisesti.

Katsaukseni on paéttynyt. Olen téysin tietoinen sen epitiydelli-
syydestd ja puutteista. Kokonaan kisittelemitlia on jadnyt mm.
ekonometrinen tutkimus, joka lihinnid voitaisun méiritelldi mate-
maattisen tilastotieteen ja kvantitatiivisen talousteorian syntee-

sikst ja jonka tirkein keskus on Chicagon vliopiston vhteydessi

U Erik DanMiN, Svensk industriell firetagsamhet, Stockholm 1950.
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toimiva ns. Cowles Commission. Jonkun miclestit olisi ehkit ollut
kilmnitettiavi huomiota myvos sithen tvohon. jota vitme atkoina on
tehty ja nyvkyisin tehdddn ns. puhtaan teorian alalla ja jonka
suuria  nimiia oval mm. ficks! ja Samuelson.?  Niiden miesten
voitaneen sanoa vieneen lraditionaalisen ajattelun ddrimmiisiin
johtopéitsksimsi. Téasti syvvsti olist kenties vastapainona pitiinyt
kisitelli myvos matemaatikko con Newmannin ja kansantalous-
tieteiliji Morgensternin yvhteistutkimusta pelin teoriasta ja taloudel-
lisesta kiivttivtymisestdd,  mikd teos nihtédvisti on herittinyt
sunrempaa huoniota kuim mikiin muu Keynesin »Yleisen teoriany
ilmestymisen jilkeen ja mahdollisesti — sen névtidda tulevaisuus

merkitsee kokonaan uuden tien alkua talousticteellisessit ajat-
telussa. Esilli olevassa katsauksessa el kuitenkaan ole ollut mah-
dollista Tiikkua ném laajalla pohjalla.

[Haluaisin lopettaa esitvkseni sen ajankohdalle Tuonteenomaisen
piirteen toteamiseen, cttid ne jyvrkit nuelipide-croavuudet, jotka
atkaisemmin olival suorastaan leimaa antavia kansantaloustie-

teelle, ilmeisesti oval nyvkyvisin tuntuvaste lieventymissi. Toisin

sanoen kansantaloudellisessa ajattelussa on tapahtunut — sanan
hyvissit merkitvksessic -~ erddinlaista standardisoitumista. Timé
ilmenee — ja ehkit osakst johtuukin —— mm. siiti, ettd nuoret

michet, jotka nyvkyvisin saaval koulutuksensa h v viss i opetus-
ja tutkimuskeskuksissa ert puolella maailmaa, lahteval suoritta-
maan climiintehtiviiinsi varustettuina ainakin suunnilleen saman-
kaltaisin ja -arvoisin henkisin  [viasein. Myos  terminologiasta,
kiisitteistoistit ja jopa lavoista asellaa probleemeja on nyttemnim
olennainen osa muodostumassa vhteisekst omaisuudekst. Kansan-

taloustieteelle on ilmeisesti vihdoinkin kehittvmissi ikidin kuin

A4 tAmin nuoren ticleen

vhiemen kieli, seikka, joka lupaa hyvi

tulevaisuudelle.

UHicks, Value and Capilal.

2 Pavr A, SaMUELsoN, Foundalions of Economic Analysis, Cambridge (Mass.)
1947.

3 Jonx voxN NEUMANN and Oskanr MORGENSTERN, Theory of Games and
IZconomic Behavior, Princeton 1944.



