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I.

Keskitetyn talouspoliittisen suunnitelmallisuuden ja ennus-
tettavuuden vaatimusten saatua parin viime vuosikymmenen
aikana yhi laajempaa kantavuutta kaikentyyppisissi talous-
jarjestelmissdé myds taloustilastolle asetetut vaalimukset ovat
enlisestiin huomattavasti kasvaneet. Tami taas on johtanut
ns. kansantulolaskennan ja kansantulotilaston voimakkaaseen
kehittymiseen. Niinpd nykyiin, kulen tunnettua, jo erilaisin,
lahinné kulutus- ja tuotantotilastollisin menetelmin lasketaan —
perustilaston laadusta ja tarkoituksenmukaisuudesta riippuen —
enemmin tal vihemmién luotettavasti sellaiset keskeiset suureet
kuin kansantalouden kokonaissddstiminen ja
kokonaiskulutus tietyn ajanjakson kuluessa.!

Parhaassa tapauksessa titd tietd voidaan saada jotakuinkin
luotettavia tietoja sddstdmisen suuruudesta jopa neljinnesvuosi-
jaksoin, kenties kuukausittainkin. Tillainen nopeus on mahdollista
maissa, joissa juokseva kansantulon tilastointi on kehitetty pisim-

1 Selvyyden vuoksi mainittakoon heti aluksi, etta késilla olevassa kirjoituk-
sessa sddstamistd ja sijoittamista, jotka maééritelman mukaisesti kumpikin
ovat = kokonaistulot = kulutus, pidetdadn yhtd suurina. Téassa ei siis ole tar
koituksena puuttua suhdanneteoreettisesti ja dynaamisesti tarkeaian kysymyk
seen po. yhtiasuuruudesta ex anfe ja ex posf, yhtd vahian kuin luottoekspansion
merkitykseen investointien rahoittamisessa.
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mille. Meilld — samoin kuin useimmissa muissakin maissa —
yleinen kaytinto jokapaiviisessd taloudellisessa keskustelussa ja
kehityksen tarkkailemisessa on mitata ja verrata siddstédmisen
médrdéa erl ajanjaksoina piaidasiallisesti sen mukaan, miten yleisén
kokonaistalletukset rahalaitoksissa asianomaisina ajanjaksoina ovat
muuttuneet. Talletusten yhteisméiridn ja sen muutosten katso-
taan tdten tyydyttdvdn tarkasti kuvastavan, joskaan el siiisté-
misen absoluuttista kokonaisméaérid, niin ainakin sdistidmis-
toiminnan voimakkuuden vaihteluita perittéisesti toisiaan seu-
raavina ajanjaksoina. Mutta miten asian laita todellisuudessa
lienee? Missd médrin reaalisidistimisen (= reaalipiioman muo-
dostuksen) ja rahasiddstamisen suuruuden voidaan katsoa kiyvin
ilmi rahasiddstimistd valaisevista tilastoluvuista ja missd médrin
nimenomaan talletuslukujen kehitys pystyy luotettavasti kuvas-
tamaan kansantalouden kokonaissidstamisen (ja rahasidiistéimi-
sen) vaihteluja?

Vastaus edellid esitettyihin kysymyksiin on — tal sen ainakin
pitiisi olla — niihin asiothin perehtyneille jotakuinkin selvd ja
tunnettu. Sutd huolimatta tapaa, el ainoastaan ns. »suuren ylelsény,
vaan jopa »asiantuntijoidenkiny keskuudessa melkolsesti pinnal-
lisia, héméria ja ilmeisesti paikkansa pitaméattomida késityksii.
Seuraavan -— alkuaan lihinnd kirjoittajan omien késitysten
selventdmisekst laaditun — vaatimattoman esityksen tarkoituk-
sena on koettaa jossain médrin valaista naita »nakyviadny ja »niky-
mittomadny sidstimiseen littvvia seikkoja, joita on hyvin vihén
ja suppeasti kirjallisuudessa kisitelty.?

IT.

Tilastollisessa pa#toimistossa suoritettujen kansantulolaskel-
mien mukaan reaalisddstdminen (= bruttoinvestointi)
maassamme vuonna 1948 oli n. 116 miljardia markkaa. Pddoma-

1 Prof. KLaus WARIs on viitoskirjassaan Kuluftajain lulot, kulufus ja sddstd-
minen suhdannekehityksen valossa Suomessa vuosina 1926—1938 (s. 191—192)
lyhyesti kosketellut po. aihetta. Héanen esityksensd, joka péadasiallisesti on
antanut virikkeen kisilla olevan Kkirjoituksen syntymiseen, on taas saanut
heritteitd prof. SveEnx BrismanN’in artikkelista Kapifalbildning och sparande
(Studier i svenskt naringsliv tillignade Jacob Wallenberg).
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hyodykkeiden, ja kestivistd kulutushyédykkeistd asuinrakennus-

1 Koska

ten, bruttotuotanto oli ts. arvoltaan timin suuruinen.
tassd on nimenomaan kysymys brutt o sddstdmisestd, mainit-
tuun lukuun sisdltyy myos kisitteellisesti uusintasijoi-
tuksena (reinvestointina) pidettdvidn reaalipdioman tuotan-
non arvo. Investointien kustannusten suorittamisen kannalta tilla
ei kuitenkaan ole olennaista merkitystd, silla jos analogisesti
brutto- ja nettosijoittamisen kisitteiden kanssa bruttosidésti-
miseen luetaan mukaan my¢s péddoman kuoletuserdt, niin peri-
aatteellisesti myds uusintasijoitukset on ollut juoksevan »siiisto-
virrany avulla rahoitettava.2 Kysymys on vain siitd, missi muo-
dossa ja mité teitd tdmé »rahoittaminen» on tapahtunut.
Mielenkiintoista on tillgin ensinnikin todeta, ettd vastaavasti
talletusten lisdédntyminen maamme kaikissa raha-
laitoksissa oli vuonna 1948 arvoltaan vain runsaat 15 miljardia
markkaa. Tuotanto- ja ulkomaankauppatilaston pohjalla lasketun
ja arvioldun reaalipdiomanmuodostuksen arvon ja toisaalta talle-
tusten kasvun osoittaman rahasidistdmisen vililli on téten eroa
pyorein luvuin 100 miljardia markkaa. '
Nyt on muistettava, ettei edelli esitetty talletusten kasvua
osoittava luku sisdlli edes kaikkea tilastollisesti »nikyvad» raha-
saastamisti. Sithen on lisdttiva ainakin sellaiset erdt kuin vakuu-
tusyhtigiden vakuutusmaksurahastojen, Kansan-
elikelaitoksen rahastojen seki obligaatioi-
den liikkeelli olleen méirdn vuotuiskasvu. Kovin suuressa
midrin ndmi eivil kuitenkaan pysty kyvseessi olevaa erotusta
tdayttidmidn. Vakuutusmaksurahastojen lisdys oli noin 0.8 mil-
jardia markkaa, Kansanelikelaitoksen rahastot kasvoivat n.
3.3 mrd markkaa, kun taas obligaatiokanta piinvastoin supistui
1.5 miljardia. Nettolisiaysti »nikyvadny siddstiamiseen tuli em.
erlen summana titen 2.6 miljardia markkaa. »Niikyviéiy sidstamisti
1 varastojen muutoksia, jotka nekin kasitteellisesti kuuluvat investointiin,
ei tilastotietojen puuttumisen vuoksi ole voitu tissi laskelmassa ottaa huomioon.
2 Tarkkaan katsoen on kylldakin kyseenalaista, voidaanko pddoman kuoletta-
mista laskea sadstdmiseen kuuluvaksi. Ks. esim. LEAGUE or NarTioNs, Statis-
tics relating to Capital Formation. Studies and Reports on Statistical Methods
No. 4.
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on edelleen osakeyhtigiden osakepéddaomien kasva, mika
kvseessit olevana vuonna oli n. 6 miljardia markkaa.

Lopuksi on tihin »nikyvvitiing sddstimiseen oitkeastaan luettava
myés vhtidgiden mnettovoitol, yhaktuaari Laurilan
laskelmien mukaan vajaat 13 miljardia markkaa. Siltd osalta kuin
voittoja on Investoituw kasvaneisiin varastoihin, niitd el tissi
laskelmassa kuitenkaan voi ottaa huomioon. Samoin on luonnolli-
sesti nitden voittojen vm. edelld lueteltujen erien laita, jotka jo
sisiiltyviit tai joiden voidaan ajatella sisdltyvin em. talletusten
kasvuun.

Ainakin periaatteellisesti ja teoriassa voidaan meillikin saada
melko tarkkoja tietoja myds niiden sijoitusmenojen suuruudesta,
jotka on rahoitettu joko verovaroilla ja valtion ko ti-
maisilla laitnoilla tait ulkomaisten luottojen
avulla. Valtiovarainministerion kansantalousosastolla ja Suomen
Pankin taloustieteellisessii  tutkimuslaitoksessa suoritettujen las-
kelmien ja wvaltion tilinpiitoslukujen  »puhdistusteny mukaan
valtion Investoinnit vuonna 1948 kohosival noin 17 miljardiin
markkaan.® Tiahdn on vieli lisittivd kuntien verovaroin
rahoittamat investoinnit ja valtion avustuslainat yksityisen sijoi-
tustoiminnan tukemiseksi, vhteensi n. 7 miljardia markkaa.

Kaiken kaikkiaan ci edelld lueteltujen, talletusten kasvuun
43

miljardia markkaa. Reaalitalouden puolelta lasketun, vuoden

hiséttivien »nikyvieny erien yhteisméiériksi saada kuin noin 33

kuluessa tuotettujen piiiomahyédyvkkeiden arvon ja tilastollisesti
»nikyviny rahasitistdmisen erotukseksi jdid vielikin n. 5565
miljardia.?

1 Ks. myos HEIkKI VALVANNE, Public Finances in 1948. Bank of Iinland
Monthly Bulletin N:o 11-—12/1949.

2 Ulkomaisen velan nettolisdystid, ko. vuodella n. 5 miljardia markkaa, ei
tietenkaian voida lukea sdadstamiseksi muuta kuin negatiivisessa mielessd. Koska
pyrkimyksend on ollul vain rahapuolelta etsid ldhleitd, joilla reaalipddoman
muodostus on rahoitettu, po. erdi ei kuitenkaan ole vdhennelly valtion inves-
toinneista.

Jonkin vuoden reaalisijoitusten arvon ja toisaalta saman vuoden tilastoidun
Ldmisen ei voi kaytannossa kyllakddn odottaa parhaassakaan tapauksessa

taysin vastaavan toisiaan. Niin siitd syystd, ettid osa »ladmén vuoden» sijoituk-

sista on rahoitettu »viime vuoden» s

aastoilla, samoin kuin osa »tdmin vuodens»
sddastoisla kaytetdan vasla »rensi vuoden» sijoiluksiin.
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Miten tdmé — asiantuntijoiden piirissi sindnsd hyvin tunnettu
tosiseikka — on kisitettdvissi ja selitettivissd? Onko oletettava,

etti em. reaalisddistdmisti ilmaiseva luku on lilan suuri, vai
onko otaksuttava, ettd siistimistd ndin huomattavassa mitassa
tapahtuu yksityisten toimesta joko kokonaan rahatalouden ulko-
puolella tai siten, ettei tdmi rahasddstojen virta lainkaan kulje
rahamarkkinain ja/tal pankkijirjestelmidn kautta?

Kansantulolaskelmien yhteydessid saatu arvioluku bruttosiis-
tamisen suuruudesta maassamme vuonna 1948 on kyllikin —
varsin heikon perusaineistonkin vuoksi —— melkoisen epévarma.
Ottaen huomioon, cltit sithen el toisaalta varmastikaan sisilly
kaikki omana tydni suoritettu rakennus-, raivaus- yms. investointi-
toiminta, ei kuitenkaan liene athetta epiilld sddstidmisluvun olevan
olennaisessa méirin liian suuri. Kalken todennidkoisyyden mukaan
tuotantotilastollista tietd saadun reaalséédstdamisen (brutto) ja
edelld esitetylld tavalla saadun »nikyvin» rahasaéstiamisen erotus
joka tapauksessa on ainakin viitisenkymmenta miljardia markkaa.

Osaltaan tdmé erotus epailemétti tayttyy niiden investointien
arvosta, joita varsinkin maaseudulla edelleenkin suoritetaan pel-
kistdin omamn tyon avulla, ts. rahataloudesta riippumatta.
Tatd midrdd on luonnollisesti vaikeata tédsméllisestl arvioida.
Rakennustoiminnasta saatavissa olevien lukujen ja oman tyén
arvioidun osuuden perustalla on Kansantalousosastolla vuoden
1948 kohdalla padadytty 10 miljardin suuruusluokkaan; tihin siis
sisiltyy valn sen oman tyén arvo, joka todennikéisesti on tullut
otetuksi huomioon mygs bruttosidstdmisluvussa. Joka tapauksessa
jaisi em. erotukseksi téten vielikin n. 40 miljardia.

Onko sitten nin, ettd oman tyon muodossa tapahtuvan »siés-
tamisen» lisiksl rahasédstamistikin téysin pankkijirjestelmén
ulkopuolella tapahtuu niin huomattavasti, ettd tdma pystyy
selittiméin erotuksen? Lritoten maaseudulla lienee todella
»kirstu- ja sukanvarsisddstdmineny meilld Suo-
messa edelleenkin varsin yleistd. Pitkdt matkat, tottumattomuus
rahalaitoksissa asloimiseen sek# kaiketl ainakin jossaln méérin
haluttomuus edes pankkien ja muiden rahalaitosten virkailijoille
paljastaa rahasddstojen médrdd ovat tiérkeimmit tdmén asian-
tilan atheuttajat. Likimainkaan tarkan arvion esittdminen
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skirsturahojen» kiyton kvantitatiivisesta merkityksestd sijoitus-
menojen rahoittamisessa ja »naapurilainauksessa» on kuitenkin
hyvin vaikeata.

Joka tapauksessa on todennikoistd, ettd nykyisissi raha-
talouden pohjalla toimivissa ja kehittyneen rahalaitosjérjestelmin
omaavissa yhteiskunnissa valtaosa kaikista rahasdiistéisti muo-
dossa tai toisessa hakeutuu rahalaitoksiin ja niistd taas talous-
elimin kiyttoon sijoitustoiminnan rahoittamiseen. Tami on taval-
lisinta siindkin tapauksessa, ettd investoinnit hoidetaan kolkonaan
omin, juoksevasta tulosta sddstetyin varoin. Milloin kysymyksessi
on vihinkin suuremman reaalisijoituksen rahoittaminen, kiytetiin
normaalisti epiileméttia talletustileille — liikeyritysten kohdalta
myos shekkitileille — kertyneité varoja, silli suurten setelivarojen
pitiminen el varsinkaan litke-elamén piirissi — eikd keskiméaérii-
sestl yksityishenkilgidenkdén osalta — ole“tavallista.

Kuitenkin vain pilenl osa tidstd pankkien kautta kulkevasta
reaalisijoitusten rahoitusvirrasta tulee nykvisissd pankkitilastoissa
suorastaan siddstdmisend nidkyviin. Sekid otto- ettd antolainaus-
likkeen puolelta on lisdksi loydettavissd »ndkymatony sddstimis-
virta. Talletus- (ja shekki-) tileiltdi nostetaan alitulseen suuria
rahamiiiria, samalla kun toisaalta niille jatkuvasti tehdiddn talle-
tuksia. Sikdll kuin panot ja otot juuri vastaavat toisiaan, kokonais-
sddstéjen midrd el muutu. Pankkitilaston mukaan el siddstamisti
tillaisena ajanjaksona sis ole tapahtunut. Ainoastaan silloin, kun
talletusten kokonaismaédrd kasvaa, uulta siéstod katsotaan syn-
tyneen lisiyksen verran. Téllainen katsomustapa on kuitenkin
periaatteessa 1ilmeisesti harhauttava.

On kyllikin luultavaa, ettd suurin osa nostetuista talletuksista
kiaytetddin kulutusmenoihin. Sitéd talletusvirtaa, joka vain korvaa
tdmén kulutukseen kiytetyn talletusmiirin, el tielenkidn voida
lukea enemp#é netto- kuin bruttosdistamiseksikddn, jos ne tt o-
sidastdmisell# rahallisesti tarkoitamme kasitteellisesti u u-
d e n reaalipiioman muodostusta vastaavaa rahasddstdmisti ja

1 Yritykset voivat tietenkin kerita sijoitusrahastoja myos erilaisten arvo-
paperiomistusten tms. muodossa. Kun arvopaperit markkinoidaan investointien
rahoittamiseksi, joutuvat niiden osta jat joka tapauksessa sidnnén mukaan
turvautumaan talletuksiinsa.
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bruttosddstdmiseen taasedellisen liséd ksi lasketaan
myds uusint asijoitusten rahoitus.

Osa talletus- (ja shekki-) tileiltd vuoden kuluessa nostetuista
varoista on kuitenkin kaiken todenndkéisyyden mukaan kiytetty
reaalisijoitusten, so. reaalipddioman tuotannon rahoittamiseen.
Naits nostoja vastaava talletusvirta on niin
ollen kokonaisuudessaan luettava mukaan ainakin brutt o-
sddstdamiseen, valkkei se lainkaan tulekaan nikyviin
talletusten kokonaisméidrdn suuruutta osoittavista luvuista.

Ilmeisesti taas osa reaalisijoitusten rahoitukseen kiytetysti
nostettujen talletusten médrdstd menee uusintasijoitusten maksa-
miseen. Vastaavasti on ajateltava, ettd talletusvirta el tiltd osalta
saa alkuaan juoksevasta tulovirrasta, vaan olemassa olevan reaali-
paddoman kuolettamiseen, ts. sen uusimiseen, vuosittain osoite-
tuista poistoeristi.

Olist kuitenkin varmaan tosioloja vastaamatonta ajatella,
ettd kaikki nostetut talletussummat kéaytettéisiin joko kulutus-
menojen tal uusintasijoitusten rahoittamiseen. Ei ole mitéén
syytd otaksua téallaista. Péinvastoin on todennakéistd, ettd
osa tdstd nostettujen talletusten wvirrasta rahoittaa késitteelli-
sesti uuden reaalipidoman muodostusta, eli, mikd on sama
asia toiselta puolen tarkasteltuna, ettd osa nostoista kompensoituu
juoksevista tuloista alkuisin olevan uuden siés-
tdmisen avulla. Jos — ja kun — néin on laita, niin uutta
rahalaitosten kautta kulkevaa snidkymétontéy sidstdmisti tapahtuu
silloinkin, kun »nékyvé» kokonaistalletusméiri ei ollenkaan lisdéinny!

Kokonaistaloudellisesti, »makroekonomisestiy, edelld esitetty
merkitsee myds sitd, ettd aslanomaisena ajanjaksona suoritet-
tujen sd#dstdmistoimien, ts. talletuspanojen kokonaisméirikidn
el sindnsd kuulu yhteiskunnan sdédstimiseen. Jokainen téné
ajanjaksona talletettu markka on luonnollisesti sddstdmistd asian-
omaisen yksityisen sédédstd])dn kannalta. Koko kan-
santalouden osalta ndin on kuitenkin laita vain siind méé-
rin, kuin talletukset on kaytetty reaali-investointien rahoittami-
seen. Jos jonakin vuonna kaikki kertyviit talletukset vain korvai-
sivat samana vuonna kulutusmenoihin nostetut méairit, el tidmé
kertyvien talletusten virta reaalisesti olisi séfstdmistd yhteiskun-
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nan kannalta. Pédinvastoin taas kaikki kertyvit yksityiset tallet-
tukset olisivat siddstamistd myos yhteiskunnan osalta, jos kulutus-
nostoja el lainkaan esiintyisi!

Ottolainauksen puolella kokonaistalletusmiérin »pinnany alla
kulkeva rahavirta ei kuitenkaan ole ainoa huomioon otettava
tekija etsittiessd reaalipddoman muodostusta vastaavaa »niky-
mitontay rahasiddstimisti. Samanlainen »maanalainen» virta on
tietenkin 16ydettivissi myoés antolainauksen puolelta. Luott o-
jen kuoletuksina (takaisinmaksuina) kertyy rahalaitok-
sille vuosittain suuria rahamiirié, jotka ovat kiiytettivissi luoton-
antoon aivan samalla tavoin kuin talletusten nettolisdys, so.
tilastollisesti »nikyviy rahasdéistiminen. Rahalaitosten luotonanto-
mahdollisuudetkaan eiviit taten ole yksistadn talletusten kerty-

misen varassa, vaan -—— suhteellisen vithdmerkityksisten omien
piaiomien lisiksi — miilli on sd@nnén mukaan aina tietty méira

kuoletusvaroja sijoitettavanaan.! Kisitteellisesti ndmi luottojen
kuoletuserdt on ilmeisesti ainakin pédosaltaan luettava uusinta-
sijoitusten rahoittamiseen, ts. terminologiamme mukaan kyllikin
brutto- vaan el netlosiiistimiseen kuuluviksi.

Seki talletustileiltd tietyn ajanjakson kuluessa reaalipdioman-
muodostuksen rahoittamiseen nostetut miérit (oitkeammin: nimé
nostot kompensoiva lalletusvirta) ettd luottojen kuoletuksina
kertyvit erdt kuuluvat téten »nikymiattomédany rahasadstimiseen
(brutto). Siind miédrin »nikymétontéy tdmi sddstdmisvirta el
kuitenkaan ole, ettei sen voimakkuudesta voisi muodostaa jonkin-
laista kisitysti, vaikka se yleensé jidkin miltel tyystin huomiotta.

Talletusliikkeestit julkaistuista tilastotiedoista kdy ilmi ao.
tilien vaihto, so. panojen ja ottojen méidrd vuoden kuluessa.
Seuraavassa asetelmassa on esitetty talletus- ja shekkitilien koko-
naismiird vuoden 1948 lopussa, vuoden kuluessa tileiltd suoritetut
nostot (shekki- ja postisiirtotilien osalta veloitukset) seké tilisaata-
vien nettolisiiys vuoden kuluessa. Asetelmaan mukaan otettujen
rahalaitosten talletuskanta on noin 95 9% kaikissa rahalaitoksissa
olevista vleisén varsinaisista talletuksista.

1 Tassd kirjoituksessa ei ole tarkoituksena, enempdd kuin aihettakaan,
puuttua vanhaan kiistakysymykseen tallettamisen ja luotonannon priméaari-
syydestd ja pankkien luotonantomahdollisuuksien yleisistd edellytyksista.
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Saldo vuoden netto-
31.12.48 otot liséiys
Talletustilit: (luvut milj. mk) v. 1948
Liikepankit e .. 24468 15 776 4 487
Saastopankit ................ 2738l 12 550 4 501
Postisdfistopankki  .......... 9593 5 855 1199
Osuuskassat ................ 12691 8233 2 661
74 133 42 414 12 848

Shekkitilit:
Litkepankit R K¢ I Vi 646 393 1 823
Sadstopankit ... 1953 22 467 — 91
Postisaiistopankkl e 12350 1057 542 810
Osuuskassat 1337 34 160 -7
35 217 I 760 567 2 535

Niin kuin taulukosta ilmenee, varsinaisten talletustilienkin vuosi-
vaihto on sekid talletusten kokonaisméiirddn ettd niiden netto-
lisiykseen® verrattuna hyvin huomattava; suureksi osaksi on
selitys vaithdon vilkkauteen I6ydettiivissié niidenkin tilien kayt-
timisestdi normaaleina kassatileind. Shekki- ja postisiirtotilien
kohdalla vuosivaihto on luonnollisesti vield monin verroin suu-
rempi; téssihén on tosiasiallisesti kysymys rahan, so. tilimaksu-
villineiden kiertonopeudesta. Ei kuitenkaan liene epéilystd siité,
etteiké toisaalta shekkitileji jossain méérin kiytettiisi myés
talletustileind siind mieless#, ettid wvarsinkin suuren liikevaihdon
omaaval yritykset edullisten suhdanteiden vallitessa pystyvit
juoksevasti rahoilttamaan investointinsa pelkiistidin shekkivaroi-
hinsa turvautumalla.

Miten suuri osa taulukossa nikyvisté tililtiotoista on kailk -
kiaan kiytetty reaalisijoitusten rahoittamiscen, ei ole arvioi-
tavissa. Emme myéskéén tiedé, kuinka suuressa miiiirin jo aikai-
semmin huomioon otettua »nikyvidy sidstimisti  (vakuutus-
maksut, osakkeet, verot yms.) siséltyy mniithin nostoihin. Jos
lihdemme siitd, ettd meidédn oli »niikyméttominy rahasidstdmisen
avulla vield »rahoitettavay n. 30—40 miljardin markan sijoitukset
(ks. edelld s. 61), paddyvtiin -—— seuraavassa esitelyl luottojen kuole-

5
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tukset huomioon ottaen talli kohdin jonmekin 10—20 miljardin
nettolisitvksen vatheille. Arvio on hyvin epitvarma, muttei kui-
tenkaan liene arvan »ilmassan.

Miti Juottojen  vuotuwisten  kuoletuserien  suuruuteen  Lulee,
joudumme siti selvitellessiimme  likkumaan  toisaalta  tilastolli-
sesli '\'Inlvii hataralla. mulla toiselta [;lmlcn Inlhl.:m.\'li arviomie-
lessa jonkinverran lujemmalla pohjalla.  Luottotilastoista  saa
vieensit selville sekit uwusien cttii takaisin maksettujen luotto-
jen  midirdt. Valitettavasti  on  kuitenkin niin,  elti takaisin
maksetuiksi ihmoitettuthin Tuottothin sisiliyy nyios  puhtaasti
kirjanpidollis-muodollisia  uusimisia, jolloin uusittu luotto kirja-
taan lakaisin maksetukst ja uudellecen annetuksi. Eri Tuottolai-
tosten antolainauksen erilaisesta muodollisesta rakenteesta riippuen
em. uusimislten osuus vathtelee suuresti. Suurin se on ilmeisesti
lilkepankeissa, Jjoiden antamal varsinaiset lainatkin  sééinnan
mukaan ovat aine muodollisesti Iyvhytaikaisia, korkeintaan 6

kuukauden pituisia. Ilmeistiic on myoskin, cttei alituiscen pyiri-

vissit svekselimvllvssiy todella rahassa suoritettujakaan  takai-

sinmaksuja  tdssi yvhtevdessi ole  syylid edes periaalteellisesti
ottaa huomioon, sikiili kuin tilldin on kysvimyksessi vain liik-
kuvan reaalipiioman hankinnan, ts. juoksevan liiketoiminnan
raholtlaminen. Nimenomaan viime vuosina vekseliluoton kiyilo
kimnteiden sijoitusten rahoitukseen on kuitenkin ainakin vili-
atkaisesti meilli huomattavasti Lisidintynyt,

Edelli mainituista syistda  eivil luoltotilastoissa  esiintyvil,
Lakaisin  maksetuikst ilmoitettujen luottojen miidirii  osoittaval
luvut sellaisinaan ole kivitokelpoisia. Yksitviskohtaisen erittelyn
ja tietyn todennikoisyvyspidatielyn avulla ne lTuultavasti kyllikin
voitaisiin »puhdistaay melkoisen luotettaviksi. Tissii periaattecl-
lisessa y]()iskal.s;m|{.\'¢'sszl riittdnee  kuitenkin toista tlietii saatu
summitlainen arvio. Jos otamme luottolaitosten kokonaisluotto-
volyymia  vuoden 1948 lopussa  esillivikst Juvuksi  pyoredsti
160 miljardia  markkaa,’ vihennamme siiti em. vekseliluoton
mitdriin (n. 30 mrd. ja arvioimme  keskiméiriiscksi  takaisin-

I Ks. Remxo Rossi, Luoltolailosten luotonunlovolyymin jakaanluminen elin-

keinoryhmitldin. Taloudellisia selvityvksida 1949. Suomen Pankin taloustieteellisen

Lulkimuslaitoksen julkaisuja. Sarja A: 9. (Taul. 6.)
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maksuprosentikst n. 10—13 950 saannme kokonaiskuoleluksiksi n.

13- 18 miljardia markkaa. Tiamikin arvio on, niin kuin nikyy,

hyvin summillainen, mutta antanec kuitenkin kiisityksen tiissi
kysymyksessit olevasta suuruusluokasta ciki liene ainakaan hian

korkea.

Edelli esitetty tarkastelu — niin epiimiidiriusel kuin sen tulokset
tarkkuuden puolesta ovatkin — on kaiketi osoiltanut, clti raha-

laitosten kautta virtaava osmikymitony sidistimimen on  sekii
snitkvviidny rahasi@istimiseen etti koko brultosiiistiinmiseen ver-
raltuna suuruudeltaan erittiim merkittavi. Miten suuressa miiiirin
sithen sisdltyy varsinaista uutla sidstimista, e kyllikdaan vali-
tettavastl ole arvioitavissa.l Ensimmiiseen peruskysymykseemme
olemme joka tapauksessa saaneel Lyyvdylliavin vastauksen: »Na-
kyvily rahasiiistaminen pystyy vain pieneltit osaltaan kuvasta-
maan koko reaali- ja rahasdistinistii, samalla kun rahasidisla-
misen — ja rahalaitosten — merkilys reaalipdiioman muodostuk-
sen rahoittamisen kannalta on paljon suurempi kuin pelkéan miiky-
viiny sddistimisen nojalla voist paitellii.

Toisena tehtiivinimme on lyhyesti tarkastella, voidaanko »né-
kyviiny sidistdmisen katsoa tarkkaan kuvastavan a) koko siéstimi-
sen, b) »uudeny sidistimisen vaihteluja eri ajanjaksoina. Bruttosids-
timisen osalta on niiin laita ilmeisesti vain siinit Lapauksessa, elli
ymitkymittominy  siidistamisen  avulla rahoitettu  reaalipddoman
muodostus on joko 1) raha-arvoltaan konstantli tai 2) vaihtelee
samassa suhteessa kuin »néi](_\'\f}i» sifistiminen.

Kumpikaan niisti olettamuksista ei tosiasiallisesti pitine paik-
kaansa. Lukuun ottamatta sitéd, ellii »kirstu- ja sukanvarsisdésti-
minen» kokemuksen mukaan eriniisissi olosuhteissa mm. vero-
tuksen kiertimistarkoituksessa suhteellisesti  suurence, on nor-

maaliaikoinakin odotettavissa »nikyvmiltéminy sidistimisen mel-

1 Prof. BrisMAN lukee mainitussa Kirjoiluksessaan (s. 21) myods padoman
kuoletuserit, ts. luottojen takaisinmaksut, kokonaisuudessaan »uussiidislamiscen»
kuuluviksi. Tallainen menettely ei kuitenkaan kisitteellisen selvyyden kannalta
nihdikseni ole puolustettavissa. Ainakin periaatteellisesti varsinainen uusi
sidsliminen ja toisaalta uusinlasijoilusten rahoittaminen on seki syyti etli
mahdollista pildi selvisti erilldan tloisistaan.
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koisia vaihteluja. Omilla séddstévaroilla rahoitettujen investointien
osuus sijoitusten kokonaismiidristd on todennikoisesti huomatta-
vasti suurempi sellaisina vuosina, jolloin yrittdjinvoitot syysti
taikka toisesta ovat kasvaneet, ts. milloin kansantulon jakaantumi-
sessa on tapahtunut siirtymistéd yrittédjintulojen hyviksi. Niin on
laita eritoten ja muun muassa tyypillisen »voittoinflaationy aikana,
jolloin palkkatulot tunnetusti jédvit jalkeen yrittdjéntulojen
kehityksestd. Talloin on, mitd rahalaitosten tilitaseisiin tulee,
ensinniikin luultavaa, ettit shekkitilien osuus kokonaistalletuksista
kasvaa. Samalla kun talletuskannan rakenteessa Ldten tapahtuu
tulonjakoa vastaavasti tiellyd siirtymistd tyypillisten »yrittdjén-
tilien» hyviiksi, myds »sijoitusnostojen» miidri otaksuttavasti
suurenee: investointitoiminnan ja rahasiiistimisen voimakaskaan
lisiintyminen (johonkin edelliseen ajanjaksoon verrattuna) ei
tule vilttamiitti talletusluvuista nikyviin,

Samoin on asian laita siiniikin tapauksessa, milloin siidistiminen
entisti suhteellisesti  suuremmassa  miirin tapahtuu luottojen
takaisinmaksamisen muodossa. 151 kyllikddn ole todennikoisti,
eltd tama sidinnén mukaan ajallisesti lankeaisi yhteen yritysten
omarahoituksen kasvamisen kanssa. Varsinaisia inflaatiokausia
lukuun ottamatta jilkimmiinen (so. omarahoituksen kasvami-
nen) on lHhinnd alkavan noususuhdanteen ilmis. luottojen
takaisinmaksamisen taasen voidaan odottaa saavullavan suh-
teellisesti suurimman laajuuden kohta kriisin jilkeen, kun korkos-
kanta on korkea, yritysten likviditecttivaikeudet suuret ja varas-
toja pyritiin supistamaan.! Sikdli kuin on kysymyksessi tavara-
vekselien »likvidoiminen», 1s. varastojen supistaminen kaupan

portaassa, titen pankkeihin kertyvit varat ilmeisesti tavalla tai

L Vrt. Warrs, m.t., s. 193. Wariksen esillimi sarja sidstopankkilainojen
takaisinmaksujen kehityksestd vuosina 1926—1938 (taul. V, sarja 4) osoillaa
tosin takaisinmaksujen olleen lainakantaan verrattuina suhteellisesti suurimmat
suhdanteen huippuvuosina 1927 ja 1937. On kuitenkin otettava huomioon, etli
pitkaaikaisten sddstopankkilainojen piadasiallisten ottajien, asunto-osakeyhtioi-
den yms. tulosuhteet eiviit kehity samalla tavoin kuin teollisuusyritysten, vaan
seuraavat lihemmin palkannauttijain kokonaisansioiden kehitysta. Liikepank-
kien osalta kuva luultavasti olisi, jos sen saaminen tilastollisesti kdvisi piinsi,
vlla tekstissé esitetyn mukainen.
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toisella kiytetddn tuotannon portaassa aluksi paisuvien varastojen

rahoittamiseen (ex post aina investoinnit = siistiminen!). Sit-
temmin, tyéllisyystilanteen heikentyessii, seurauksena on talletus-
ten kasvava nostaminen kulutusmenojen rahoittamiseen, kokonais-
tulotason lasku ja mydéhemmin kiyttdmittomien kassareservien,
vidle fund’iny, kerdiintyminen pankkeihin.

Pyrkimitti tissi yksityiskohtaisemmin erittelemiiin mahdolli-
suuksia rahalaitosten kautta kulkevan »mikyvim ja snikymitts-
miny sidstovirran keskiniisen suhteen muuttumiseen, on joka
tapauksessa Lodeltava, ettit ainakin teoreeltisesti tillainen mah-
dollisuus on otettava huomioon. Suhdannevaiheesta, hintojen ja
palkkojen kehityksestd, yrittijain odotuksista yms. seikoista
rilppuen siéstimisen »paikallistumisessay yhteiskunnan eri pii-
reihin tapahtuu aina suhteellisia painopisteen siirtymisida. Niilld
puolestaan on vaikutusta sithen, missii miiiirin siédstimisen (ja
sijoitustoiminnan) vaihtelut rekisterdityviit »mikyvissiy talletus-
ja luotonantoluvuissa.

Vaikka edellid esitetyt véitteet ja mielipiteet kyseessi olevien
suhteiden muuttuvaisuudesta vaikuttavatkin —ainakin kirjoittajan
oman kisityksen mukaan - periaatteellisesti hyviksyttéavilti, niiden
tilastollinen todentaminen on vaikeata. Tami johtuu ensinnikin
stiti jo atkaisemmin todetusta seikasta, ettei meilld ole kiinne-
kohtia arvioidaksemme esim., paljonko Llietysti nostettujen talle-
tusten midristia on kiytetty kulutukseen ja Loisaalta vastaavasti
uusinta- ja uussijoitusten rahoittamiseen. Niin ollen »kulutusnos-
tojen» midrin vaihtelut saattavat tilanteesta riippuen joko enem-
mén tal vihemmin eliminoida »sijoitusnostojen» vaihtelun vaiku-
tuksen tal joissakin tapauksissa vahvistaa sitd. Toisaalta taas
luottojen kuolettamisesta saatavat tiedot eivit mydskiddn sisal-
tamistdin em. muodollisista uusimisista johtuen vol antaa t#ssi-
kdin asiassa luotettavaa kuvaa tosiasiallisesta kehityksesté.

I11.

Edelld olevassa on koko ajan ollut puhe kansantalouden k o k o-
naissidédstdmisen suuruudesta tietlynd ajanjaksona. Sa-
malla kun suljetussakin taloudessa yksityisten henkiloiden tai
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rvhmien sidistimien, ts. omaisuuden hsévs, voi pukeutua seki
rahan ja rahasaatavien ctli reaalipdioman muotoon, koko kansan-
talouden sidistiminen et Lillom tarkkaan katsoen voi olla muuta
kuin reaalipi@oman lisiysti; kansantalouden piicin sisiipuolella
kaikkien taloudenpitiijien keskindisel [inanssisaataval ja -velal
kuittaaval loisensa.

Jos nvt luovumme kummastakin edelli mainitusta edellytyk-

sestii, so. suljetun talouden olettamuksesta ja kansantalouden

stiminen» voi-

kokonaissiiistimisen selvittimisestd, »niakyvi si

daan kisittii ja midritellii toisellakin tavalla kuin lissit esityk-

sessi.

Puhtaasti monetéirisestic nikokulmasta katsottuna »nikyvilla
saistimiselldy voidaan titen ymmiirtdd »yleisény rahaomaisuuden
ts. yleison valtioon ja pankkijiarjestelméain kohdistuvien saatavien
nettolisiysti jonakin ajanjaksona. Téamin lisdyksen koostumista

voidaan kuvata esim. seuraavalla lausekkeclla:?

N =04+ 1+ u-+ m,
jossa N = niikyvii siidstimimen , Oq = vakautetun valtionvelan
nettolisiiys pankkijirjestelmin ulkopuolella, ¢ = pankkien otto-
lainauksen lisiiys, o = pankkiluottojen takaisinmaksujen netto-

méiri (L{l](:lii\'lIlll’lil]\'.\‘(‘lll] miiaril = uusi ]u()l,on;ml.u) j:l m =
pankkijirjestelmiin ulkopuolella olevan seteliston lisiys.

Niin kuin Aragh on viitatussa kirjoituksessaan osoittanul,
tiaten m:"n;'irilt']l_\ n:'i]i_\'\';"l psifislamineny (l;linmlSln('l'kil. on  Lassa
parasta asellaa »s @ d s tidm 1seny si\'uill(&!) on vimme kiidessi l)
valtion menoenemmyvydestii ja 2) vathtotaseen tuloenemmyydesti
johtuva.2 Kenties yksinkertaisimmin ilmaistuna timi »sidstimi-
nemy on virallisten maksuviilineiden (= setelisté -+ pankkien pano-
ja ottotilisaataval  keskuspankista) ja yleison  hallussa  olevien
valtion obligaatioiden lisiivksien swmma. »Rahasidistimistiy  se
on shis stinit miclessii, etbi sen voidaan kalsoa osoittavan v e is i n

VBorst Kueacu,  Sparande, kiopkrajlsiverskoll och likviditel, 1“konomisk
Tidskrift 1/1915, s. 35, Vrl. myds Inkomstulveckling och kipkraflsiverskoll under
krigsaren. Meddelanden fran Konjunkturinstitutet. Ser. B: 2, s. 117,

2 Mcillii Suomessa on kolmantena tdhén nikyvidn ssddstiamiscens, so. raha-
midridin, vaikutlavana lekijanda oleltava huomioon myds Suomen Pankin
liike-eldmille antaman suoranaisen luolonannon paisuminen.
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rahaomaisunden nettolisiiysti. Kansantaloudellises i
se on laskettava siistimiseen mukaan silti — ja vain silté

osalta, kuin seteliston lisivs on johtunut todellisista tuloista (et
omaisuuden sitrroista)  periisin olevien valuuttojen myynnisti

keskuspankkiin. Joskin saaltaa asettaa kil

sittecllisen selvyyden

kannalta kyseenalaiseksi, onko Lilid monetidristd summaa nimi-
tettivii nikyviksi ssidstimiseksy, se epiilemitti on mm. »osto-
kyvyn vlijaimin sekid  pankkien likviditeetin ja luotonanto-
kapasiteetin  tutkimiseksi hyvin kiyttokelpoinen suhdanneana-
lyysin apuviline.

Palataksemme vield tdmiin kirjoituksen keskiosastossa suo-
rittamaamme oniakyvinm  ja omdkymittomino  sidstimisen  tar-
kasteluun, se voi herdttidda mm. erditi korkopolrittisesti

mielenkiintoisia nikymii. Prolessori Brisman toteaa edellid viita-

tussa kirjoituksessaan, elli hinen suoritlamiensa tosin hyvin
summilttaisten — arvioiden mukaan suurin osa rahaséiiistiimisesti

Ruolsissa tapahtuu lainojen takaisinmaksujen muodossa. Tisti

hin tekee sen johlopiiitoksen, ettda korkokannan korkeudella ei

vol olla sddstiamislaajuuden kannalta sitié merkitystd, mika sillé
vleisen késitystavan mukaan sidstiviisvyden kithokkeena teoreet-
tisesti on ajateltu olevan.?

Riippumatta siitid, miten suurekst luottojen takaisinmaksujen
osuus on katsottava kokonaissiiiistamisestii — meillikin se edelli
esitetyn katsauksen mukaan kyllikin olisi suuri, joskaan ei suurin
osa bruttosiiistimisesti- - Brismanin johlopiitos epiilemiitti on
huomion ja tarkastelun arvoinen.

Kisitteellisesti ainakin  valtaosa luottojen kuoletuksista on
ihneisesti, niim kuin edelli jo on mainittukin, asetettava yhteyteen
wusinbasijoitusten rahoittamisen kanssa. Reinvestointien osalta

siistimislaajuus taten - sinid midiann kwin on kysymyksessi

pakollinen, lainachtothin sisiltyvii velon kuolettaminen - -
kaiketi on verraltain konstantti ja korkokannasta riippumaton.
Yritysten puitleissa Limin lisikst tapahtuva varsinainen siisti-
minen ei otaksullavasti sitiivastoin tapahdu nilin tasaisesti. Sijoi-
tustoiminnan o mara hottl us saavultaa edelli vsiln!yn mukaan

L BrisvaN, m.k. s. 21.
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luultavasti suurimman laajuutensa noususuhdanteen alkupuolella
vrittijintulojen ja ex ante odottamattomien voittojen kasvaessa.
Tissikin kohdin on kvlli epéilemiitti vaikeata kuvitella sdistavii-
svydelle positiivista korkojoustavuutta — pikemminkin juuri piin-
vastoin. Luottojen vapaaehtoisten takaisinmaksujen korkojous-
tavuus sen sijaan lienee ainakin jossain méiirin positiivinen: korkea
korkokanta on omansa lisddméidn halua velkojen lyhentimiseen.

Yritysten sidstiamisen kisitteellisesti lihinnd uusintasijoituksia
vastaava osa niyttiid titen todellakin olevan, jos ollenkaan, niin
silloin pikemminkin negatiivisessa riippuvaisuussuhteessa  korko-
kantaan. Varsinaisesti uu d e n sddstimisen ]{()r‘](oj()usI.zn\'uus on
sen sijaan niin hyvin yritysten kuin vksitvishenkiléiden kohdalla
edelleenkin avoin kysymys.

Kisilld olevan kirjoituksen puitteissa el ole syyti lihteid tati
suhdetta enempiiii kuin sithen littyvdd uussiéstimisen »paikallis-
tumistay tutkimaan. Erds tirked nikokohta on tissi kuitenkin
otettava huomioon. U usi sddstiminen, so. nettosiiistiminen,
on ajatuksellisesti ilmeisesti kisiteltdvit uwusinta sidstimisen
(= bruttoséistiminen - nettosiéistiminen) »péilldy  olevaksi
osalksi, ts. rhjasidstimiseksi. Olkoon timi osa esimerkiksit vaikkapa
noin 50 9% bruttosidstimisesti. Jos nyt voidaan osoittaa, etti
ainakin 50 9% kaikesta sddstimisesti on positiivisesti riippuvaista
korkokannasta, kisitteellisesti uuden reaalipiioman muodostus-
ja rahoitusmahdollisuudet ovat — luonnollisesti edellyttiien, etté
investointialttius korkokannan tiettyyn ylirajaan saakka on siis-
timisalttiutta suurempi — tuon vylérajan ja tolsaalta tietyn
minimikorkotason vililli myos positiivisessa korrelaatiosuhteessa
korkokantaan.!  Sédistiviisyyden korkojoustavuus on Lilen
rilppuvainen loisaalta asianomalsen yhteiskunnan pédomavaltai-
suude ta ja ckspansiivisuudesta (uusinta- Ja uussijoitusten suh-
teesta) sekd toisaalta vksiléllisen ja yrityksissia tapahtuvan siés-
tamisen suhteellisesta voimakkuudesta — samoin kuin tietenkin

myis kaikenlaisen pakkosédiistamisen laajuudesta.

Edelld olleisiin - selvityksiin  ja ajatuksenkulkuihin liittyen
lienee lopuksi vield syvtid muutamalla lauseella tarkastella kysy-

1 Oivallus ei ole mitenkddn uusi, vaan MARSHALL on sen jo esittanyt
Principles of Economicsissaan. Vrt. PourL NYBOE ANDERSEN, Laanerenien, s. 29.
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mysti koko »alletuspiddaoman reaaliarvon merki-
tyksestd a) rahalaitosten luotonantomahdollisuuksien ja luotto-
markkinain tilan sekd b) bruttosdéstéimisen laajuuden kannalta.
Meilldhén — niin kuin muuallakin — on seki ensimmaiisen etté vii-
meksi kiiydyn maailmansodan aiheuttaman inflaatiokauden jilkeen
esiintyneen pddoman puutteen ja luottomarkkinain kireyden eridné
syynid suuren investointitarpeen lisdksi useasti mainittu »talletus-
piitoman reaaliarvon kulistuminenn.

Nyt néyttdd investointien rahoitusmahdollisuuksista puhut-
tacssa ensinnékin ilmeiselti, ettei »talletuspaiomany tai sen reaali-
arvon suuruudella yleisesti katsoen sinidnsd vol olla ainakaan
vilitontd merkitystd tissd suhteessa. Merkitvksellisti on kaiketi
alnoastaan sen sddstimis virran raholtuskyvyn voimakkuus,
joka kaikilla edelld kuvatuilla tavoilla hakeutuu rahalaitoksiin ja
niisti pois. Voimakkaan inflaatiokehityksen aikana »reaaliarvol-
taan kutistuvalla talletuspiiiomalla» on siten pankkien luotonanto-
kyvyn kannalta merkitysti vain sikdli, kuin voidaan osoittaa sen
jollakin tavoin reaalitaloudelliselta merkitykseltiin  supistavan
myéds titd pankkeihin suuntautuvaa rahavirtaa.

Néin onkin erédissit suhteissa laita. Kiytetyisti luotoista mak-
settavista koroista Ja pakollisista kuoletuksista (takaisin-
maksuista) kertyvien erien muodostama rahavirta ilmeisesti tal-

laisessa tapauksessa on -— uusien luottojen muodossa takaisin
talouseldméén ohjattuna — reaaliselta raholtuskyvyltddn hei-

kompi kuin ceterts partbus mutta ilman inflaatiota.

Liikepankkien kohdalla télld seikalla saattaa olla  suuri
merkitys nimenomaan vekseliluoton ja likkuvan reaalipidoman
rahoittamisen ollessa kysymyksessi. Tdhdn tehtdvadn tarvittava
rahamiérd (= rahavirta) luonnollisesti kasvaa rinnan hintojen
nousun kanssa, jos kaupan volyymi ja luottojen kiertonopeus
pysyviit muuttumattomina. Tdmén ns. »revolving credit’in» koh-
dalla on huomattava, ettd sen riittivyys lahinné riippuu todella
rahan méaédristd ja yleisén kiteiskassanpitotarpeen suuruudesta.
Vield suuremmat rahoituspddomalle asetettavat vaatimukset ovat
tietenkin siiné tapauksessa, ettid likevaithdon volyymi, ts. varastot,
on kasvamassa, niin kuin sodanjilkeisen inflaatiokauden aikana
vleenséd onkin laita.
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Pitkidaikaisten lainojen ju muiden luottolaitosten osalta edelli

esilelyista svistd Johtuvalla lainakuoletusten virran rahoituskyvyn

supistumisella sitivastoin tuskin on asiallisesti merkittivii vai-
kutusta lTuottotilanteen kivistymiseen. Joka tapauksessa on nimil-
tiin huomattava, ettei »talletuspiiomany kasvamisen hintatason
nousua hitaammassa  Lahdissa, so. talletuskannan »reaaliarvon»
supislulnisvn. sellaisenaan voida katsoa )'I('i.\'t-sli ollaen .\'ulnislu\':ln
mvestointien rahoitusmahdollisuuksia. Seoetti vanhojen Tuottojen
korot ja kuoletukset rahallisesti vieviit inflaation jatkuessa vhi
vithemmin yritvsten bruttotuloista, ei luonnollisesti s1n i nsi
merkitse bruttosdistimisen, so. juuri imvestointien rahoitusmah-
dollisuuksien, supistumista. Piinvastoin vritysten mahdollisuudet
suurempaan omarahoitukseen — jilleen ceterts paribus —— kasvaval,
ja timi Laas on omansa viithenlaméin painetta luottomarkkinotlla
pienentdmilla luottojen kysyntédd. Samalla vor luonnollisesti toi-
saalta aslanomaisten rahalaitosten rahoituskyky
reaaliarvoltaan kyvllikin olla heikompt kuin ilman inflaation vai-
kutusta.

Bruttosidstiminenkin - saattaa  tetenkin inflaatiokehityksen
atkana monestakin syystii supistua ja rahamarkkinat sen vuoksi
kiristyd. Kokemuksen mukaan voi mm. kiydéa niin, etti yrityksel
etviil hintojen noustessa kyllin realistisesti pysty arvostelemaan
todellisia tulojaan ja poistojen tarvetta, vaan huomaamatlaan
tulevat voitto-osinkoina Jjakaneekst ja »syonecksy padomaansa.
Astanomaisten  osinko- yvis. tulojen saajien kululusalttiudesta
riippucn yhteiskunnan sidstoaste voi Ldten todella pienentyii,
Samaan lulokseen piddytliin myds, jos valtiontalouden vilityk-
selli tai erilaisin sii@nnéstelytoimenpitein tapahtun huomattavassa
mitassa Ltulon siivtoa vrityksilti yksityisille ja suurttuloisilta pieni-
tuloisille. Missii wiidirin bruttosidstimisen néisti svistii tapahtu-
neen vithenemisen voidaan katsoa kiristivin luottomarkkinoita
ja missit midrin sidstaminen vhipiinsia vilittomésti mairdi pank-
kien luotonantomahdollisuudet - oval kuitenkin jo tdmin esi-

tvksen ulkopuolelle jiivii kvsvinyvksié.



HAVAINTOJA VALTIONRAUTATEIDEN
KONEPAJATYONTEKIJAIN PALKKOJEN
KEHITYKSESTA VUOSINA 1939-—-1948.

Kirjorttanul

Seppo Ojala.

Viime suursodan atkana ja sen jalkeen tapahluneeseen lyon-
tekijiin palkkojen kehitykseen kiinnostunecelle tarjoaa valtion-
-autateiden konepajatyontekijiain palkkatilasto tilaisuuden mielen-
kiintoisiin havaintoihin. Kun ndmé tyontekijit yleensii sotapal-
veluksesta vapauteltuina pysyiviit lyonsid diressd ja konepajal
paikallisesti pysyiviit koko sodan ajan ennallaan, el tygoloissa
tapahtunut ulkonaisesti huomattavia muutoksia, joten tutkimus-
kohde on tamén vuoksi eritltiin sopiva. Mainittujen konepajojen
toiminta on ldhinné rinnastettavissa Suomen Metalliteollisuuden
Tydénantajaliittoon kuuluvissa yrityksissi suoritettavaan Lyohon.
Seuraavassa lullaankin niissi molemmissa  Léissit saavutettuja
ansioita verlaamaan loislinsa.

Tyon suoritustapaan nithden on huomattava, etti rautateiden
konepajoilla on jo vuosikymmenet suoritettu etupiidssii urakka-
tyoti. Vuoden 1939 kolmannella mneljinnekselli, jolloin  mies-
tyéntekijiin luku niissi nousi 2 365 henkeen, suoritettiin tehdystii
tyémiidristi 90.8 %, urakkatydni; nykyéin tyéskentely tapahtuu
useissa konepajoissa salaprosenttisesti urakkapohjalla. On syyti
mainila, eltéi rautateiden konepajoilla kityletédin ns. aikaurakkajir-
jestelméil eikéd yleisemmin tunnettua kappale- eli rahaurakkaa.
Aikaurakkajirjestelmi  merkitsee sitd, ettii ennakkolaskennalla

midratdin se aika, joka kuluu vksitviseen tviénsuoritukseen, eh
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ns. laskettu aika. Kun tdhdn aikaan lisidtidn sovittu voittoaika,
joka puheena olevilla konepajoilla on yleensé ollut 50 9, lasketusta
ajasta, tulee aikayksikéksi ns. annettu aika, ja tyénsuorituksen
hinta saadaan kertomalla tyéntekijin tuntipalkka annetulla
ajalla. Aikaarakkajérjestelmisti on tyontekijélle se hyoty, etti
inflaatioaikana urakkahinnat kasvavat automaattisesti aina tunti-
palkan noustessa. Kappaleurakassa, jossa tydnsuoritus hinnoi-
tellaan markkamaédraisens, urakka-ansiolden nousu on sddnnos-
teltivia pitamilla yksityisida kappaleurakkahintoja kurissa.
Rautateittemme konepajojen miestyontekijiain palkkakehityk-
seen kohdistuvassa tarkastelussa on kiytetty hyviiksi rautatie-
hallituksen koneosastolla vuodesta 1918 alkaen laadittua palkka-
tilastoa. Tilastossa tydéntekijit on ryhmitelty siten, ettd T ryhmiin
kuuluvat tdysin ammattitaitoiset, IT ryhméan osittain ammatti-
taitoiset ja III ryhméén ammattitaidottomat. Vastaavaa palkka-
tilastoa on Suomen Metalliteollisuuden Tydnantajaliitossa (SMT)
pidetty vuoteen 1946 saakka. Tédhdn ajankohtaan asti voidaan
siis  tarkasti vertailla rautateiden ja yksityisten tydnantajien
toissi saavutettuja ansioita. Kun palkkatilasto SMT:ssa uusittiin
vuoden 1946 jidlkeen palkkasdinnostelypddtosti  vastaavaksi,
mutta tilasto rautateilld jdi ennalleen ja palkkaryhmittelyt kum-
mankin tyénantajan téissd muutenkin tillgin erosivat toisistaan,
vertailu ndiden kahden tydnantajan téissii saavutettujen ansioiden

vilillia vaikeutui.

1. Kehitys ennen palkkasddnnistelya.

Vilittémisti sodan pubkeamista edeltdneen ajan, vuoden 1939
kolmannen vuosineljinneksen, palkkatilastoa katsellessa vol todeta
Valtionrautateiden konepajoilla saavutetun seuraavia keskitunti-
ansloita: tdysin ammattitaitoiset 12: 24, osittain ammattitaitoiset
10: 48 ja ammattitaidottomat 8: 62 markkaa. Kaikkien ryhmien
vhteinen keskituntiansio oli ‘samana aikana 10:88 markkaa.

Jos verrataan eri paikkakunnilla sijaitsevilla rautateiden ja
SMT:0on kuuluvien tyénantajien konepajoilla saavutettuja an-
sloita toisiinsa, voldaan havalta tdysin ammattitaitoisten tyén-
tekijain ansioiden likkuvan miltei samalla tasolla, niin ettd eroa
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oli puoleen tai toiseen markan verran. Alemmissa palkkaryhmissi
sen sijaan rautateilld saavutettiin yleensd, varsinkin Helsingissa,
korkeampia ansioita.

Suomen Tyénantajain Keskuslittoon kuuluvien tyénantajien
hyvitettyd kesiilli 1940 tyéntekijoille elinkustannusten nousun
aiheuttaman reaalipalkan vihennyksen, kulkulaitosten ja yleisten
toiden ministerid pidtti elokuun 13 péivini 1940 korottaa palkkoja
myds valtion toissid. Yksityisilli tyonantajilla korotus oli ylemmissi
palkkaryhmissi 40 pennid ja alemmissa 80 penniii, mutta rauta-
teilld suoritettiin 60 pennin korotus kaikille, koska sekatyit sielli
olivat jo ennestiiin olleet suhteettoman hyvin palkattuja ammatti-
toihin verrattuina.

Yksitylsten tyonantajien suoslultua sitten uusiin korotuksiin
el valtiovalta, noudattaen omaksuttua periaatetta palkkojen
médrdylymisestd valtion toissd suurten yksityisten lydnantajien
palkkatason mukaisesti, katsonut voivansa kieltdytyia korotuksista.
Niiden suuruudekst tuli 15—25 9%, korotuksen ollessa alemmissa
palkkaryhmissi suurempi. Kun palkkataso oli noussut vuoden
1940 padttyessa 24.3 9, vuoden 1939 tasosta ja elinkustannus-
indeksi oli lokakuussa 128 pistettéd, palkkojen nousu oli antanut
lihes tidyden hyvityksen elinkustannusten noususta.

Alkanutta palkkojen mousua hillitikseen hallitus antoi helmi-
kuun 20 péaivini 1941 tunnetun julkilausumansa, jossa se kehoitti
palkankorotuksissa pysymiiin kahdenkolmasosakompensaation lin-
jalla. Téstd huolimatta suoritettiin maaliskuun 6 péivista 1941
alkaen Helsingin, Pasilan ja Turun konepajoilla markan, muilla
konepajoilla 80 pennin lisitys palkkoihin yksityisteollisuuden
vuoden vaihteessa antaman esimerkin mukaan. Seurauksena oli,
etti vuoden 1941 toisen meljiinneksen palkkataso osoitti 14: 95
markan keskituntiansiota eli 37.4 9:n nousua vuoden 1939 tasoon
verrattuna. Kun maaliskuun elinkustannusindeksi oli 139, olivat
siis palkat kilntedssd tuntumassa elinkustannuksiin, eikd vajaa-
kompensaatiota oltu noudatettu edes valtion omissa tolssé.

Uusi palkankorotus seurasi vasta helmikuun 2 piivind 1942
10 %:n suuruisena. T#amin johdosta ansiol mainitun vuoden
ensimmiisen neljinneksen lopussa olivat perusvuoteen 1939 ver-

attuna nousseet 47.1 9%, vaikka maaliskuun elinkustannusindeksi
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159 olisi oikeastaan cdellyttanyt vajaan 40 “g:n korolusta. Sitlen
vksityisteollisuudessa toimeenpantiin huhtikuussa 6 %:n palkan-
korotus ja sama korolus toteuteltiin rautateillikin, Palkkatilasto
osoitli vuoden 1942 kolmannen neljinneksen keskituntiansioiden
nousseen timén vuoksi 17: 63 markkaan eli 62 9 perusvuodesta
1939, Indeksin ollessa samaan aikaan syyvskuussa 179 pistetti,
korvauksena olist tullut vajaakompensaation mukaan pysihtyi

52.5 2 n.

2. Ensimmdisestid  palkkasédnnostely pdditiksesti  owoden 1945
palkkavyiryyn.

Hallituksen julkilausuman osoittaudutliua tehottomalksi seurasi
ankarampana toimenpiteend lokakuun 1 paivand 1942 palkkasiin-
nostelypiitos. Pidtos edellytti palkkojen tulleen jo tarkistetuiksi
keviidlla saavutettuun elinkustannusindeksilukuun 160. Kun in-
deksi palkkapédtoksen voimaan tullessa oli 180 pistettd, yhdis-
tettiin piéitoksen mukaisel korotukset vhdeksi 8 9% :n korotukseksi,
joten mitdriivsten mukaan kehittyneiden palkkojen olisi timin
Jilkeen pitinyt osoittaa 53.3 %:n nousua vuoden 1939 tasosta.
Rautatickonepajojen palkkatason vastatessa jo kolmannella nel-
jannekselli indeksilukua 180 mainittu 8 %:n korotus oli omansa
pitimidn palkat ja hinnat edelleen samalla tasolla. Vuoden 1942
viimeisen neljinneksen tilastosta voitinkin  todeta  keskitunti-
ansioiden nousseen 18: 77 markkaan el 725 %) vuodesta 1939,
joten vajaakompensaatio, elinkustannusindeksin  vuoden péit-
tyessd ollessa 181 pistetti. oli jadnyt laas saavullamatia.

Vuoden 1944 syksyyn tultaessa eci palkkoihin olisi pitinyt
tulla muita koroituksia kuin palkkapditoksen mukaiset 4 9 :n
korotukset heinikuussa 1943 ja helmikuussa 1944, mitkd myén-
nettitn hieman etukédteen. Omaksutun »korkoa korolle» periaatteen
mukaan olist palkkojen tullut mainittuna atkana osoittaa 63.5 % :n
nousua vuodesta 1939. Tilasto puhuu kuitenkin tloista kielti.
Vuoden 1944 kolmannen neljinneksen lopussa keskituntiansiot
olivat nousseet 21: 83 markkaan eli 1007 . Tivsin ammatti-
taitoisilla nousu oli 92.3 %, osittain ammattitaitoisilla 102.4 9 ja
1944

ammattitaidotiomilla 1215 °. Kun lokakuun elinkustannus-
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indeksi oli 205 pistettd, oli seki elinkustannusten etti palkkojen
nousu siis melko tarkasti vhti suuri.

SMT:n toissic palkkakehitys oli ollut  vielikin nopeampaa.
Palkat olivat niissit nyt kaikissa palkkarvhmissi ja kaikilla patkka-
kunnilla korkeannnat kuin rautateilli. Helsingissit ammattimiehel
olivat sivuuttanecl rautateiden konepajojen ammatimichet noin
5 markalla, ja muiden tydntekijorden vililli oli eroa pari markkaa;
muilla patkkakunnilla vastaavat luvuat olivat noin 2—3 ja 1 -2
markkaa.

Huolimalta sité, ettd eri aloilla kitylinngssi ol sovellettu
tiyskorvausta, ei sodan paédtyvityid voitu valttida uusia korotuksia.
Joulukuun alussa 1944 hallitus myénsi yleisen markan korotuksen
tuntipalkkoihin, ja tammikuun 12 piivani 1945 annetussa uudessa
palkkasadnnostelypiitoksessi se tunnusti tivskorvauksen peri-
aalleen.

Likehtimain péadassyiti palkkarintamaa oli kuitenkin vaikea
hillita. Jo tammikuussa SMT:n ammattimiesten  minimipalkat
nousival 23 markkaan. Rautatichallituksen ja Suomen Rautatie-
laisten liton véalilli maaliskuun 9 piaivinid 1945 solmittuun ensim-
miiseen palkkasopimukseen otettiin samat palkat. Tapahtuneet
korotukset, jotka merkitsivdt lihes 50 9%:n nousua vuoden 1944
lopusta, olivat omansa saattamaan palkkojen ja elinkustannusten
viliset suhteet sekasortoon jialkimméiisten pysyessit miltel ennal-
laan, maaliskuussa 205 pisteessi.

Yleinen kuohunta jatkui edelleenkin. Keviilli saatiin tila-
painen rauha aitkaan hallituksen »ostaessa» sen yleiselld 5 markan
palkkojen korotuksella. Korotus jitti selvan merkin palkka-
tilastoon myds rautateiden konepajojen kohdalla. Vuoden 1945
toisen neljinneksen keskituntiansiot nousival vuoden 1939 10: 88
markasta 40: 39 markkaan eli lihes nelinkertaisiksi. Kun ne
olivat vuoden 1944 viimeiselli neljinnekselld 21: 79 markkaa,
nousu oli noin 85 %, joten, elinkustannusten noustua joulukuun
1944 pistemiirista 203 kesikuun 1945 pistemiidrddn 243, epi-
suhde palkkojen ja elinkustannusten nousun vililli oli ilmeinen.

Mainittua viidden markan lisiéd pidettiin kuitenkin tilapiis-
ratkaisuna. Askel eteenpéin otettiin kesdkuun 19 piivina 1945

annetussa uudessa palkkasidéinnostelyvpidtoksessi, jossa ammatti-
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miehen ohjepalkakst tuli 35 markkaa. Metallialan 5 9%:n taso-
korotuksella korotettuna se tult SMT:n ja rautateiden konepaja-
tyontekijoilli  olemaan 36: 75 markkaa. Seuraukset nidkyviit
palkkakiyrin jyrkkédnd yléspdin suuntautumisena. Vuoden 1945
neljinnelld neljinnekselld rautateiden konepajatyontekijain keski-
tuntiansiol nousivat jo 56: 08 markkaan eli yvli 5-kertaisiksi kuulta
vuotta aikaisempiin verrattuina. Tdysin ammattitaitoisten Lyin-
tekijidin keskituntiansiot olivat 60: 04 markkaa mnousun ollessa
390 °, perusvuodesta 1939; osittain ammattitaitoisilla samal
luvul olivat 55: 24 ja 427 %, sekid ammattitaidottomilla 49: 62 ju
475 %,. Kun palkat vuoden jilkipuoliskolla pysyivit muuttu-
matlomina, mutta elinkustannusindeksi kiipesi syyskuun 325 pis-
teesti vuoden lopussa seuraavalle sataluvulle 404 pisteeseen, pal-
kat kuitenkin menettiviat etumatkaansa, vaikka suhteettomuus vieli
oli melko suuri palkkojen noustua 415 9 ja elinkustannusten 304 °,,.

SMT:n tysntekijoiden palkat olivat vuoden 1945 atkana nous-
seel selvisti vihemmén kuin rautateiden konepajoilla. esim.
Helsingin vksityiskonepajoilla ammattimiesten keskituntiansio oli
kolmannella neljinnekselld vain 53: 90 markkaa, multa samaan
atkaan valtionrautateiden Helsingin konepajalla 62: 76 ja Pasilan
konepajalla 62: 11 markkaa. Vuoden viimeisen neljinneksen aikana
SMT:n tyéntekijdin ansiot kuitenkin nousivat, joten mainitul
ansiot vuoden lopussa olivat jo 55: 67 markkaa. Rautateiden
konepajatyintekijoiden ansioiden pysyessi ennallaan niiden etu-
malka siis jonkin verran supistui. Perussyyni palkkojen erilaiseen
nousuun on pidettivi erillaista urakkajirjestelinii, joka tunti-
palkkojen moustessa oli rautateiden tyontekijoille eduksi.

Vield lienee syytd mainita, etti maaliskuun 9 piivinid 1945
solmittu palkkasopimus laajennettiin syyskuun 18 piivina tay-
delliseksi tydehtosopimukseksi. Palkkojen osalta siimé  pyrittiin
noudattamaan palkkasdinnostelypiddtosti, mutta vakiintuneen
kiyldnnon ja epitismillisten sanontojen vuoksi tissi el tiysin
onnistuttu.

3. Palkkojen kehitys vuoden 1945 jilkeen.

Vuonna 1946 palkkatilanne pysyl suunnilleen muuttumatto-

mana, keskituntiansion noustessa korkeimmillaan 57: 38 markkaan.
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Flinkustannuksel jatkoivat kuitenkin nousuaan vuoden vaihteen
404 pisteestii vuoden loppuun mennessii 468 pisteeseen. joten
palkat menelliviil Lasaisesti edellisenii yuonna saamaansa elu-
matkaa.

SMT:n tiissi keskituntiansiot kasvoival edelleen vuoden 1946
aikana, niin ctli ne vuoden lopussa meniviil osittain rautateiden
konepajojen ansiotason ohi. Niinpi neljinnelli neljinneksella
Helsingissit SMT:00n kuuluvien l_\‘iimlnluji(‘n Loissi keskituntiansio
oli tidysin  ammattitaitoisilla 64: 35 markkaa vastaavan luvun
ollessa rautateilli 62: 80 markkaa. Toisaalta rautateiden konepajat
maksoival alemmissa palkkarvhmissi korkeampia palkkoja miltei
poikkeuksetta, joten tilanne oli suunmlleen sama kuin vuonna 1942,

Elinkustannusten jatkuva nousu saattor palkkarintaman uuteen
Kiymistilaan.  Vuoden 1946 viimeisend  piivind annettu uusi

palkkasiinnéstelvpiitos er vieli edellyttinyt varsinaisia koro-

tuksia, vaikka se sisiilties iyksel ertkoisammattimies-
ryhmiistid ja mydéntiessiin palkkaviranomaisille otkeuden tasoittaa
spalkkakuoppiar atheuttt hienoista  palkkojen nousua. Yuoden
1947 ensimmiusen neljinneksen  tilaston  mukaan rautateiden
konepajojen keskituntiansiot olivat 57: 63 markkaa, miki mer-
kitst 430 %:n nousua vuoden 1939 tasosta. Elinkustannusindekst
oli samaan atkaan kuitenkin kithdyttinyt nousuaan: kun tammi-
kuun 1947 pistelukuw oli 471, noteerattiin sen sijaan huhtikuussa
jo 546 pistetti eli 446 9% :n nousu perusvuodesta 1939. Palkat olivat
siis nyt menettineel saavullamansa elumatkan. \inoastaan am-
mattitaidotlomien tyintekijiin  ansiotden nousu, 489 %, vlitu
vieli elinkustannusten nousun.

Vaikka palkkojen ja hintojen mousu nyt suunnilleen vastasi
Ltoisiaan, tyontekijit vaativat hyvitysti vuoden kuluessa tapahtu-
neesta elinkustannusten noususta. Hyvityvs annettiinkin muutta-
malla palkkasitinnostelypiidtosti siten, etti vaorolyissi oleville
tvontekijsille annettiin erillinen  vuorotvohsia ja etti kaikkia
palkkoja korotettin paikkakuntaluokasta riippuen 6: 50 -5 mar-
kalla tunnissa.

Saavuteltu _\'luiut:n pulkunlwmtus el kuitenkaan tyvdyttanyt
Helsingissi sijaitsevien raulatickonepajojen tydéntekijiin vaati-
muksia. Vedoten SMT:n tvontekijiiin jatkuvaan ansioiden nousuun

6
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ja katsoen jddneensid jilkeen n@mé vaativat, elti vanhastaan
rautateiden konepajoilla vallinnut 50 %:n urakkavoitto olisi nos-
tettava 65 9:1in. Tilléin he katsolvat saavuttavansa urakkatoissa
saman tason kuin yksityisten palveluksessa olevat tyontekijat.
Valtiovallan asettaman toimikunnan tutkittua aslaa piaddyttiin
lopulta sithen, ettd Helsingin, Pasilan ja Turun konepajoilla urakka-
aikoja nostettiin niin, etti voittoaika entisen 50 %:n asemesta tuli
olemaan 65 %,. Tamin korotuksen johdosta vuoden 1947 kolman-
nen neljinneksen tilasto osoitti ammattimiesten ansioiden nousseen
Pasilan konepajalla 77: 45, Helsingin konepajalla 76: 69 ja Turun
konepajalla 70: 84 markkaan vastaavien keskituntiansioiden ollessa
SMT:n konepajoilla Helsingissid 77: — ja Turussa 72: 60 markkaa.
Ammattimiesten palkat liikkuivat siis jilleen samalla tasolla.
Alempiin palkkaryhmiin nihden seurauksena oli, kuten etukiteen
oli arveltukin, ettd rautateiden konepajatydntekijat pysyivit
edelli SMT:n tyontekijoisti.

Pitkin kesdd oli muiltakin suunnilta kuulunut palkankorotus-
vaatimuksia. Namé johtivat sithen, ettéd lokakuun 3 piaivana 1947
annettiin uusi palkkas@dnnostelypéétos, jossa tuntipalkat nousivat,
kun aikaisemmat korotukset yhdistettiin uusiin ohjepalkkoihin,
noin 5 markalla. Metallialan ammattimiesten tasokorotuksella
korotettu ohjepalkka nousi nyt 51: 75 markkaan. Urakkapalkkojen
suhteen ansioiden nousu oli vaikeammin jirjestettivissd. Rauta-
teiden konepajoilla vallitsevan aikaurakkamenetelmin johdosta
tyontekijiin ansioiden nousu olist sielld vaihdellut, titd menetel-
mii soveltaen uusiin ohjepalkkoihin, noin 10—20 markan vililla.
Urakka-ansioiden nousun tultua SMT:n toissd rajoitetuksi 10
markkaan péddytiiin neuvottelujen jilkeen sithen, ettd rauta-
teiden konepajoilla erityistd kerroinmenetelmééd kéiyttien urakka-
ansioiden nousu rajoitettiin samaan markkaméirdin.

Rautatiekonepajojen palkkatilastoa tarkasteltaessa voidaan
todeta tavoitteen tulleen saavutetuksi. Kun vuoden 1947 kolman-
nen neljinneksen keskituntiansio oli 69: 76 markkaa, sama luku
oli seuraavalla neljinnckselld 80: 15 markkaa. Vuoden kuluessa
keskituntiansio oli mnoussut ensimmiiisen neljinneksen 57: 63
markasta mainittuun 80: 15 markkaan el 39 9. Elinkustannuksct
taas olivat kohonneet maaliskuun 524 pisteesti joulukuun 720
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pisteeseen ell 37 9%, joten voidaan sanoa palkkojen ja elinkustannus-
ten nousseen tind aikana suunnilleen samassa suhteessa. Perus-
vuoteen 1939 verraten keskituntiansion nousu oli 637 % ja elin-
kustannusten nousu 620 %, joten nousuprosentit téltikin kan-
nalta vastasivat likipitden toisiaan. Eri tyontekijiryhmia tar-
kasteltaessa voidaan todeta téysin ammattitaitoisten tyontekijiin
ansioiden mnousseen 83: 67 markkaan eli 584 %, samalla kuin
vastaavat luvut osittain ammattitaitoisilla olivat 78: 10 ja 645 9,
sckd ammattitaidottomilla 74: 88 ja kokonaista 769 9.

Yksityisteollisuudessa kehitys oli samansuuntainen. Palkka-
tilastojen muuttuessa vuonna 1946 erilaisiksi el tarkkoja vertailuja
kiy tekeminen, mutta yleishuomiona voidaan sanoa, etti SMT:n
toissd tyontekijoistd taysin ammattitaitoiset olivat noin pari
markkaa edelld rautateiden vastaavaa ryhmai. Alemmissa palkka-
ryhmissd rautateiden tyéntekijit taas saavuttivat Helsingissa
korkeampia ansioita, mutta muilla paikkakunnilla jaivdt hieman
jilkeen SMT:n vastaavista ryhmisti.

Vuoden 1947 lokakuun palkkasd@nnostelypaitoksessi oli jilleen
omaksuttu uusi periaate ldhdettdessd ns. ylikompensaation tielle,
mmikd merkitsi jokaisesta tdydestd b %:n indeksin noususta annet-
tavaa 5.5 %:m lisdystd palkkoihin. Lukuun ottamatta tdhin mene-
telméén perustuvaa kahta 5.5 %:n palkankorotusta ei vuoden
1948 enst puoliskolla muita korotuksia tapahtunut. SMT:n palkka-
tilastot osoittivat kuitenkin urakka-ansioiden sielli jatkuvasti
nousevan. Tiahdn nojautuen rautateiden konepajatyéntekijiat kat-
solvat taas jadvinsi jilkeen ja vaativat keviilla ja kesilld edellisen
syksyn urakkakerroinsopimusta kumottavaksi. Kun kerroinsystee-
mistéd luopuminen olisi merkinnyt paluuta entisiin urakkavoitto-
aikothin, jotka uusiin ohjepalkkoihin sovellettuina tiesivit lilan
suurta ansloiden nousua, rautatiehallitus el voinut vaatimuksiin
suostua. Koko kesdn ja osan syksyd kestdneiden pitkéllisten
neuvottelujen jilkeen pédstiin lokakuun 8 péivand 1948 sopimuk-
seen, jonka mukaan kerroinjirjestelmisti luovuttiin, mutta
toiselta puolen el palattu entisiin urakka-aikoihin, vaan annettiin
korkeimmassa palkkaryhmissd niistd 98 9, ja alemmissa palkka-
ryhmissd 97 9%. Erikoisen markkaméiriaisen »hyvin miehen lisdn»
maksamisella jirjestettiin tydntekijdin véliset palkkasuhteet sopu-



84 Strro Oaan
somtuun keskenddn. Arvion mukaan tuli timiin jirjestelyn Ltuotlaa
tyontekijoille palkkaryhmisti riippuen 3: 50—=5: — markan keski-
tuntiansion lisiivs. ldellvttien, ettid SMT:n téissit palkkatilastossa
el tapahtuisi muutoksia, piti korotuksen jilkeen ansiotden niiiden
kahden tydnantajan toéissi suunnilleen vastala Loisinan. Rautatic-
konepajojen tivsin ammattitaitoisel tydntekijit tulisival kaitenkin
edelleen olemaan hicman  jaljessi SMTin vastaavista tyonteki-
JOistd, mulla Loisaalta alempien palkkaryhmien tyvéntekijit ilmei-
sestl nousemaan hiukan cdelle SMTin vastaavia ryvhmii.
Vuoden 1948 kolmannen neljinneksen palkkatilasto osoitli eri

konepajoilla alla olevan aselelman mukaista ansiotden nousua.
pa|

Vuosi Helsinki Pasila Turka  Vaasa  Oulu Kuopio
1948: 111 101: 57 94: 36 89:86 91: 20 104: 58  92: 6Y
1939: 111 11: 48  11:63 9: 57 10:09 9: 74 10: 46
nousu %, 785 711 340 304 Y74 786

Oleltacssa huomioon. etti ehinkustannusimdekst ol syyskuussa
1948 812, voidaan todeta, ettd palkkojen nousuw on antanut Livden
hyvityksen elinkustannusten noususta,

Titi kirjoitetiaessa el vieli ole ollut tictoa siiti, mihin suun-
Laan palkkakehitys on SMT:oon kuuluvien Lydnantajien Loissi
kulkenut.  Vastaisel  palkkatilastot  tulevat osoittamaan, liku-
taanko niiden kahden tyénantajan Loissit suunnilleen  samalla
palkkatasolla. Mikili uwrakka-ansiorden jatkuva nousu yksitvisten
tyénantajien Lydmailla on pysédhtynyt, pitédisi tihin lopputulok-
seen paatya.

Yleisen tarvikkerden saantitilanteen nyl parannullua  niin
ettit  elinkustannusindeksin voidaan  sanoa  antavan  Lotuuden-
mukaisen  kuvan hintatasosta, olisi lUelysti Loivollavaa, elli
palkkojen ja  elinkustannusten  nousun  vithintiin  vastalessa
toisiaan  palkkarintama  ravhoittuisi ja palkkakivrd  asettuisi
paikoilleen osoittamaan  koettujen kovien vuosien jilkeen olo-

jemme vakiimtumista tissikin suhteessa.
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Uxrto Virraxes., Suomen teollisuuden kustannusten rakenne ¢. 1944
ja sen kelitylksen yleispiirteitd. Linketalousticteellisen Tutkimus-
laitoksen julkaisuja 11 Helsinki 1949, Siv. 165 ja 16 taulukko-
sivua.

Viime maailmansodan aitkana ja sen jilkeen varsinkin anglo-
suksinen liiketalousticteellinen kirjallisuns kohdistui suurelta osal-
ta kustannuslaskentaan. Téalloin on kyvsymyksessi kuitenkin enna-
kollinen kustannusarviomenelelmi. Vihemmiin on kiinnitetly huo-
miota todellisten kustannusten llastolliseen toteamiseen. Tiami
olisi kuitenkin vihintidin vhii tickedd kiviinnalle, silld arviolas-
kelmal oval aina arvioita ja pysyviil sellaisina. koska kova todel-
lisuus  (menekkisuhteiden ja hintojen muutokset, suhdanteiden
vaihtelut ym.' saallaa osoittaa kauneimmatkin kalkyyht harha-
kuviksi. Yhti suurt on todellisten kustannusten tutkimisen Leo-
reettinen merkitys. Todellisten kustannusten selville saaminen koh-
laa kuitenkin suuria vaikeuksia, koska likkeiden oma etu kehoit-
taa niitd mahdollisimman tarkoin salaamaan kustannustensa yksi-
tyiskohdal. Sen vuoksi ne kustannustilastot, joita on laadittu,
vleensit joko perustuval varsin ylimalkaiseen aineistoon tai kiisit-
Livial vain osan luotantolaitoksia.

Hintojen mitiiridnisti silmilli pitien kansanhuoltoministerion
hintaosasto v. 1945 pant loimeen tutkimuksen teollisuuden kus-
tannusten rakenleesta vuosina 1943—44, ja Lilloin keriittiin sité
varten laaditulla kaavakkeella tiedot kaikista maamme teollisuus-
laitoksista, Joiden tyéntekijdgin lukumiird oli 20 tai suurempi.
Timiin aimeiston kauppat.kandidaatti Unto  Virtanen, joka oli
mukana kyselykaavaketta laatimassa, on kisitellyt ja julkaissut
otsakkeessa mainittuna  viitoskivjana  kauppatieteiden tohtorin
arvon saavuttamista varten.

Virallisesta teollisuustilastostamme tosin kity selville tydpaik-
kojen ja tydliisten luku, tuotannon bruttoarvo, tyintekijiin palk-
kaus Ja raaka-aineiden arvo jacttuna kotimaisten ja ulkomaisten
raaka-aineiden vilille. Tamiin perusteella voi laatia yleisen kustan-
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nusanalyysin. Se jii kuitenkin niin viljiksi, ettei silla ole suurem-
paa kiytinnsllistd merkitystd. Virtanen on edelld mainitun aineis-
ton perusteella voinut laskea kustannukset verraten yksityiskoh-
taisesti.

Hin jakaa kustannukset ensiksikin kahteen péadiryhméin, aine-
kustannuksiin ja jalostuskustannuksiin. Ainekustannukset jaetaan
valmistusaine-, sihko-, polttoaine- ja kiiyttdainekustannuksiin,
jalostuskustannukset palkkakustannuksiin, poistothin, veroihin,
korkokustannuksiin ja muihin kustannuksiin. Useat niistd ryh-
mistd jactaan vieli alaryhmiin, niin eltd teos antaa melkoisen
selviin kuvan koko kustannusrakenteesta teollisuusryhmittiin ja
teollisuuslajeittain.  Edelleen  selvidi  laskelmista kustannusten
suhde myyntiarvoon.

Vaikka kokonaisluvuilla onkin vain niin sanoakseni uutisarvo,
mainittakoon tissd, ettda v. 1944 l('o]]isuuden ainekustannukset
olivat kokonaiskustannuksista 60,4 9%, ja jalostuskustannuksel
39,6 9%,. Valmistusaineiden kustammilser olvat kokonaiskustan—
nuksista 51,5 9, sihko 1,6 9%, pollloam(‘(‘t 3,6 %, kiyttoaineel
357 Y5 pa]]{kaku.sl,annul\seL 22,4 9%,, poistot 3,_1. 9, verot 2 %,
korkokustannukset 1,2 % ja muut kustannukset 5,7 9. Kokon(us-
kustannukset olivat ()88 9% myynnin arvosla.

Tekijii el ole teoksessaan tyytynyt vain rvhmitielemiiéin ja ana-
lysoimaan aineistonsa, vaan hiin on koettanut sen ja muiden hank-
kimiensa tictojen perusiteella tehdd myoskin eriiiti yleisid johto-
piiitoksid. Niinpd hén on koettanut laskea teollisuuden snettokus-
tannuksety. Niilli hiin tarkoittaa kustannuksia, joihin ei ole las-
kettu tehtaiden keskiniisia veloituksia, siis kustannukset, joita
paremminkin voisi sanoa kansantaloudellisiksi  kustannuksiksi.
Tiami koe on siniinsit varsin mielenkiintoinen, mutta kun sen tiy-
tyy, niin kuin kaikkien aikaisempienkin vastaavien laskelmien,
perustua suurimmalta osalta arviointethin, ei tulokselle voine antaa
varsin suurta arvoa. Paljon sanova ei ole mydskiiiin esitys kustan-
nuslajien keskindiisestii vuorovaikutuksesta teollisuustuotannossa.
Mielenkiintoisempi on tutkimus valmistusaine-, palkka- ja poisto-
kustannusten prosenttiosuuksista kokonaiskustannuksista eriissi
tuotannon keljuissa silmillid pitien jalostusasteita. Se kohdistuu
tirkeimpiin teollisuuksiimme, ja tekiji on voinut osoittaa, jaka-
malla tuolantoprosessin kolmeen jalostusasteeseen, eriiti jalostus-
asteesta riippuvia kust annuseroavuuksia.

Lopukst tekiji tarkastelee Leollisuuden kustannuksia v. 1944
taloudellisen kehityksen valossa. Paitsi muuta aineistoa tekijd on
saanut kiytettivilkseen kansanhuoltoministerion v. 1947 vuosilta
1938 ja 1946 kokoaman aineiston, joka on kokoonpanoltaan joten-
kin samanlainen kuin aimeisto vuosilta 1943—44. Iri vuosien ver-
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tailu yksityiskohdittain tutkittuun vuoteen 1944 on varsin mielen-
kiintoinen. Tekija katsoo voivansa lausua sen perusteella, etté teol-
lisuuden kustannusten rakenne on jotakin pysyvéi, jota et hevin
voida jarkyttada.

Tekija on voinut osoittaa, ettd se aineisto, jota hin kiyttii,
on niin luotettavaa kuin téllaiselta aineistolta suinkin saattaa odot-
taa. On sen vuoksi suuriarvoista, ettii timéa aineisto on valmiiksi
ryhmiteltyni ja analysoituna julkaistu kiytettéiviksi. Kuitenkin
olisi ollut toivottavaa, ettd myéskin vin 1943 aineisto, joskin se,
niin kuin tekij véitostilaisuudessa ilmoitti, oli luonnollisista syisté
vaillinaisempi kuin tekijian kisittelemi, olisi ainakin yleigpiirteis-
sdin paastetty julkisuuteen. Ennen kaikkea kaipaa aineistosta kui-
tenkin markkaméiériisid lukuja, el niinkidin paljon voidakseen
kontrolloida tekijdn laskelmia, kuin voidakseen niiden perusteella
tehdd johtopéitoksid, jotka eivédt tekijan esittdminen pelkkien
prosenttilukujen perustalla ole mahdollisia. Aineisto, joka tutki-
jalla tietenkin on valmiiksi ryhmiteltynid hallussaan, olisi véltté-
mittd erl julkalsuna saatava painatetuksi, samoin kuin kansan-
huoltoministerion vertauskelpoinen aineisto vuosilta 1938 ja 1946.

Viitoskirjana teos antaa aithetta moniinkin huomautuksiin, joi-
hin téssé el ole syyté kajota. Kokonaisuudessaan se, niin kuin edel-
lisesti kidynee selville, rikastuttaa huomattavasti tietdmystdmme.
Paitsi ettil siinii ensimméisen kerran ndhdédin maamme teollisuu-
den kustannusten rakenne niin yksityiskohtaisena ja niin laajaan
ja niin tarkkaan aineistoon perustuen, se antaa talouspolitiikalle,
mikéli sitd ulotetaan teollisuuden ohjailuun, térkeitid tienviittoja.
Myés teollisuudenharjoittajat voivat siitd saada laskelmilleen koke-
mukseen perustuvaa vertailuaineistoa.

0. W. Louhivuort.

Heixxr Varvasse, Valtion tulot ja menot sekd kassaliike. IEhdotus
tutktmusmenetelmékst ja timdn sovellutus vuosiin 1945—1947.
Suomen Panpkin taloustieteellisen tutkimuslaitoksen julkai-
suja. Sarja B:10. Helsinki 1949. Jakaja: Akateeminen Kirja-
kauppa. Siv. 117.

Maister1 Hetkki Valpanne toimi budjetinuudistuskomitean sih-
teerind aina sithen saakka, kunnes kesilld 1949 lihti ulkomaiselle
opintomatkalle. Tidssd ominaisuudessa, samoin kuin Suomen
Pankin tutkimuslaitoksen tutkijana hidn on erittiin energisesti
paneutunut valtiontaloutemme monimutkaisiin labyrintteihin.
Eraané tuloksena tistd hinen tarmokkaasta tyoskentelystisin on
ilmestynyt teos »Valtion tulot ja menot seki kassaliitke, ehdotus
tutkimusmenetelmiksi ja tdmiin sovellutus vuosiin 1945—1947.»
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Kansantaloudellisen Atkakanskivjan toimitus on minua pyylinyd
arvostelemaan Limién teoksen.

On ollut erinomaisen mielenkimtoista tutustua tihian hinen
selvitvkscensit. Tutkimuksessa on nimittiim monella tavoin tuotu
esille tietoja, joita aikaisemmin ei ole ainakaan niin perusteellisesti
selvitetty. Samalla saa  Julkaisusta Kiisityvksen  siti - tutkimus-
menelelmiisti, jonka tarkoituksenmukaisuudesta tekiji on vakout -
tunul, mutta jota en puolestant pidi mahdollisena soveltaa.

Esiteltiiviing olevan tutkimuksen tarvelta ja tarkoitusta selvit-
Liessiidin lekiji viittaa ensinnidkin sithen suureen vaikutukseen,
miki valtiontaloudella mykyaikaisessa vhteiskunnassa on kansan-
talouden  kokonaiskehitykseen  ja sen  vksitvisen sektorin  Loi-
mintacdellviyvisiim. Tehtvitiin sitten Ivhyesti selkoa nisti budjeiti-
teknillisistii puutteista, jotka Suomessa vaikeuttaval selviin kiisi-
Lyksen saamista valtiontalouden kansantaloudellisesta kokonais-
vaikutuksesta tilivuoden kuluessa kirjoittaja lausuu: » Tutkimuksen
positiivisena pyrkimyksenii tissia kohdin on ollut sellaisen metodin
esitteleminen, jota kivttiamilli nykvoloissa pidstiosin selville
valtion tosiasiallisesta tulo- ja menotaloudesta ja jonka avulla
valtion kirjanpidosta saataisiin kootuksi juurt ne tiedot, joltka
ovat Larpeelliset ja vilttamattomit lihtokohdaksi ryvhdyttiessi
tutkimaan valtiontalouden kansantaloudellisia vaikutuksia.n

Tekijii on jaoitellut esityksensd silen, etlid hin ensin tutkii
budjetin rakennetta ja valtion tilijirjestelméi tutkimuksen peri-
aatleiden kannalta. Sen jilkéen seuraa laajin osasto, valtion
kassatulojen ja -menojen selvittiminen, jonka puilteissa tekiji
varsinaisesti lekee selkoa kiiyttdmistidin Uhlukujen »puhdistus-
menelelmiistiiv. Lopukst * analysoidaan  kehitetyn  menelel-
min avulla valtiontalouden rahoitusta scki valtion tulojen  ja
menojen ja valtionvelan kehitvsti vuosina 1945—1947.

Valtion tulojen ja menojen suhdetta selvitliessiin ja valtion-
talouden lasapainon astella pohtiessaan maistert Valvanteella
on lithtékohtana »kokonaistulojeny (myds lamojen) ja »kokonais-
menojeny  (myds  lamankuoletusten) atheuttama  »maksuviline-
efekiiy. Tahtoisin niin paljon kuin mahdollista vilttia karjisti-
mistd vastakohtia, mutta tissii kohdin tidylynee todeta, ctlei
»maksuviillineajatteluy  voi olla oikea lihtokohta. Ellen aivan
erehdy, on tille lihtokohdalle vastakkainen vefektiivisen kysynniiny
muutoksiin huomionsa kiinnittivi tarkastelutapa oitkeampi menet -
tely valtiontalouden tasapainon astetta sekid sen inflatorisia ja
deflatorisia vaikutuksia selvittivissia tutkimuksessa. Seikkaperii-
semmin olen timin modernimman ajattelun olennaiset johto-
piiitokset esittinytl kirjassam »Johdatus finanssipolhititkkaany seki
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esitelmissit, Joka painettuna ilmestyvy  Lissii samassa atkakaus-
kirjamme numerossa.
Ruotsissa ja muissakin pohjoismaissa on kauan ajateltu niin:

Jos kiiyttobudjetti osoittaa huomattavaa vlijiimiia, timi vaikut-
taa deflatorisesti, kontraktiivisesti. Kvs

vsynlii supistavaa vaiku-
tusta vield tehostaa samanaikainen pii

i()nm|m(]j(rlin .\‘i.ioilusl.un
supistaminen. Yhdysvalloissa reaaliset sijoitukset otetaan mukaan
muithin ymenorhimy. Jos budjetin tulot ovat suuremmat kuin menot.,
valtionvelka supistuu nettomidiviltiin, minkd sanotaan vaikulta-
van deflatorisesti. inllaationvastaisesti.  Valvanteen Lutkimus-
menclelmiissic er valtion  omaisuustilan muutoksille tunnustela
merkitystéa (s. 9 ja seur.). Vaikka olettaisinune. etti valtion kityt1i-
budjetti antaisi otkein huomattavan vhijiimin, jolla Ivhennettii-
siin kotimaisilta markkinoilta saadun valtionvelan netlomiirii.
el tulos hinen mukaansa vaikuttaisi infllaationvastaisesti. Lainan-
[yhennvssummat merkitseviit maisteri Valvanteen mukaan vler-
sélle virtaavia »maksuvilineitéy: hiin el kiinnitd huomiotansa siihen,
ettii nuo julkisen velan nettolyvhennykset eiviit sanottavasti liséi
kulutuskysyntédi, vaan sen sijaan subteellisesti vahvistavat siés-
Lamistit ja silen nimenomaan vaikuttaval imflaationvastaisesti el
kontraktitvisesti — siitd ritppumatta, pienentyykd vai sunrventuuko
valtionkassa, ja myés sillii riippumatta, minkilaiseksi valtion-
talouden »kokonaisrahoitusy muodostuu.

Maistert Valvanteen kiisityksen mukaan valtion kassavarojen
lisiys varkuttaisi deflatorisesti ja niiden vihentyminen inflatori-
sestl, Han pitdit hyvin téarkeini smaksuvilline-efektiny arvioimista.
Sitii vastoin hén ei erikseen kiinnitd huomiota kiiyttébudjettiin
ja piaiomabudjettiin. Naitd sanoja ci esiinny hiénen kirjassaan.
Hin et myoskidan erittele, mikd vaikutus »ilmaissektoria» (kulen
tapanani on ollul nimittidd tasapainossa olevan budjetin veroilla
yms. tuloilla  rahoitettavaa julkista menotaloutta) edustavan
kayttobudjetin tasapainon asteella on efektiiviseen kulutuskysyn-
Lddn ja sddstamiseen eiki lioin, miten laajoista valtion investoin-
neista (Ja omaisuuden lisdyksistd) on kysymys ja miki merkitys
valtion sijoituksilla on maan kokonaisinvestoinneissa.

Kisil vksent mukaan maisteri Valvanteen ehdottama tutkimus-
menetelmi valtion tulojen ja menojen selvittidmiseksi ja »maksu-
villine-efektiny  arvioimiseksi et johda oikeisiin tuloksiing se el
toisin sanoen anna olkeaa perustaa valtiontalouden atheutlamien
inflatoristen ja deflatoristen (ekspansitvisten ja kontraktiivisten)
vaikutusten arvioimisille. Hénen tutkimuksessaan on hyvin pal-
jon arvokasta, mulla hinen teorcettinen lihtékohtansa et yminidir-
tidksen ole tarkoituksenmukainen. Niinpit olist nihdikseni oikein
hyvii, Jos lukija, joka atkoo kiivitdi hyviikseen maisteri Valvanteen
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tutkimusta, sitd ennen tutustuisi (ellei ole aikaisemmin sitd tehnyt)
johonkin »toisen suunnan» julkaisuun, esim. jonkun Tukholman
koulukunnan edustajan selvitykseen. Esimerkkeind niistd mainit-
takoon Ohlinin »Stockholmsskolan kontra kvantitetsteorieny (Eko-
nomisk Tidskrift 1943, I) ja Hammarskitldin »P. M. angdende
principerna fér budgetens balanseringy (1946 érs statsverks-
proposition) seki  Welinder'n oppikirjan »Ekonomisk teori och
politiky vastaavat kohdat. T&llsin tdytynee lukijan tulla vakuut-
tuneeksi siitd, etti valtion kassanmuutos ja maksuviilineitten
muutos elviit olekaan vaikuttavia syitié tapahtumisessa. Jos
erotamme syyn ja vaikutuksen, joudumme huomaamaan, ettii
tiarkeind syind kehityksessd ovat kysynndn ja tarjonnan vilisen
suhteen muutokset, kokonaiskysynnéin puolella varsinkin muutok-
set  kulutuskysynnissi, sééstimisessd Ja investoinnissa (jotka
muutokset tietyin edellytyksin voivat jopa kompensoida ulkomaan-
kaupan suhdannemuutoksista syntyvét hairistekijit); muutoksel
maksuvillinemiidrdssi ovat pikemminkin vaikutuksia tai saman-
aikaisesti tapahtuvia ilmiéitd, jotka mukautuvat mainittuihin
syithin. Moderni pankkijirjestelmé mukauttaa norjasti maksuviline-
huollon edelldi mainittujen priméiristen tekijéitten mukaisesti.
Valvanteen korostamaa »maksuviiline-efektié» ei siten ole olemassa;
timi on myds mainitsemani Tukholman koulukunnan yksimielinen
kanta, ja kokemus osoittaa sen ymmirtiikseni oikeaksi.

Maistert Valvanteen kirjassa arvostellaan ankarasti sitd tapaa,
millid valtion tulot ja menot budjetissa ja tilinpdétoksessi esitetin.
Taulukossa 6 ovat ulinpdatéksen lukujen yhdistelmit vuosilta
1945-—1947. Ne piiittyviit kaikki stuloylijidméény (lainaoperaatioi-
den ollessa mukana virallisissa luvuissa, kuten Valvanteen kiyt-
tamissiikin luvuissa, joista tulee puhe edempiini). Sivuilla 19—21
kerrotaan puutteista, joita viralliseen esitystapaan tutkimuksen
laatijan kisityksen mukaan hittyy, sekid lausutaan: »Kaikista
edelli maipitsemistani seikolsta yhteensd johtuu, ettei valtion
tilinpdités — ja vield vihemmin tulo- ja menoarvio — ilmaise
laisinkaan valtiontalouden kansaataloudellista tasapainoastetta ko.
varainhoitovuonna ja ettel varainhoitovuoden tulojen ja menojen
keskindisistit suhteista yleensiikiiin saada oikeata kiisitysti. Tilin-
pditéksen (tulo- ja menoarvion) kaikkien tulojen ja menojen
erotus ei merkitse sitd maksuvilineitten nettomiiirid, jonka
valtio varainhoitovuoden aikana on vetinyt (atkoo vet#did) liik-
keesti taikka on pannut (aitkoo panna) hikkeescen, koska tilin-
piétoksen (tulo- ja menoarvion) tulo- ja menoluvut eivit merkitse
kaikkia ko. wvarainhoitovuoden tosiasiallisia kassasuorituksia.»
Edelleen tekijé lausuu hiukkasen nirkistyneesti: »Tulo- ja meno-
arviossa el téllaista 'maksuvilline-efektid’ arvioida ensinkdén ja
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tilinpadtoksestikin se saadaan selville vain tutkimalla bilanssi-
yhdistelméin siséltyvien. valtion erilaatuisten kassavarojen muu-
toksia.»

Taulukoissa 3, 4 ja 5 on esitetty tekijin laskelmat valtion
kassatuloista ja -menoista vuosina 1945—1947 ja vihin edempéini
(sivulta 68 lukien) on laskelmien »analyysiv. Téssd erittelyssi
valtion esitetidn varsinaisten tulojen ja pidomatulojen avulla
vetineen lilkkeestd pols maksuvilineitd, kun taas kaikkia menoja
(joissa lainojen kuoletuksetkin ovat mukana) vastaavasti valtion
sanotaan panneen maksuvélineitd likkeeseen. IKaikkina niiné
vuosina litkkeestd on tekijin mukaan otettu maksuvélineiti
enemmin kuin litkkeeseen on pantu, »ja litkkeestéi otettujen maksu-
vélineiden nettomidrd (‘valtion kassavarojen nettolisdys’) on
vuosi vuodelta lisiksi aina vain kasvanut» (s. 70). Valtion kassa-
varojen nettolisiiys oli v. 1945 tiaten 1 258 miljoonaa, v. 1946 1 566
milj. ja v. 1947 jo 2257 miljoonaa markkaa. Valtion virallisen
tilinpddtoksen mukaan tuloyvlijgdmé v. 1945 oli 142 miljoonaa, v.
1946 taas 4239 miljoonaa ja v. 1947 perit1 6 450 milj. markkaa. Vi-
rallisia lukuja el tekijin mukaan voida kiyttad spiéitelmia valtion-
talouden kansantaloudellisista vaikutuksista (esim. inflatorisista tai
deflatorisista vaikutuksista) tehtiessiy. (s. 74.) Entd maistert Val-
vanteen luvul? Kuten virallisten niin myés Valvanteen lukujen mu-
kaan valtiontalous olisi vuonna 1945 maksuvélineitten »sisdiinveti-
misen» johdosta vaikuttanut dellatorisesti. Kenties tatd metodia
kiayttien myos edellisind vuosina, 1944, 1943, 1942 jne., vaikutus
néiyttiist deflatoriselta. Mutta katsokaamme maisteri Valvanteen
todella tutkimaa vuotta 1945. Sekii amerikkalaisen etti skandinaa-
visen budjetin terminologian mukaan vuoden 1945 valtiontaloutem-
me tulos el suinkaan osoittanut vlijidmidi eiki vaikuttanut kysyn-
tain kontraktiivisesti. Kotimainen valtionvelkammekin lisdéntyi
nettomidriltiin melkoisesti. Tekijin analyysi maksuvilineitten
vetimisesti liikkeestid vuosina 1945—1947 vaikuttaa senkin vuoksi
hivkan kummalliselta, kun vield& mainittuina vuosina meilli
maksuviilineiden midrd nimenomaan kasvoi. Selelistd paisui,
sdfisto- ja myos shekkitihit rahalaitoksissa lisdéntyiviit ja posti-
stirtotilit suurentuivat.

Ne oudot johtopiatikset, joista edelld puhuin, johtuvat osaksi
sité, ettd valtion ottamat lainat on kisitelty maksuvilineméiri
supistatina tuloina ja lainankuoletukset maksuviiineita lisdivini
menoina. Maksuvilineitten hikkeeseen paneminen »kokonaismeno-
jeny ja niiden litkkeestd ottaminen »kokonaistulojeny avulla muo-
dostavat tutkimuksen punaisen langan, sen perusajatuksen. Tutki-
muksen tulokset ovat kaiketi jonkin verran oudoksuttaneet myas
sen tekijid, silla julkaisun viimeiselld tekstisivulla héin hiukan
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vilittiviisti ottaa pois kivjallansa senoraison d’étre’idy sanoessaan,
ettei valtion likkeeseen panemien ja likkeesti ottamien maksu-
irien keskindisellii suhteella »ole ensiarvoista merkitvsti.

villinemi
vaan tirkeimpr on valtion toimenpiteiden  varkutus  pankkien
likviditeettiin, niiden luotonannon ehtothin jne.

Uatta, posititvista ja tekijille kittoksekst sekit ansiokst Tuetta-
vaa Lissi kirjassa on mielestiing kaitkki, mikit koskee ensinnikin
valtion tulojen ja menojen sovittamista ajallisesti juuri niiden
vuosien  kohdalle, joina suorituksel oval tapahtuneet, sekii toi-
sekst valtion budjetin ulkopuolella olevien tulojen ja menojen
(eritvisesti rahastojen kaulta kolkevien) selvittely. Niissii kohdin
tekiji on Laitavastt suorittanut niti spuhdistuksiay, vihennyksii

ja lisiivksii, jothin selvittelvihin vakavasti rvhdyttin jo sodan
vuosina, varsinkin tohtori Junnilan nithin silloin syventyessii.
Maisteri Valvanteen tutkimus on myds siinit suhleessa arvokas,
el siiti »loisen suunnam bedemieskin saa vaivaltomasti paljon
tarvitsemiaan tietoja. Muun muassa tekiji osoittaa (s. 87), kuinka
suuren osan menoista ilman velankuoletuksia tulot ilman uusia
lainoja peittiviit. Vo 1945 ne peittivit 87 . v. 1946 jopa 96 9
Ja v, 1947 taas 94 %, menoista. Amerikkalaisen terminologian mu-
kaan sanoistmme siten vaoden 1945 budjetim tuloksen osoittaneen
vielii selviti vajausta, mulla sen sijaan vuosina 1946 ja 1947 vajauk-
sen olleen hyvin viihiiisen. Kun osa uusista lainoista on kiytetty
korkoa tuottaviin sijoituksiin, voisimme kenties péditelld, clli
skandimaavisen l(sl'minologi:m mukaan kavttobudjettimme vuo-
sina 1946 ja 1947 oli jo suurin piirtein Lasapainossa.

Matti Leppo.

. A Bera, Yhteishkuntatalouden opas. Werner Soderstrim Osake-
vhtio, Helsinki 1949. Siv. 180.

Huolimatta siitii, ettd kansansivistys on meidin maassammne
verraten  korkealla tasolla, on silti nimenomaan talouselimin
ilmididen  ymmiirtiminen ja taloudellinen valistuneisuus meilli
heikko. Téami osaltaan selittdi sen, etti talouspolitiikkamme on
usein horjuvaa ja turmiollista. Vaikka meilli onkin kansantalous-
tieteen alkeiden oppikirjoja, e meilli ole nykyaikaisia kirjoja.
jotka antaisivat opastusta talouseldmiin lakien ymmiértimisessi
Jja jolka edellyttiisiviit jarjestelmillisia opimtoja. Niin ollen on
Lohtori [, A. Berg ryhtvessiin kirjoittamaan ylli mainittua opas-
ta Larttunul tirkeidédn, joskin et erityvisen kittolliseen tehtividin,

Kansantaloudellisen tutkimuksen alan laajuus ja sen sisilti-
mien hyvin erilaisten asiotden runsaus atheuttavat sen. elti on
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vaikeata ratkaista, mité seikkoja on téllaiseen oppaascen otellava
ja mild siitd taytyy Jittaa pois. Kirjoittaja on ainakin ennakolta
tlmeisesti aseltanut tavoilteensa hyvin laajalle. Niinpi teoksessa
kasitelldin  keskeisimpii kansantalouden teorian kyvsvimyksii,
kuten hinnan- ja Lulonmuodostusta ja rahalcoriaa. Esilys on
lyhytti ja yvtimekistd, ja siind saa vilihdyksen monista niisti
kysymyksisti, jotka askarruttavat nykyaikaisia kansantalouden
tutkijoita. Heriéi kuitenkin (‘])dl[\[\\ld onko paattely mittivin
tajuttavassa muodossa, jotta niihin asiothin ennakolta perehty-
mitén voisi saada kysymyksistd selvin kuvan. Joissakin tapauk-
sissa ei esilys mydskiiin vastaa amakaan yleistit kiisitysti niisti
ydinkysymyksisti. Niinpi puhe maankoron »hinnastay tuntuu
oudolta; ninikiin ei tdhiin asti ole pidelly omavaraista koti-
taloutta ja luontoistaloutta samaa merkitsevinid. Mydskin on
vaikeala hyviksyi kirjoittajan mielipidettii, etti rajatuolto ja
rajahyoty merkitsisiviil samaa. Sanonla on myds paikka paikoin
viihemmiin onnistunutta. Tuskin kukaan haluaa maksaa pédsy-
lipun hintaa, jos kerran lipul on myvty loppuun, vaikka sivulla
19 miin viitetdainkin.

Kansantalousteorian ohella sisiltada teos paljon kiytiannoslhsti
laloustietoa. Niinpé siini eri vhtevksissii luetellaan huomattavia
suomalaisia yrilyksii teollisuuden, kaupan, vakuutustoimen ja
monelta muulta alalta. Samaten siinit on tieloja ert ammaleista.
Joissakin tapauksissa on tissi suhteessa menty hyvinkin yksityis-
kohtiin. Niinpd on tarkkaan kuvattu, mihin virkothin jokin oppi-
arvo antaa patevyyden. Deskriptiivinen esitys ci ole kuitenkaan
kisitykseni mukaan viittdvin Jirjestelmillinen, jotta s olisi
tarkoitustaan vastaava —— siséllyypé sithen eriité ilmeisia virhe-
mainintojakin. I edes teoksen loppuun littetly asiasanahakemisto
auta paljoakaan téssit asiassa, koska se on melko puutteellinen.

Vaikkakin esilli olevalla teoksella on omatl ansionsa, s¢ mieles-
tani olisi voittanut, jos kirjoittaja olisi keskittynyvl esittimidén
talouselimin yleisii perusilmigiti ja valaisemaan niitid joillakin
jokapiiviisestii eliimisti otetuilla esimerkeillid, sen sijaan ettéi nii-
den secikkojen lisiiksi kirjasessa nvi on wvritetty kuvata Suomen
talouselamié.

Lavure O. af Heurlin.

R. Huixo, Vahitidismaksukaupan organisaatio ja rahoitus. Like-
talousticteellisen tutkimuslaitoksen julkaisuja n:o 10, Helsinki
1948. Siv. 304.

Tekiji on tutkimuksessaan, joka samalla on vailoskirja kauppa-
lieteiden tohtorin arvoa varten, oltanut kisiteltivikst vihittéis-



94 KIRJALLISUUTTA

maksukaupan litketaloudellisen puolen organisaation ja rahoituk-
sen, jotka ailkalsemmin oval jédneetl vihaisen huomion varaan,
vaikka vihittdismaksukaupasta on kirjoitettu useitakin tutki-
muksia. Kun vahittiismaksukaupasta on nyttemmin meille ehdo-
tettu kdytettavikst nimitysti »osamaksukauppan, jota pidan onnis-
tuneena, kidytdn tdtd sanontaa seuraavassa esilyksesséni.

Teos alkaa johdannolla, johon on siséllytetly myds Iyhyt esitys
organisaatiosta. Pidesitys jakaantuu kuuteen osaan, joista ensim-
miisessi kisitelldin osamaksukaupan luonnetta ja kehitysté, toi-
sessa sen organisaatiota, kolmannessa rahoitusta, neljinnessa
tidhdn kauppaan liittyvid muita taloudellisia kysymyksié, viiden-
nessi timian kauppamuodon taloudellisia etuja ja haittoja seki
kuudennessa osamaksukaupan menestymisen edellytyksii. Pai-
paino on teoksen toisella ja kolmannella osalla, siis organisaatio- ja
rahoituskysymyksilli.

Paitsi kirjeenvaithdon ja suullisten haastattelujen avulla hank-
kimaansa aineistoa tekijd on kayttdnyt kirjallisuutta suhteellisen
runsaasti ja yleensd harkiten. Teoksen kieliasu on selviid, huoli-
teltua ja ylipdénsd hyvéad. Sen tyyli on ehei ja johdonmukainen.

Kun kirjoittaja selittii osama]\sukaupdn oitkeudellista kisi-
tettdi, han jattdd pois kiisitteestd eriddn tirkedn tunnusmerkin.
Osamaksukdupan luonteeseen niet kuuluu, etti vaaranvastuu on
ostajan, sen jilkeen kun esine on tullut hédnen hallintaansa. Tekija
huomauttaa tisté selittiiessiiin osamaksukauppasopimusta, mutta
se olisi kuulunut kisitteen yhteyteen.

Selostaessaan timin kaupan taloudellista kisitetti ja eri tut-
kijain kasityksid omistusoikeuden pidatysehdosta, tekiji aluksi
(s. 39) sanoo, etter omistusoikeuden pidatysti voida hyviksyé osa-
maksukaupan taloudellisen kisitteen olennaiseksi tunnusmerkiksi.
Tahdn voidaan huomauttaa, ettei se ole osamaksukaupan oikeu-
dellisenkaan kisitteen oleellinen tunnusmerkki, koska sen sijalla
vol olla esineen takaisinotto-oikeus.

Kuvaus osamaksukaupan kehityksestd eri maissa on tyydyt-
tivi, jos kohta sielld tdilla voidaan havaita pienid epatarkkuuksia.
Lihtemitti luettelemaan muita huomautuksia mainitsen, etti kun
tekiji puhuu osamaksukaupan kehityksesta Ruotsissa, olisi ollut
paikallaan mainita myds témin kauppamuodon kehityksesti Nor-
jassa ja Tanskassa, varsinkin kun titid kehitysti valaisevaa aineis-
toa olisi ollut saatavissa.

Teoksen osamaksukauppaan soveltuvia tavaroita koskeva
luku tekee jonkin verran epaméiriiisen vaikutuksen. Siiné el ole
tasmillisesti jaoiteltu nidkokohtia myyjdn kannalta ja ostajan
kannalta, kuten selvyys olisi vaatinut. Ninikéén esitys kansan-
taloudellisista peruskiisitteisti el olisi ollut vilttaméton tutkimuk-
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sen kannalta, koskei néita litetd elimellisesti myéhempidn esityk-
seern.

Tohtori Heino on esittanyt yksityiskohtaisesti osamaksukaupan
.nslakaskw]anpldon ja kortlstoy'n kayton sekid selostanut osamak-
susaatavien kirjanpidollista kisittelyd. Tekijd on omaksunut sel-
laisenaan kaytinnossd tavallisen kirjaamistavan, jonka mukaan
osamaksuhinta kirjataan myyntivuoden tulokseksi ja luoltoerit
saataviksl ostajalta. Ruotsissa Oskar Sillén on omaksunut vallit-

sevasta  kirjaamistavasta poikkeavan kannan. (Synpunkter pa
virdering av varufordringar, speciellt inom avbetalningshandeln.
Teoksessa: »Studier 1 svensk féretagsekonomiy. Tukholma 1944.)
Han on osoittanut, ettid vallitseva ja tohtori Heinonkin kdyttima
menettely on virheellinen. Sillén sanoo olevan véirin kirjata koko
myyntihinta myyntivuoden tuloksi, koska osamaksukaupasta
atheutuu vielda perdstapéainkin kustannuksia, jotka siten joutuvat
toiseen laskentakauteen kuin niisti saatu tulo, eivitki ne siten
joudu tulon kohdalle. Tamén vuoksi Sillén ehdottaa, ellei tehda riit-
tdvaa varausta (10—30 9% saatavien nlmelhsarvosta) seuraavaa
menettelyd: osamaksuin myyty tavara pidetddn kirjanpidossa
hankinta-arvossaan, kunnes se on kokonaan maksettu. Talloin
myyntihinta vasta kirjataan tuloksi ja hankintahinta kuluiksi.
Taten ne tavarat, joiden hinnasta vain osa on peritty, esiintyvit
tilinpaétoksessd hankinta-arvossaan varoina seké niistd jo saadut
kéteiserdt ja varsinaiset osamaksueridt velkoina. Tillainen menet-
tely on varsin ]ohdonmulnlnen silloin, kun omistusoikeus on Jatetty
myyjille. Tavara esiintyy hankinta-arvossaan varoina ja niista
omlsLusml\eudcn surtoa varten saadut ennakkomaksut velkoina.

Tekijan osamaksukaupan rahoitusta koskeva esitys on ansio-
kas, vaikka muistutuksia sitikin vastaan voidaan tehdid. Kun
tekiji puhuu paioman tarpeesta ja osamaksusaatavista (s. 171 ss.),
ovat esitykseen otetut laskelmat verrattain alkeellisia. Niiden
sijasta tal ainakin niiden liséksi olisi ollut syyté graalisesti kuvata,
mitdi menekkisuhteiden vaihtelu vaikuttaa pddoman tarpeeseen.
Yhtiloita kéytettdessid olisi niiden muodostamista pitdnyt selit-
tdad, koska el voida olettaa, ettd lukijat ovat matemaattisesti
koulutettuja. Lisikst nidthin kaavoihin on pidssyl eriiiti ilmeisii
virheellisyyksiikin.

Edelld oleva tarkastelu jo osoltlaa, eltit Leosta vastaan voidaan
tehdé sekid muodollisia etté asiallisia huomautuksia. Kirjoittaja on
kuitenkin suuriakin vastuksia pelkiimétti suorittanut melkoisen
pitkiksi venyneen tutkimustyénsid. Héan on aihetta tutkiessaan
osoiltanut itsendisyytti ja loogillisuutta seki yleensd tyydytti-
vistl perustellen kantaansa piédtynyt tuloksiin, joilla teoreettisen
mielenkiinnon ohella on melkoinen kiiytdnnéllinen merkitys. Tut-
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kimuksen ansiopuolena on vield, cllid siind on pyritly ollamaan
huomioon kiivtinnoéllisen elimiin tarpeet ja nikokohdat. Siksi
teosta voidaan suositella ennen kaikkea niille, jotka tavalla tai
toisella tulevat tekemisiin osamaksukauppain kanssa. Se on Lerve-
tullut  lisit toistaisekst kovhiain  hiketaloudelliseen  Kirjallisuu-
leemme.

uwgo Raninen.

Jonx von Negumany and Oskar Morcenstirs, Theory of Games
and Iconomic Behavior. Princeton University Press. Princeton
1944, Second Editton 1947, Siv. XVITT <4 641.

Viime atkothin saakka on pidetty selvioni, ettd sikiili kuin
talousticteelhsten pl'nl)h'vmivn ja teoriojen malemaattinen formu-
Tointi tulee kysvmykseen, se matematitkan osa, jola nimiteliin
analyysiksi, tarjoaa Litd varten riittavit véilineet. Tami ei olekaan
kummeksultavaa, silli on  kieltdmiitonti, ctti  ainakin  hyvin
laajassa mitassa nimit kiisitteellisel vilineet ovat osoillauluneel
tarkoilustaan vastaaviksi. Toisaalta on kuitenkin ollul tunnettua,
elli ticlynlvyppisten tlanteiden kisittely on tillaisen analyysin
saavullamallomissa; niiistd on klassillisena esimerkkinit duopoli.
On mydskin helppoa ndhdi, missii timén  riitimattémyyden
svy piilec.

»Puhtaan teortam lihtékohtahan on letlyjen tasapainon ja
stabiliteetin chtojen formulointi, jothin péiddytiin, kun oletetaan,
etti eri laloudenpitdjien Loiminnan padmidvinid on  lellyjen
funktioiden maksimointi (mlnnnmnll\ Tallaisten optimaalisuuden
kriteerioiden soveltaminen ¢i monessa tapauksessa kohtaakaan
miléin lu\rm:lllvv]]mlu vaikeuksia.

Jos sen sijaan itse se Ulanne. johon pyritiéin reagoimaan opli-
maalisella tavalla, sisiltii joitakin olennaisia epivarmuusaineksia,
asia. muulluu 1)10hl('nm.ll,[.m'l\.\x. millaisia keiteerioita ylipiitinsi
voidaan ajalella asctettavan reaktion optimaalisuudeile, jollei
se tilanne, johon on reagoitava. ole kokonaisuudessaan tunneitu?
Tami on titvistetlynit sen ongelmarvhmiin vdin, jola esiteltiviini
olevan kirjan tekijit, vore Neumann. matemaatikko, ja Morgen-
stern, kansantalousmies, erilti osin selvitteleviil.

Lihtékohtana on, kuten kirjan nimikin sanoo, pelien Leoria,
jola sitlen ex analogia vordaan kiyttii hyviiksi erilaisten taloudel-
listen kysymyvsten kisittelvssia. Seu ,(njeslchnan esittely, jonka
von Neumann ja Morgenstern rakentaval, on vaikeanlainen teh-
tivi kahdestakin syvystii: vaikka syslteemiin perehlyminen vaatii
tuskin nimeksikiiin loogisia tal matemaattisia  esitietoja, se oun
jotenkin komplisoitu ja kitvietvt loogis-matemaaltisel viilineel
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eiviat kuulu yleisesti tunnetuimpiin. Seuraavassa rajoitutaan sen-
vuoksi vain joihinkin perustavaa laatua oleviin seikkoihin, joiden
esittely kidy mukavasti tavallisella kielelli ja jotka toivottavasti
antavat asiasta kiinnostuneelle lukijalle ainakin aavistuksen siiti,
mistid teoksessa on kysymys. Sikdll kuin lukijan mielenkiinto on
herdnnyt, allekirjoittanut haluaa suositella tutustumista Erik
Ruistin Ekonomisk Tidskriftissi julkaisemaan »pelien teoriaany
koskevaan arvosteluun sekd siind viitattuthin esittelyihin ja
artikkeleihin. (Ekonomisk Tidskrift no. 4/1949).

Pelien teorian kivijalan muodostaa »nolla-summaisten, kahden
hengen pelien teoria, so. sellaisten kahden hengen pehen jolssa
lopputuloksen perusteella toinen pelaaja joutuu, esim. rahassa.
saamaan sen, minké toinen menettédd (rahan sijasta voidaan ajatella
esim. jonkinlaisia »hydty-yksikéitan, vrt. alempana).

Jos pelin sddnnét takaavat, ettd jokainen yksitylnen pelin-
kulku siséltdad vain darellisen médrdn »siirtoja» ja jokainen siirto
voi tuottaa vain #dérellisen méérin uusia tilanteita, silloin on myés
crilaisten, pelin sddntéjen mukaan mahdollisten pelinkulkujen
lukumaira #dédrellinen, vaikka se tietysti erindisissd todellisissa
peleissi on »suunnattoman» suuri. Oletetaan, ettd kumpikin
pelaaja jo ennen pelin alkua laatil suunnitelman siitd, miten hén
jokaisessa pelin kuluessa mahdollisessa tilanteessa tulee toimimaan.
Tallaista suunnitelmaa nimitetdan strategiaksi. Mydskin erilaisia
mahdollisia strategioja on edelld mainituin edellytyksin vain
dsrelllnen maidrd, ja kun kumpikin pelaaja on valinnut strate-
giansa, pelin kulku ja siis my6s sen »aloudellinen» tulos on téysin
midratty ja voidaan sils »laskean, ilman ettil itse pelid tarvitsee
pelata ollenkaan. (On huomattava, ettd slrategian ennakolta
tapahtuvaa valiataa koskeva olettamus ei pelin logiikan kannalta
merkitse mitdin paattelyn yleispitevyyden rajoitusta; toinen asia
tietysti on, etld sanottu olettamus useimmissa tapauksissa on
psykologisesti mahdoton, mitd mm. osoittaa se, ettid Ltillaisia
pelejé pelataan sellaisissakin tapauksissa, joissa ne voidaan osoittaa
yratkeaviksi» kohta selviiiviissd mielessi.)

Miten nyt kumpikin pelaaja suorittaa strateglansa valinnan?
Ajatellaan »pelaajan n:o 1». Jos tdmé tietdisi, minkid strategian
hiinen vastapelaajansa, »pelaaja n:o 2» on valinnul tai tulee valitse-
maan, kysymys olisi periaatteessa yksinkertainen: pelaaja n:o 1
olisi_valittava sellainen strategia, joka pelin siintéjen mukaan
takaisi hinelle suurimman voiton, miki on mahdolhnen saavuttaa
pelaajan n:o 2 soveltaessa erdsti tunnetuksi oletettua stra-
tegiaa. Optimaalisen kiyttédytymisen valitseminen eslintyisi siis
kansantalousmiehelle tuttuna — vaikkakin erikoislaatuisena —
sidottuna ddriarvoprehleemana.

7
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Asian ydin kuitenkin on, ettd pelaaja n:o 1 ei tiedd, minka
strategian pelaaja n:o 2 on valinnut tai valitsee. Téllaisessakin
tapauksessa voidaan kuitenkin puhua optimaalisesta kéyttiayty-
misestii erddissd »luonnollisessan vaikkakin vihemmin vaativassa
mielessi. Jokaiseen pelaajan n:o 1 valittavana olevaan strategiaan
ndet littyy tietty maksimaalinen vahingonvaara: kun pelaaja
n:o 1 on valinnut strategiansa, se rahamé&ird, jonka hin tulee
menettdmadn, rnppuu VkSlllOlTladD pelanan n:o 2 valitsemasta
strategiasta, eikd slis vol nousta erdstd tiettyéi, »laskettavissay
olevaa summaa suuremmaksi. (Saamista on tietysti téilloin kiisi-
telty negatiivisena menetyksend.) Jos nyt pelaaja n:o 1 valitsee
sellaisen strategian, johon liittyvi maksimaalinen riski on pie-
nempl kuin mihink&4n muuhun strategiaan litttyvi, so. jos hin
toiminnallaan pyrkit minimoimaan maksimaalisen riskin, hinen
"voi sanoa kiyttdytyvin niin »rationaalisesti» kuin tdmiintapaisessa
tilanteessa on ylipddnsié mahdollista. Pelaajaan n:o 2 n#hden
piitee tietysti samanlainen pédttely. — Yksinkertaisimmassa
tapauksessa tdmé jo riittddkin takaamaan pelin »ratkeavuudeny,
mutta nolla-summaisten kahden hengen pelienkin joukossa on
jo selluisia, ettd nithin ndhden esitetty menettely et vield anna
vksikésitteistd ratkaisua. Muihin menetelmiin, enempii kuin pelaa-
jien lukuméirdn kasvamisen atheattamiin komplikaatioihin ei
tissd ole kuitenkaan athetta puuttua. Mainittakoon vain, etté
toistaiseksi ei ole onnistuttu loytiméddn menettelytapaa, joka
takaisi yleisen »n:n hengen peliny ratkeavuuden. Kirjan tekijit
viittaavat kuitenkin sithen mahdollisuuteen, ettid vaikka ratkaisu-
menettely aluksi vaikeutuu sangen nopeasti pelaajien lukuméirin
kasvaessa, saattaa olla mahdollista, ettd tultaessa »hyvin» suuriin
pelaajaméériin asiat jélleen kdyvét yksinkertaisemmiksi.

Mit# sitten taloudellisen kiyttaytymisen »pelitulkintaany tulee,
se lience jo edelld olevankin perusteella kyllin selvéd; huomautet-
takoon kuitenkin, ettd tédlloin késitellidn »luontoay pelaajana,
jonka »tehtdviani» on tasata muiden pelaajien voitot ja menetykset.

Pelien teoria on tehnyt myds kysymyksen hyddyn mitatta-
vuudesta jélleen ajankohtaiseksi. Tekijat chdottavat kiytantésn
otettavaksi erdin — jo aikalsemmin esitetyn — mittausmenet-
telyn, josta seuraava esimerkki antanee kyllin hyvin kisityksen.

Jos jollekulle henkilslle kolmen hvodykkm n hyddyt ovat a, b
ja ¢, ja jos a>Db > c ja lisiksi télle henkilélle on yhdentekeva,
saako han b:n varmasti tal jommankumman a:sta ja cisté toden-
nékéisyyksin 0.5—0.5, silloin b on hyétyasteikossa tismilleen a:n
ja b puolivilissi.

Pelien teoriajon ollut vilkkaan mielenkiinnon kohteena ja siiné
esitelty]d ajatuksia on jo ehditty kehitelld erl suuntiin. Sen mer-
kityvksestid kdytdnnollisten sovellutusten kannalta on ennenaikaista
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sanoa mitddn. Jos sitd ajatellaan pelkéstddn formaalisena jirjes-
telménd, sen mielenkiintoisuutta el voi kieltdd. Allekirjoittaneen
mielestd sithen kannattaa tutustua mydskin siksi, ettd se on
omiansa avaamaan uusia ndkoaloja teoreettisen kansantaloustie-
teen luonnetta koskeviin kysymyksiin. Jaakko Ratlo.

am——

SUMMARY.

What KIND of Fiseal Economic Equilibrium?
By Professor Klaus Waris.

The author, on the basis of the national income calculations,
analyses the factors which influence the so-called economic equi-
librium, and the chances of directing them by economic policy.

What Kind of Fiseal Policy To-day and To~-morrow?
By Professor Matti Leppo.

The author at first investigates how the »purchasing-power-
thinking» as based on the quantity theory and, on the other hand,
the conception of effective demand may be applied in the analysis
of the economic influence of public finance.

The author finds that the former, i.e. the study of the cash
movement of the State, cannot result in an appropriate analysis
of the economic influence of public finance. The inflow into or.
outflow of cash from the Treasury and their net result is, in any
given period, of less importance than the influence of the State
revenue and expenditure on such circumstances as the citizens’
demand for consumption and investment goods, and their saving
cte. In any situation financial policy should aim at what is called
economic equilibrium, 1.e. the maintenance and restoration of equi-
librium in total supply and effective demand. As the Keynes and
the Stockholin schools have stressed, attention should thereby
be paid to a qualitative analysis and the equilibrium of the revenue
and expenditure of the running budget in the first place, rather
than to the total cash movement of the State.

The final section of the article deals with the fiscal policy
of Finland in the last two decades {from the above points of view,
and wants to explain the factors which should be considered in
planning public finances for the next few years.

The Influence of Inflation on the Income Distribution.
By T. Junnila, doct. phil.

The article deals with the influence of inflation on the income
from interest, wages and profits, The real value of the income
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from interest is reduced by the inflation in the same way as the
real value ol the money property itself. Although some kinds of
income from interest, such as the interest on deposits, may in-
crease, this rise covers only a small portion of the corlespondlng
loss suffered by its receiver, particularly as the present »cheap
money» policy counteracts the rise in the interest rates.

The traditional conception has been that, although wages in-
crease during the inflation, the rise does not equal the reduction
in the value of money, real w ages being thus reduced. Yet, during
the recent inflation experience showed that this old conceptlion
held true ouly partly, 1.e. in respect of the wage income of intel-
lectual labour. Thanks to its good organization and the rising poli-
tical power of the labour parties, manual labour even succeeded
to raise its real wages.

It has further been traditionally held that the inflation generally
raises also real profits, being thus favourable to the enterpriser.
Mostly this is still actually the case, but in some spheres, such as
in regard to rents, effective regulations have very much checked
the rise in profits, and similarly the increase in the wages of
manual labour has narrowed the margin of profits. Nevertheless,
to the enterpriser the period of inflation still means a favourable
»seller’s market». Inflation facilitates enterprising, which is seen
also from the fact that the number of bankruptcies falls in times
of inflation.

About »Visible» and »Invisible» Saving.
By Reino Rosst, mag. phil.

In his article the author examines the various financial sources
and currents which must be taken into account in surveying the
funds annually invested. He finds that the changes in the totals
of the deposit accounts give only a very deficient picture of total
money saving. Below the »surface» of total deposits and total
credits, there flo wparticularly noteworthy currents of saving
which do not show at all in the reports of deposits ordinarily given.

Notes of the Wages Paid by the State Railway’s Workshops in 1939-1948.
By Seppo Ojala, cand. jur.

The article 1s an empiric study of material supplied by the
State Railway’s workshops. It deals with the movement of wages
in 1939—1948 and some special traits of the wage policy in this
period. The data presented will help future 1nvest1gators in form-
ing a comprehensive view of the total wage movement and wage
policy of these years,
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Kertomus Kansantaloudellisen Yhdistyksen
toiminnasta vuonna 1949.

Kansantaloudellisen Yhdistyksen toiminnassa on nyt péétty-
vinid vuonna seurattu aikaisempina vuosina sovellettuja tyémuo-
toja. Keskeinen asema on ollut Yhdistyksen kokouksilla, joissa on
ollut ajankohtaisia raha- ja yleistaloudellisia kysymyksia kosket-
televia ja keskustelua virittdneitd esitelmiid. Toisena tiarkeiini toi-
mintamuotona on ollut Kansantaloudellisen Aikakauskirjan julkai-
seminen; aikakauskirja on lihetetty kaikille jdsenille ja siind on
julkaistu muun muassa kokouksissa pidetyt esitelmit. Kokouksia
on pidetty kaikkiaan 8, joista 4 keviitkaudella ja saman verran
syyskaudella.

Vuoden ensimméinen kokous pidettiin helmikuun 1 péivini.
Siind esitelmoi osastopiillikké Raf. Rinne atheesta: »Huomioita
siinnostelykauden aikana tapahtuneesta palkkasuhteiden muuttu-
misesta.»

Maaliskuun 1 paivédné pidetyssd kokouksessa piti maisteri Eero
J. Korpela esitelmén: »Maatalouden asema inflaatiokehityksen
loppuvaiheessa.»

Seuraavassa kokouksessa huhtikuun 5 péiviné yliaktuaari Eino
H. Laurila teki selkoa »maamme kansantulolaskelmista ja niiden
kehittdmismahdollisuuksistay.

Kevitkauden viimeisessa kokouksessa toukokuun 9 péivini
piti allekirjotttanut esitelmén: »Viestdémme rakenne viime vuosi-
kymmeninéd ja sen kehitys ldhitulevaisuudessan.

Syyskauden ensimmaiisessid kokouksessa syyskuun 27 piivini
vakuutusneuvos H. Paavilainen esitti muistosanat Kansantalou-
dellisen Yhdistyksen monivuotisesta jdsenestd ja entisestd toimi-
henkiléstd, professori Leo Harmajasta. Témén jalkeen esitelmoi
professori Aarne Rekola aiheesta: »Vilittémien verojen uudistus-
suunnitelmaty. Esitelmd aiheutti vilkasta mielipiteiden vaihtoa,
joka jatkul vield sanomalehtien palstoilla kokousta seuranneiden
viikkojen aikana.

Lokakuun 25 péividnd olleessa kokouksessa pitl ministeri
Unto Varjonen mielenkiinnolla kuullun ja keskustelua herdttineen
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esitelmén. aitheesta: »Nykyhetken paatehtiavat kansantalouspoli-
il ~asammen.

Seuraavassa, marraskuun 29 paiviani pidetyssd kokouksessa esi-
telmél professori Matti Leppo aiheesta: »Finanssipolititkkamme
tdnddn ja huomennay.

Tan#dén pidettidvin vuosikokouksen esitelméitsijind on Yhdis-
tyksen esimies, professori Klaus Warts, jonka aiheena on: »Talou-
dellisen tasapainon illuusio».

Kokoukset on jatkuvasti pidetty Sddtytalossa. Osanotto niihin
on ollut runsaampaa kuin viime vuonna; keskimééirin on ollut noin
65 kuulijaa, nousipa osanottajamiérd eréén kerran 120:een hen-
keen.

Sosialipoliittisen Yhdistyksen 40-vuotisjuhlassa edusti Yhdis-
tystd esimies, prof. Klaus Waris. Tyotehovaltuuskunta ja Ekono-
miska Samfundet ovat kutsuneet Yhdistyksen jédsenid kuulemaan
ulkomaisia vierailevia esitelménpitijid. Edellisessd tilaisuudessa
esitelméi johtaja S. R. Gabrielsson vapaan ja valtiojohtoisen yrit-
tdjatoiminnan tulevaisuudesta ja jalkimmaéisessd professori Thomas
Sinding Norjan maatalouspolitiikasta.

Kesédkuun 20—22 péivind pidettiin Tukholmassa P ohjois-
mainen kansantaloudellinen kokous. Kokouk-
sen valmisteluja Suomen osalta hoiti yhdistyksen johtokunta yh-
teistoimin Ekonomiska Samfundetin johtokunnan kanssa, miti
varten pidettiin nelja yhteistd kokousta. Suomesta osallistui kaik-
kiaan 67 henked, joista oli yhdistyksen jésenid ja heiddn seuralai-
slaan noin puolet.

Kansantaloudellisen Késikirjaston seuraavien metsépolitiitkkaa
ja maatalouspolititkkaa koskevien osien valmistamiseksi ovat pro-
fessorit Eino Saari ja K. U. Pihkala edelleenkin koonneet aineistoa.
Toimituskunnan tyévaliokuntaan ovat Yhdistyksen puolesta edel-
leenkin kuuluneet professorit Leo Harmaja ja Eino Saari, kustanta-
jaa on edustanut maister: Reino Rosst.

Kansantaloudellisen oppisanaston toimituskunta sal tyénsi
piatokseen jo vilme vuonna, ja sanasto ilmestyl Kansataloudelli-
sen Aikakauskirjan tdmén vuoden ensimmiisessi niteessd sekd eri-
painoksena.

Kansantaloudellinen Aikakauskirja on samoin kuin aikai-
semminkin ilmestynyt neljand niteend. Pddtoimittajana on ollut
professori A. E. Tudeer ja toimitussihteerind maistert Reino Rossi.
Toimituskuntaan ovat lisdksi kuuluneet professori Leo Harmaja,
tohtori Laurt O. af Heurlin, professorit Mattt Leppo, Br. Suviranta
ja Klaus Warts sekd tohtort Mikko Tamminen.

Yhdistyksen kirjasto on kuluneena vuonna kasvanut edelleen
eri virastoilta, seuroilta ja litkelaitoksilta saatujen julkaisujen joh-
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dosta. Yhdistys puolestaan on osittain vaihtokappaleina, osittain
ilmaiseksi jakanut julkaisujaan.

Mitd Yhdistyksen raha-asiothin tulee, on tulojen puolella ensin-
nakin huomattava ne avustukset, joita suurimmat pankki- ja
vakuutuslaitokset ovat Yhdistyksen toiminnan tukemiseksi anta-
neet, yhteensd 260 000 mk. Varsinaista valtionapua seki lisdavus-
tusta raha-arpajaisten voittovaroista on yhdistykselle ja aikakaus-
kirjalle myénnetty kaikkiaan 215000 mk. Jasenmaksutuloja on
ollut 160 000 mk. Talletusten ja obligaatioiden korot sekd osak-
keista nostetut jako-osuudet kohoavat 69 600 mk:aan. Aikakaus-
kirjan ilmoitus- ja tilausmaksuja on kertynyt 93 800 mk ja julkaisu-
varaston myynnistd on saatu 9 400 mk. Tiéten tulojen kokonais-
madrd on 807 800 mk.

Menojen puolella ovat edelleenkin olleet suurimpana erénd
Kansantaloudellisen Aikakauskirjan kustannukset, joita on ollut
511 000 mk. Yhdistyksen toimihenkiléiden palkkoihin on mennyt
54 000 mk ja esitelmépalkkiothin 52 000 mk. Oppisanaston toimi-
tuskuluja on ollut 47 200 mk. Pohjoismaisen yhteistyén tilille on
merkitty menoja 26 800 mk. Posti- ja lennétinkulut mnousevat
29 200 mk:aan, ilmoituskulut 17 400 mk:aan. Lapsilisi- ja kansan-
elikemaksuja on jouduttu suorittamaan 16 600 mk. Leo Harmajan
muistorahastoon ja Kyosti Haatajan muotokuvarahastoon on
annettu yhteensia 15 000 mk. Kokouskutsukorttien painatuskuluja
sekd erilaisia kokous- ja muita menoja kertyy vield 27 800 mk.
Menojen loppusummaksi tulee néin ollen lihes 797 000 mk.

Kuluvan vuoden aikana on Yhdistykseen valittu seuraavat 19
uutta jisentéd: valtiot.kand. Rolf Alameri, dipl.ins. Viljo Castrén,
diplins. Pentti Eskola, varatuomari Heikki v. Hertzen, varatuo-
mari Kaarlo Hillil4, kaupunginjohtaja Olavi Kajala, valtiot.kand.
Antti Kallio, lakit.kand. Osmo P. Karttunen, hallintosihteeri Eero
Kaukonen, maisteri Auvo Kiiskinen, varatuomari Osmo Oittinen,
reviisori Oiva Peltonen, lehtori Eino Puramo, osastopiillikks
J. Pakkild, ekonomi R. Roberts, kauppat.kand. Olavi Salmi, mais-
teri Henrik Schauman, maisteri Géran Stjernschantz ja valtiot.kand.
Weijo Wainio.

Kun Yhdistyksen luetteloista poistetaan kuolleiden ja eron-
neiden jdsenten nimet, yhteensi 22 nime#, nousee jadsenméérd taté
nykyd 717 henkeen.

Yhdistyksen edustajina Suomalaisen Kirjallisuuden Edistédmis-
rahaston Valtuuskunnan yhteiskuntatieteellisessd osastossa ovat
nykyisin professorit Klaus Waris ja Maiti Leppo, varalla tohtori
Mikko Tamminen seké allekirjoittanut. Alfred Kordelinin S##tion
tieteiden jaostossa on Yhdistyksen edustajana ollut professori
A. E. Tudeer ja varalla professori Br. Suviranta.



104 KERTOMUS KANSANTALOUDELLISEN YHDISTYKSEN TOIMINNASTA V. 1949

Kansantaloudellisen ~ Yhdistyksen esimiehend on kuluneena
vuonna ollut professori Klaus Waris, varaesimiehend tohtori
K. Kivialho sekd johtokunnan muina jéseninéd professori A. I,
Tudeer, professori Br. Suyiranta ja ministeri 1. Voitonmaa. Johto-
kunta on pitdnyt 11 kokousta. Yhdistyksen rahaston- ja kirjaston-
hoitajana on ollut yliaktuaari Ilmari Teijula. Sthteerin tehtavia on
hoitanut allekirjoittanut.

Yhdistyksen tilit vuodelta 1948 tarkastivat professori K. U.
Pihkala ja tohtori T. Junnila.

Helsingiss#, joulukuun 28 péivind 1949.

A. Tunkelo.
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TURVATTU HUOMISPAIVA

Juodaan vain médritietoisella sddstdmiselld. Sadsto-
pédoma, johon tarpeen tullen voi turvatitua, on te-
hokkain turva epémieluisia yllityksid vastaan.
Avatkaa myoOs lapsillenne omat s#d#dstotilit, ellei
heilld sellaista vield ole. Totuttamalla heidét séis-
taméén kehltatte heissd halua omatmmlsuuteen ja
taloudellisuuteen.

Siiistovarojen luotettava talletuspaikka on

Saastopankkien

Keskus-Osake-Pankki

Helsinki, Aleksanterinkatl; 46
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MAAN SUURIN HENKIVAKUUTUSLAITOS

Helsinki 1950. Sanoma Oy.



