KESKUSPANKIN LUOTONANTOPOLITIIKKA.

Esitelmii, jonka Kansantaloudellisen Yhdistvksen kokouksessa
helmikuun 22 pmi 1939 piti
Paavo Korpisaart.

Keskuspankin péitehtiviit ovat rahananto ja maksulitkkeen
helpottaminen, rahan arvon vakaana pitiminen ja luottorakenteen
tukeminen. 19. vuosisadan lopulla ja timin vuosisadan alussa val-
linneen kiytinnon mukaisesti keskuspankki suoritti ensimmiisen
pidtehtivinsi siten, ettia kultaraha, vaihtoraha ja keskuspankin
omat setelit tulivat liikkeeseen sen kautta, minki lisiiksi keskus-
pankki jirjestamilli  clearingselvityksii y.m. helpotti maksulii-
ketti. Rahan arvon vakaana pitiminen kisitti kaksi pidtehtavii:
rahan kotimaisen arvon ja rahan ulkomaisen arvon vakaana pitimi-
sen. lLnsiksi mainittu tehtivit kisitti kultakannan vallitessa sen,
etti keskuspankin piti kyeti aina lunastamaan setelinsi kullalla
ja noudattamaan niiti katemiiriyksii, jotka sen ohjesiiinto mii-
dsi. Jalkimmiinen tehtivii hoidettiin osittain kultakannalle omi-
naisella mekaanisella tavalla, osittain valuuttapolititkalla. Keskus-
pankin kolmas piditehtivi, luottorakenteen tukeminen, asetti kes-
kuspankille velvollisuuden estid rahapulien syntyminen.

Keskuspankin luotonantopolititkan tehtiviind oli  klassillisen
raha- ja pankkiteorian mukaan setelien litkkeeseen laskeminen siten
ja silli tavalla, ettd keskuspankki kykenisi tiyttimiiin edelli maini-
tut piitehtiviinsi.  Ohjesddannot médriasivit tarkoin, minkiilaista
luottoa ja miti vakuutta vastaan keskuspankin oli siti annettava.
Periaatteena oli, etti luotonanto oli sen setelistén osan katteena,
jota et katettu kullalla tai kultavaluutoilla. lLuotonannon tuli olla
sellaista, etti se hkviditeettinsii ja varmuutensa puolesta kykeni

takaamaan keskuspankille mahdollisuuden seteliensi  lunastami-
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seen, jola paitsi sen piti antaa pankille osviittoja kansantalouden
vaihtelevasta setelintarpeesta ja tehdi mahdolliseksi setelinannon
sovelluttaminen setelintarpeen mukaisesti.  Klassillisen  teorian
mukaan oli tavaravekselien diskonttaaminen luotonannon thanne-
muoto. Tavaraveksell takasi luotonannon varmuuden ja likvi di-
syvden, koska sen katsottin ikddnkuin itsestiin kuolentuvan sen
atheena olleen tavarakaupan tultua hkvidoiduksi. Tavaravekselien
tarjonta taas vaihteli suhdanteitten mukaisesti ja antoi siten kes-
kuspankille mahdollisuuden seurata talouselimin kehitysti. Dis-
konttopolititkalla keskuspankki kykeni vaikuttamaan talouselimiin
kulkuun ja rahamarkkinain kehityvkseen.

Talletuspankkilaitoksen kehityttya tuli kuitenkin pakko laajen-
taa keskuspankkien luotonantomahdollisuuksia. Tavaravekseleisti
alkoi rahamarkkinoilla tulla puutetta. Osittain tamé johtui siiti,
etti vekselien kiytto tavarakaupassa alkor viithetid, osittain siiti,
ettit talletuspankit kilpailivat nisti keskuspankin kanssa. Keskus-
pankkien tiytyi ryhtyi diskonttaamaan pankkiaksepteja tai pank-
kien siirtimii vekseleiti, joitten alkuperii el endi voitu tarkalleen
selvittdid. Samoin tuli yleiseksi ryhtyi diskonttaamaan valtiovekse-
leitii. Erindisissd maissa keskuspankit tietoisesti pyrkiviit kehitty-
miiin pankkien pankeiksi, se on, antamaan luottoa diskonttausten
ja lainain muodossa talletuspankeille.

Nykyaikainen raha- ja pankkiteoria samoin kuin kiytinnsllinen
elimi on siinit miirin muuttunut, ettd keskuspankin luotonanto-
politilkkaa ei enii voida ryhtyi selvittiméain klassillisen teorian
oppien mukaisestl. Seuraavassa pyritadankin  kysymysti valaise-
maan nyt vallitsevien olosuhteitten pohjalla.

Rahateorian mukaan voidaan nyt kiaytinnossi oleva raha jakaa
kahteen pidryhmiin, joita Adolph Wagnerin terminologiaa kiyt-
tien voimme kutsua tuottajarahaksi ja kuluttajarahaksi. Tuottaja-
rahalla tarkoitamme nykyajan ylivoimaisesti tirkeinti raharyhmii,
pankkimaksuvilineita, sus shekkejd, tilisirtoja y.m. Timin raha-
ryhmiin antajia ovat piaiasiallisesti talletuspankit. Kuluttajaraha,
sits raha sen alkuperiisessi merkityksessit, kisittidd nyt metallisen
vaithtorahan, keskuspankin setelit ja valtion paperirahan. Kumpi-
kin raharyhmi on melko kiinteissi yhteydessii toisiinsa sekii siten,

etti tuottajarahan ja kuluttajarahan keskindinen suhde muuttuu
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hitaasti ja véhitellen niin kauan kuin talouseliméssi el tapahdu
suuria hilirioiti, etti siten, etti tuottajarahaa on kyettiivi lunasta-
maan kuluttajarahalla, se on pankkien on kyettivi tarvittaessa
lunastamaan shekkinsi seteleilld tai vaihtorahalla. Siti vastoin epii-
siinnollisissit oloissa, kuten epiluottamuksen syntyessii, rahapulissa
v.n., timé kiinteit suhde dkkid vor muuttua siten, etti tuottajaraha
menettii suureksi osaksi kaypiisyytensi maksuvilineenii ja on
korvattava kuluttajarahalla. — Kansantalouden vaihteleva maksu-
vilineitten tarve kuvastuu ensisijaisesti tuottajarahan tarpeessa, ja
tuottajarahaa luomalla voidaan myéskin suhdannevaihteluihin vai-
kuttaa.

Kuluttajaraha on tiydellisesti muuttanut muotoaan. Kultaraha
on hivinnyt liikkeesti. Keskuspankin toiminnan painopiste, sete-
lien lunastaminen kullalla, on menettinyt merkityksensi, koska
seteleiti el juuri missiidn kullalla lunasteta kiinteiiin kulta-arvoon.
Setelit, jotka klassillisen teorian mukaan olivat vain rahan sijak-
keita, ovat saaneet itseniiisen rahaluonteen, ja niitten kiiyvpiisvys
perustuu nyt piiasiallisesti sithen, ettd ne ovat laillisia maksuvili-
neitii eikit sithen, etti nulli on méaritty kultakate. Keskuspankin
tehtiviit rahan ulkomaisen arvon vakaana pitimisessii ovat samalla
myoskin muuttuneet ja vaikeutuneet. Kullan vapaa litkehtiminen
maasta toiseen maksutaseen tasoittamiseksi ja rahan ulkomaisen
arvon vakaana pitimiseksi kuuluu menneisyvteen. Nyt hoidetaan
rahan ulkomaisen arvon vakavuus kokonaan valuuttapolititkan
kautta, jota eriissi maissa hoitaa erikoinen valtion valuutan tasoi-
tusrahasto, kun taas toisissa maissa tehtivi on edelleenkin keskus-
pankilla.

Samalla  on keskuspankin tehtivii rahan kotimaisen arvon
vakaana pitimisessii vaikeutunut. Liikkeessi olevan rahan piiosan,
tuottajarahan, antavat keskuspankista riippumattomat, voimak-
kaat talletuspankit. Erindisissi olosuhteissa on keskuspankilla san-
gen vithiin mahdollisuuksia vaikuttaa tuottajarahan antoon. Toi-
selta puolen on teoria laajentanut keskuspankin tehtivii asetta-
malla sille kolmen edelli mainitun piditehtiviin lisiiksi neljiinnenkin
tehtivin, suhdanteitten ohjaamisen ja tasoittamisen. Tamé teh-
tiavi asettaa keskuspankille velvollisuuksia, jotka tiahtdiaviat paljon
pitemmiille kuin ne tehtiviit, joitten tarkoituksena vain oli luotto-
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Edelli mainitut muutokset on otettava huomioon harkittaessa
keskuspankin luotonantopolititkan nykyistid sisdltoia ja tehtivii.
Sen lisiksi on otettava huomioon maksutavoissa tapahtuneet muu-
tokset. Klassillinen tavaravekseli on yhi enemmiin hiivinnyt liik-
keestii. Kansainvilisessi kaupassa on sen tilalle tullut pankkishekki
tai pankin kautta menevi maksumiiriiys. Kotimaisessa kaupassa
on yhi enemmin kaikissa maissa siirrytty kiiteismaksuun. Tehtai-
lija. myy tavaransa tukkukauppiaalle kiteismaksuehdolla, tukku-
kauppias pyrkii samoin, mikili mahdollista, saamaan maksun
samassa ajassa. Tavaravekselien miéri on timin johdosta entises-
tadnkin vihentynyt ja esiintyvien vekselien vhtevs johonkin kon-
kreettiseen tavarakauppaan tullut yhia hdmirimmiksi.  Keskus-
pankit eiviit niiin ollen parhaalla tahdollakaan enéd kykene luoton-
annossaan noudattamaan klassillisen pankkiteorian oppeja.

Jos nyt otetaan huomioon, ettd tuottajaraha on litkkeessi ole-
van rahan tirkein ryhmi ja etti timén raharyhmiin méirin vaihtelut
ratkaisevasti vaikuttavat rahan kotimaisen arvon vakaana pysyt-
tamisessi ja myoskin osaltaan suhdanteitten kulkuun, ja kun vieli
muistetaan, etti tamin raharyhmin kiypaisvys eriniiisissi olosuh-
teissa syntyneen epiluottamuksen takia saattaa suureksi osaksi
hiviti ja saattaa koko luottorakenteen horjumaan, seuraa siiti,
ettit keskuspankin toiminta piiasiallisesti on suunnattava timin
raharyhmin antajiin, s.o. talletuspankkeihin. Talletuspankit on
raha- ja pankkipolitilkan kautta saatava noudattamaan tuottaja-
rahan annossa sellaisia periaatteita, jotka rahapolititkka on omak-
sunut. Talletuspankeille taas asettavat likviditeettinikékohdat jar-
run pankkimaksuvélineitten annolle. Niitten taytyy taloudellisesti
sadnnollisissii oloissa kyeti vaithtamaan tuottajarahaa kuluttaja-
rahaan, mika kidytiannossi merkitsee sitd, etti niilli tiytyy olla
kassa, joka on miardsuhteessa talletuksiin. Tiami suhde saattaa
muuttua vuodenaikain ja suhdanteitten mukaan, mutta muutokset
ovat etukiiteen arvioitavissa. Se saattaa myoskin hitaasti muuttua
vuosikymmenien kuluessa, tihinastisten kokemusten mukaan ale-
nevaan suuntaan. Toiseksi on pankkien otettava ansioniikokohdat
huomioon. Niitten toiminta perustuu péaiasiallisesti korkoeroon, joka
taas riippuu rahamarkkinoilla yleensi vallitsevasta k()[‘l\Ol\dllllabld.
Kolmanneksi on talletuspankkien muistettava, etti eriniisi
4
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suhteissa saattaa pankkimaksuvilineitten kiypiisyys rahana epi-
luottamuksen johdosta suurelta osalta heikentyii, jolloin pankkien
on pakko asettaa asiakkaittensa kivtettaviksi tavallista paljon suu-
rempi midri kuluttajarahaa. Kun keskuspankki on kuluttajarahan
ainoa antaja, tiytyy talletuspankkien aina pitii hallussaan riitti-
visti sellaisia likviidisia sijoituksia, jotka tarpeen tullen voidaan
keskuspankissa joko suoranaisesti taikka epiisuorasti avointen raha-
markkinain viilitykselli muuttaa kuluttajarahaksi. Talletuspank-
kien riippuvaisuus keskuspankista ja keskuspankin mahdollisuudet
vailkuttaa tuottajarahan antoon kivvit edelli mainituista olosuh-
teista selville.

Keskuspankin luotonantopolitiikan ylin ohje on, etti sen on
toimittava pankkien pankkina. Sen tulee sus pyrkid, mikili mah-
dollista, antamaan luottoa talletuspankeille joko diskonttaamalla
nitten tarjoamia vekseleiti tai antamalla nille lainoja sopivaa
vakuutta vastaan. Sellaisissa oloissa, jolloin talletuspankit ovat
tottuneet kiyttimiin siinnollisesti keskuspankkia ja sen johdosta
ovat pakotettuja seuraamaan keskuspankin korkopolitiikkaa, voi
keskuspankki titen ohjata tuottajarahan antoa. Jos olosuhteet
muuttuvat, kuten maailmanpulan jilkeen on kiynyt,siten etti talle-
tuspankit rahamarkkinain helppouden takia ja tuottajarahan hei-
kon kysynniin johdosta joutuvat pitimiidn suurempaa kassaa kuin
tarvitsisi, ja kokonaan vapautuvat riippuvaisuudesta keskuspan-
kista, voi keskuspankki vaikuttaa tuottajarahan antoon ja korko-
polititkkaan kilpailemalla talletuspankkien kanssa avoimilla raha-
markkinoilla sellaisista sijoituksista, joita pankit likviditeettinsi
turvaamiseksi ehdottomasti tarvitsevat taikka jotka tuntuvasti vai-
kuttavat niitten ansiomahdollisuuksin. Téhéin perustuu viime vuo-
sina eriissii rahakeskuksissa yleiseksi tullut keskuspankin n.s. open
market policy. Jos taas totunnaistavat ovat sellaiset, ettd talletus-
pankkien ei katsota voivan suoranaisesti ottaa luottoa keskuspan-
kista, jirjestyy asia avoimien rahamarkkinain vilityksella ja eri-
niisid vilittajilitkkeitia kiyttiaen, kuten Englannissa pitkin aikaa
on tehty. Kun avoimilla rahamarkkinoilla tavaravekselit muodos-
tavat vain pienen ryhmiin, niilli tarjottavien sijoitusten piiasialli-
sesti ollessa pankkiaksepteja ja valtiokamarivekseleitd, ovat maini-

tut vekseliryhmiit keskuspankin luotonannossa tulleet saamaan
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tirkein aseman. Sen johdosta, ettii valtio-obligatiot valtioitten
suuresti kasvaneen luotonoton takia ovat tulleet pankkisijoituksena
yleisiksi ja muodostavat nyt monissa maissa talletuspankkien likvii-
disten sijoitusten padosan, on keskuspankkien sijoitustoiminta
rahakeskuksissa myoskin yleisesti alkanut suuntautua nithin. Osta-
malla ja myymilli valtio-obligatioita avoimilla rahamarkkinoilla
keskuspankki pyrkii vaikuttamaan korkokantaan ja talletuspank-
kien rahanantoon.

Voimme siis todeta, etti klassillisen pankkiteorian antamia
ohjeita keskuspankin luotonanto- ja sijoituspolitiikalle ei eniéi voida
seurata. Mydskin voidaan todeta, ettii keskuspankin asema timiin
politiikan muuttumisen takia on vahvistunut rahamarkkinoilla ja
sen mahdollisuudet vaikuttaa tuottajarahan antoon kasvaneet.

Raha- ja pankkiteoria on yleensd luotu silmilla pitien suurten
keskuspankkien toimintaa ja olosuhteita suurissa rahakeskuksissa.
Yhti vihin teoriaa kuin kiytantoiakain el sen takia sokeasti voida
sovelluttaa pienten maitten keskuspankkeihin, jotka toimivat toi-
senlaisissa olosuhteissa. Kiytanto onkin aina timin ottanut huo-
mioon. Suomella esimerkiksi el koskaan ole ollut kultakantaa sanan
klassillisessa mielessii. Meillid kullalla ei milloinkaan ole ollut suurta
merkitysti setelien kotimaisen arvon takaajana, ja sen merkitys
maksutaseen tasoittajana on ollut mititén. Me jouduimme kulta-
ydinkantaan vuosikymmenii ennen kuin koko kiisite ilmestyi tie-
teelhseen kirjallisuuteen ja yli puolivuosisataa ennen kuin kulta-
ydinkanta tuli yleiseksi. Meidén teoriallamme on ollut paljon hel-
pompi sopeutua teoriassa ja kiytinnossii tapahtuneisiin muutok-
siin kuin suurten maitten teorian, koska monet uutuudet oli meilli
kiaytinnossi  entuudestaan. Varsinaista keskuspankkipolitiikkaa
ruvettiin meilli harjoittamaan vasta maailmansodan jilkeen. Siti
ennen Suomen Pankki oli luonteeltaan rahavirasto, joka toimi pas-
siivisesti Ja mekaanisten periaatteitten mukaisesti. Toiselta puolen
on huomattava, etta luottorakenteen laajentuminen meilld on tapah-
tunut mydhemmin kuin suurissa maissa, etti pankkimaksuvilineit-
ten merkitys varsinaisen rahan rinnalla ei ole niin valtava kuin
suurissa maissa sekd ettd avoimet rahamarkkinat eiviit ole pidsseet
kehittymééan. Mutta merkille pantava on myéskin, etti Suomen
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Pankki aina 1890-luvulta saakka oli pankkien pankki suuremmassa
midrin kuin monet muut keskuspankit.

Suomen Pankin luotonanto yksityisille ja talletuspankeille ja
viimeksi mainittujen osuus siiti oli vuoden lopussa :

Suomen Pankin Talletus-
luotonanto  pankkien

Vuonna osuus  siiti

milj. mk %
1910 . 92.3 13.0
BAN. .. .o o550 05 o 505 5 3 5 505 15 515 80 8 ) s 97.9 10.0
FOADE s s s b ¥ 1 SR s 1 Gl a4 2 4 oo 115.2 21.8
1913 110.0 15.4
DN oo s v s o o S 5 505 e e 5 05 505 (5 s e 90.5 3.2
LONE) . vn w56 5 150 e 6 s s o N 5 06 1 63.7 L=
1916 e 43.9 =
LO1T 48.8 —
TIOLG] . e e o 50 50 5 55 0 55 505 51 808 5 515 18 5 5.8 8 50 5 104.6 22.9
LR} o ni 26 s i 15 60 1 5 08 0 99 ) 0 s 3 8 0 6 46 300.3 732
19200 oot 430.0 72.9
HOTHL e o e ot o 380 S w0 05 5 5 s o 55 0505 778.3 66.5
BODDL ... oot s 5731 5 505 5000 5 151 o1 606, 5 508 1 1 0 653.9 26.3
1923 ot e 716.6 62.0
1924 oo 5011 28.1
BODE o v v e e o 50 a8 5o 8 51 8 50 6260575 16,90 5 478.9 D.4
OB otene el 2 5 55 55 8 § 16 7 506 190 605 (6 0 6 05 50 3 5 654.4 13.3
1927 e 310.3 6.8
102 e 1 556.0 43.5
BOTD! oo g oo o 5 00 350 515 52 5 88 B B3 1 381.7 39.8
AOBO) L e i 15556 5 5 5.5 5 5 0 5008 (51 908 55 31 5 16 5 B0 937.9 16.0
TOBN. - e 5 510 6 o s 15 o 10 55 o 290 5 s 1 309.2 36.9
198 oo e 1218.2 24.7
D033 - e e s 10 vim 10w w005 1w o w1 il 0 o e 715.6 ==
WIOBE: 1o v v o st o e 5 55 80 3 0 603 5 0 8 s 672.4 =
10 £ S S S 781.9 =
1936 .0t e 949.5 —
1 L 1 T A PP S S 1079.7 ==

HOBR! s s se s 250 10 2 0 10 Bt 1o s w0 o 1 3008 90 3 6 0 1116.6 -
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Luvut vuostlta 1910—1914 on otettu virallisesta pankkitilas-
tosta; talletuspankkien luotonotto Suomen Pankista ei tisti tilas-
tosta kity aivan tarkalleen ilmi. Muut numerot on otettu Suomen
Pankin vuosikirjasta. Miljoonaméarat ovat kulloinkin vallinneen
rahayksikén mukaiset.

Kisiteltivini oleva aika voidaan jakaa viiteen jaksoon. Vuodet
19101914 kuvastavat Suomen Pankin asemaa rahamarkkinoil-
lamme, sellaisena kun se yleensi 20. vuosisadan ensi kymmenella
oli. Talletuspankit ottivat Suomen Pankista luottoa rediskonttaa-
malla vekseleitd ja lainoittamalla obligatioita. Suurehkot pankit
kiayttiviit keskuspankin apua vain pulavuosina, pienet usein siin-
nollisesti.  Keskiméirin meni niind vuosina 12.7 9%, Suomen Pankin
luotonannosta talletuspankeille. —  Toisen jakson muodostavat
sotavuodet 1915—1917; jolloin rahamarkkinoilla vallitsi runsautta.
Talletuspankkien luotonotto Suomen Pankista loppui kokonaan
kesikuussa 1915, Suomen Pankin suoranainen luotonanto viheni
suuresti. Sen sijaan tuli uusi luotonottaja, jonka numerot eiviit
sisiilly edelld oleviin lukuthin, nimittiin Suomen valtio. Auttaak-
seen valtion rahantarvetta keskuspankki jo syyskuussa 1914 alkoi
ostaa kiinteiisti tai ehdollisesti Suomen valtio-obligatioita. Niitten
midrd noust vuoden 1917 lopussa 127.4 milj. mk:aan. Sen lisiiksi
valtio v. 1917 alko1 diskontata vekseleita Suomen Pankissa; mairi
ylitti aitka ajomn 50 milj. mk. Témin jakson lopulla valtion luoton-
otto jo ratkaisevasti vaikutti pankin asemaan.

Kolmas jakso kisittii vuodet 1918—1925, ja on sille leimaa
antava valtion suuri velka keskuspankille. Tamén jakson ensim-
miisini vuosina valtio sdinnéllisesti Suomen Pankista otti vek-
seliluottoa, jonka médra v. 1920 yhtti 352 milj. mk. Valtion koko
luotto obligatioitten, vekseleitten ja ylitrasseerausten muodossa
ylitti kotimaisen luotonannon kokonaisméaaran. Obligatiot ja val-
tion vekselit voitiin vuodesta 1918 lukea setelinkatteeseen. Talle-
tuspankit alkoivat huhtikuusta 1918 jilleen turvautua Suomen
Pankin apuun. Paitsi likevekselien rediskonttausta pankit redis-
konttasivat valtiovekseleiti ja moiviit takaisinostovelvollisuudella
valtion obligatioita. Nidmi valtion sitoumukset muodostivat aika
ajoin piiosan pankkien luotonotosta Suomen Pankista. Kun valtio

pankeilta lunasti pois diskonttaamansa vekselit, loppul niitten
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rediskonttauskin marraskuussa 1921. Samoin hivisiviit ehdollisesti
myvvdyt valtio-obligatiot vuoden 1922 piittyessi, minki jilkeen
pankkien luotonotto tapahtui yksinomaan liikevekselien rediskont-
taamisen muodossa.

Vuosina 1918—1925 oli pankkien luotonotto keskuspankista
vuosikeskimiiirind 44.7 9, kotimaisesta luotonannosta, valtiolle
myonnettyi luottoa lukuun ottamatta. Todellisuudessa oli keskus-
pankin merkitys talletuspankeille vield suurempi. Paitsi siti, etti
keskuspankki aika ajoin piti poikkeuksellisen korkeata diskontto-
korkoa, se vieli lisiksi otti pankeilta aika ajoin rediskonttauksista
sakkokorkoa seki silloin tilloin myéskin oman asemansa heikkou-
den takia episi lisiluottoanomukset kokonaan. Syytti ei pankin
vuosikirjassa v:lta 1923 sanota »Suomen Pankki liheni niiden kes-
kuspankkien tyyppid, jotka ovat pidasiassa pankkien pankkeja.
Tiami kehityssuunta johtwi olosuhteiden omasta kehityksesti, eikii
tarkoituksellisesta pyrkimyksesti.»

Neljannelli  kehitysjaksolla  vv. 1926—1932 Suomen Pankki
toimi vuonna 1925 vahvistetun ohjesiintonsii pohjalla.  Valtion
luotonotolla ei eniid ollut suoranaista vaikutusta setelinantoon.
Titd kehitysjaksoa voidaan tavallaan pitii ssiiinnélliseniy, ja se
on lihinni verrattavissa jaksoon 1910-—1914. Suomen Pankin luo-
tonanto oli alimmillaan v. 1925, mutta kasvoi sen jilkeen vuosi
vuodelta suhdanteitten kehittyessi nousuksi, tullen huippuunsa
v. 1928. Vuwonna 1927 keskuspankki alensi diskonttoaan yhteensi
I 15 9,:1la aikaansaaden hieman alennusta yleisessii korkokannassa.
Noususuunta oli verrattain voimakas, mutta talletuspankit kykeni-
viit  vithentimiidn luotonantoaan keskuspankista. Vwonna 1928
noususuunta kehittyi huippuunsa ja ajoi maan vaikeaan rahapulaan.
Keskuspankki korotti kaksi kertaa diskonttoaan yhteensi 1 9:lla
ja ryhtyi lisitksi vuoden lopulla suorastaan toimenpiteisiin pankkien
lilan suureksi paisuneen rakennustuotannon rahoittamisen supista-
miseksi. Sekii yksityiset litkkeet etti talletuspankit ottivat ulko-
mailta lyhytaikaista luottoa, mutta siiti huolimatta luotonotto
keskuspankista kasvol enniitysmiiirddan. Pankkien osuus oli lihes
puolet koko keskuspankin luotonannosta.

Varsin korkeana se pysyi seuraavanakin vuonna huolimatta
siitd, ettii talletuspankit eiviit kvenneet tiyttéamidn edes omille
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asiakkailleen aikaisemmin annettuja luottositoumuksia.  Vuonna
19300 rahamarkkinain tila jonkin verran helpponi, diskontto laski
ja pankkien rediskonttaus huomattavasti vithenmi. Vuodet 1931
1932 olivat monessa suhteessa erikoisia. Markan irtaantuminen kul-
lasta syksylli 1931, maailmanpulan vaikutukset, pankkien edelli-
siltit vuosilta periytyneet tappiot y.m. seikat synnyttiviit epilluotta-
musta pankkeja kohtaan, miki epiluottamus hiiritsi pankkimaksu-
viillineitten kitypiisyyttia ja uhkasi johtaa luottorakenteen tiydelli-
seen luhistumiseen. Talletuspankkien luotonotto Suomen Pankista
pysyl edelleen korkeana.

Yleisvaikutus tisti jaksosta on, etti Suomen Pankki oli pank-
kien pankki ainakin samassa maarissi kuin edellisellid jaksolla.
Talletuspankkien luotonotto oli vuosikeskimidrini tilla jaksolla
25.9 9, keskuspankin koko luotonannosta. Huomattava on, etti
valtion luotonotto tilli jaksolla ei vaikuttanut litkkeessi olevaan
setelistoon seki ettdi Suomen Pankki aika ajoin el voinut tyydyttii
talletuspankkien koko luotontarvetta. Toiselta puolen on merkit-
tivii, ettié Suomen Pankki muullakin tavoin kuin luotonannolla
pelasti maan luottorakenteen uhkaavasta luhistumisesta. Tunnettua
on, etti keskuspankki suoranaisesti tai episuorasti avusti vaikeuk-
siin joutuneitten talletuspankkien asiain jirjestimisessii. Myoskin
on muistettava, etti keskuspankki vuonna 1931 ja varsinkin 1932
suoranaisesti tydskenteli korkokannan laskemiseksi muulla tavoin
kuin diskonttopolititkkansa kautta. Jaakoon tissi kiisittelemiitti
kysyvmys siitii, oliko Suomen Pankin diskontto- ja luotonantopoli-
titkka v. 1926 ja varsinkin 1927 oikea ja eikd keskuspankin jo til-
loin olisi ollut aihetta ryhtyi toimenpiteisiin talletuspankkien liiaksi
laajentuneen investoimistoiminnan ehkiiisemiseksi.

Viimeinen atkajakso 1933-—1938 on poikkeuksellinen ja vastaa
liheisesti aikajaksoa 1915 —1917. Talletuspankkien rediskonttaus
Suomen Pankista loppui lokakuussa 1933 eikit siti sen jilkeen ole
esiintynyt. Pankkien pano- ja ottotilit Suomen Pankissa ovat siti
vastoin melkoisesti kasvaneet. Ainoastaan tissi muodossa on Suo-

men Pankki télli jaksolla pysynyt pankkien pankkina.

Luotuamme edelli katsauksen Suomen Pankin luotonantoon ja

erikoisesti talletuspankeille meneviiin luotonannon osaan, on mei-
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din nyt ryhdyttivi tarkastamaan, miki on keskuspankin, erikoi-
sesti Suomen Pankin tehtiivii sellaisissa oloissa, jotka meilli viime
vuosina ovat vallinneet. Sivuutamme sen lvhyen ajan, joka v. 1933
vieli tarvittin punnan kurssin pysyttimisessi 227: — mk:ssa ja
sntid Suomen Pankille johtuneet tehtivit, sekid lihdemme siiti, etta
timiin kurssin alentaminen ei tihin saakka ole ollut kansantalou-
den etujen vaatima eikii siis vaatinut Suomen Pankilta toimen-
piteitd. Niin rajoitettuna on tilanne Iyvhyesti sanoen ollut seuraava.
Maan maksutase on joka vuonna ollut aktiivinen, eriniiisind vuosina
sangen voimakkaastikin. Ulkomailta maahan virranneet piiiomat
ovat atkaansaaneet rahanrunsautta, jota maassa ei ennen ole koettu,
ja painaneet korkokannan alas. Pankit eivit ole voineet sijoittaa
mihin virranneita varoja. Niitten kassavarat ovat olleet liian suu-
ret, eiviitkii ne ole tunteneet mitiin tarvetta turvautua keskuspan-
kin luottoon. Pankkimaksuvilineitten liikkeessi oleva miiria on
viime vuosina ilmeisesti kasvanut ja niitten kiertonopeus lisiénty-
nyt, mutta mitkiin seikat eiviit viittaa sithen, ettii oltaisiin menossa
pankkimaksuvillineitten hika-antoon. Liikkeessii oleva setelisto on
sekin kasvanut, osiltain suoranaisena seurauksena pankkimaksu-
viilineitten kasvamisesta, osittain sitd syysti, etti suhde pankki-
maksuviilineitten ja setelien vililli on muuttunut viimeksi mainit-
tujen eduksi. Metsinostojen ja -hakkuitten kautta maaseudulle
viime vuosina virranneel entisti suuremmat rahasummat ovat
vaatineel huomattavaa seteliston lisiiysti ja samalla hidastuttaneet
setelien keskiméiriisti kiertonopeutta. Mitddn oireita siitd, elti
seteleitii olisi hnkaa liikkeessii, e1 ole esiintynyt.

Selvitettiviksi tulee nyt kysymys, miti keskuspankin on niissi
olosuhteissa tehtivi, erikoisesti miten sen on luotonantopolitiik-
kansa jarjestettavi.

Ulkomailla on viime vuonna seké teoriassa ettii kiyvtinnissi
keskuspankkien tehtiviiksi annettu toimia maailmanpulan seuraa-
musten lieventidmiseksi ja talouselimin elvyttimiseksi. Keskeisena
pyrkimyksenit on ollut saada hintataso nousemaan. Siind mielessi
ovat monet maat huonontaneet rahansa arvoa kultaan ja kulta-
valuuttoihin verrattuna. Hetkellisesti nimi toimenpiteet ovat vai-
kuttaneet helpottamalla vientid ja elvyttimiilli vientiteollisuutta.

Mutta kun kaikki muut maat ovat ryhtyneet samanlaiseen toimen-
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piteeseen, ovat pysyvit vaikutukset tulleet kyseenalaisiksi. Toinen
linja, jota kaikkialla on seurattu, on niin sanottu helpon rahan poli-
titkka. Keskuspankit ovat itse alentaneet diskonttokorkonsa var-
sin alhaisiksi ja lisiksi ostamalla arvopapereita avoimilla markki-
noilla lisinneet maksuviilineitten méarida.  Pitkdalkaisen luoton
korkokantaa on alennettu jirjestimilli suuria valtiolainain kon-
verttauksia. Seuraukset niisti toimenpiteista ovat kylla tuntuneet
korkokannassa, mutta vaikutukset talouselimiin yleensi eivit ole
vastanneet odotuksia. Lyhytaikaisen rahan korko eriissit rahakes-
kuksissa on liikkunut vihin nollan ylipuolella, Yhdysvalloissa
viime joulukuussa ollut tasan nollassa (valtiokamarivekselit).

Mutta yrittdjiluokan oma-aloitteinen toiminta talouselimin vil-
kastuttamiseksi on jainyt hetkelliseksi ja epavarmaksi. Tiydella
svylld on teoriassakin alettu epiilld, etti huokean rahan polititkkaa
on hoidettava varovaisuudella ja ettd korkokanta voidaan painaa
niin alas, etti sen vaikutukset talouselimiiin eiviit ole edullisia,
vaan suorastaan vahingollisia.

Suomen Pankin tydskentely korkokannan alentamiseksi ei vuo-
den 1933 jilkeen yleensid ole voinut tapahtua tavallisia menettely-
1934 pankki

pyrki vaikuttamaan korkotasoon painostamalla n.s. korkolautakun-

tapoja kiiyttien. Jo sitd ennen ja varsinkin vv. 1933

taa. Tami painostus on epiilemitti edistinyt korkotason alene-
mista. Kun pankin suoranainen luotonanto yleensda on suhteelli-
sestl pieni, el se sanottavasti titd tieti kykene yleiseen korkokan-
taan vaikuttamaan. Virallinen diskontto on joulukuusta 1934 ollut
muuttumatta 4 9%,. Suomen Pankilla olisi epiilemitti ollut monta
kertaa mahdollisuuksia mennii alempaan diskonttokorkoon. Kun
keskuspankkimme ei tihian ole mennyt, vaan painvastoin eréilli
toimenpiteilld pyrkinyt estimiin rahamarkkinain helpottumista,
on silli tiytynyt olla piteviit syyt menettelyynsi. Namé syyt
perustuvat kahteen, nihdikseni oikeaan lihtékohtaan. Kun Suo-
mella vuoden 1931 valuuttaromahduksen sattuessa oli suuri lyhyt-
aikainen ulkomainen velka ja timin velan hoitaminen silloin ja
liihivuosina tuotti suuria vaikeuksia, oli kansantalouden edun
mukaista, etti timi velka kokonaisuudessaan tuli maksetuksi, niin
ettid maalla sittemmin lyhytaikaisissa maksusuhteissa on ollut netto-

saatavaa. Tyoskennellessiiin  tidmiin tarkoitusperin hyvikst on
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pankki pyrkinyt turvaamaan rahamme ulkomaisen arvon varmuutta.
Samoin on pankin tyidskentely ulkomaisen pitkdaikaisen velan pois-
maksamiseksi ja konverttaukseksi ollut kansantalouden pysyviisen
edun mukaista. Oikeata rahapolititkkaa on myoskin ollut se, etti
pankki on kiiyttinyt melkoisen osan maahan virranneista ulkomaan
valuutoista kultavarastonsa lisidmisekst ja pysyviiisiin valuutta-
varastoihinsa. Niitten lisihankintojen »sterilisoimineny on kylli
vastannut ulkomailla viime aikoina kiiytettyd tapaa, mutta kyseen-
alaista on, onko mitdin kiytinnollisia seuraamuksia saavutettu.
Sterilisoimisestahan on muuten nyttemmin luovuttu. Lopputulos
edelld mainituista toimenpiteisti on kuitenkin ollut, etti Suomen
Pankki on pyrkinyt estimiin korkokannan jatkuvaa laskua ja
siis  toiminut péinvastoin kuin monet ulkomaiset keskuspankit.
Mutta téssikin suhteessa voidaan keskuspankkimme menettely
hyviiksyid. Kansantalouden pysyviiisen edun mukaista ei ole ainoas-
taan, etti korkokanta laskee, vaan enemmiinkin etti alempi korko-
kanta jai pysyviuseksi. Kun maassamme viime vuosina vallinnut
korkokanta on olothimme katsoen ollut poikkeuksellisen alhainen
ja kun sen vakimnnuttaminen ilmeisesti on kansantaloutemme etujen
mukaista, on oikein, etter virallisen rahapolititkan kautta siti ole
pyritty enemmiin laskemaan. Vahvistamalla omaa asemaansa ja
antamalla talouselamiille aitkaa sopeutua entisestii suuresti alentu-
neeseen korkokantaan Suomen Pankki on luonut pohjaa vallitsevan
korkokannan pysyttimiselle.

[idellii sanottua ei kuitenkaan ole siten kisitettivi, ettei Suo-
men Pankki kisiteltivind jaksona olisi ensinkiiin vaikuttanut
korkokantaan. Piinvastoin on merkittiavi, etta pankki on pyrkinyt
saamaan ainakin lyhyen luoton koron laskemaan nin lihelle viral-
lista diskonttoa kuin mahdollista. Keskuspankkipolitiikan yleisten
periaatteitten mukaisesti on keskuspankin diskonttopolitiikallaan
pyrittiavii vailkuttamaan n.s. avointen rahamarkkinain korkomii-
riin. Téllainen vaikutus voi tapahtua joko siten, etti keskuspankki
moniaita kertoja alentaa diskonttonsa, tai siten, etti keskuspankki
pysyttii pitkithkon ajan saman diskonton ja koettaa luotonannol-
laan saada timian diskonton markkinoilla vallitsevaksi. Tehtivik-
semme Jiid nyt tarkastaa Suomen Pankin luotonannon kehitysti

vv. 1927 —1938 todetaksemme, miki rahapoliittinen vaikutus silli
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on saattanut olla ja miten talletuspankkien rediskonttauksen loppu-
minen on pankin luotonantoon vaikuttanut.
Suomen Pankin suoranainen luotonanto suhteessa keskuspankin

ja talletuspankkien yhteiseen luotonantoon oli vuoden piattyessii:

1927 s e wos 881 Yy 1933 sssssese 856 Y
1928 ........ 8.45 9, 193 ooinmeen 828 Y,
1929 ... 7.99 % 1935 .. .....0 D50 9
1930 svvsmus 7.81 9%, 19360 »wimmmnss 1151 9,
1931, ... ... 8.8 Y% 1937 ocvoeen 1002 9
1932 ...... .. 10004 % 1938 ........ 101 9

Numerot osoittavat, etti Suomen Pankin suoranaisen luoton-
annon osuus kaikkien pankkien luotonannosta oli pienimmilldin
v. 1930, jolloin se oli vain 7.87 9,, ja suurimmillaan v. 1936, jolloin
se oli 11.41 9. Keskimiirin oli keskuspankin suoranainen luoton-
anto vv. 1927—1932, jolloin talletuspankit vield suuressa méirin
kivttivit keskuspankin luottoa, 8.59 9%, kun taas suhdeluku vv.
1933—1938 oli kohonnut 9.88 °:in. Niitten numeroitten nojalla
voisi siis tehdi sen johtopéitoksen, etti Suomen Pankin merkitys
luottomarkkinoillamme olisi kasvanut. Niin et kuitenkaan ole asian
laita. Suomen Pankin suoranaista luotonantoa on verrattava kaik-
kien luottolaitosten luotonantoon, jotta oikea suhde saataisiin. Riit-
tiavid tilastoaineistoa timin vertailun tekemiseksi ei ole saatavissa.
Sen sijaan voidaan vertaamalla eri luottolaitosryhmien ottolainausta
todeta, ettit talletuspankkien merkitys viime vuosina on huomatta-
vasti pienentynyt. Virallisen pankkitilaston mukaan laskettuna oli
talletuspankkien osuus kaikkien luottolaitosten ottolainauksesta
v. 1927 61.5 9, mutta v. 1937 ainoastaan 47.9 9. Niitten numeroit-
ten nojalla voidaan tehdid se johtopiitos, ettd pankkien anto-
lainauskin on suhteellisesti laskenut. Niiin ollen uskaltanee tehd:
sen johtopiitoksen, etti Suomen Pankin suoranaisen antolainauk-
sen suhteellinen kasvaminen ei niin paljon johdu keskuspankin anto-
lainauksen kasvamisesta kuin talletuspankkien antolainauksen viihe-
nemisestii ja ettid keskuspankkimme asema luottomarkkinoilla ei
olekaan vahvistunut, vaan jonkin verran heikentynyt.

Suomen Pankin luotonannon osuus kaikkien pankkien luoton-

annosta on siksi pieni, ettii suoranaista ja nopeaa vaikutusta pan-
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kin luotonannon kasvamisesta tai vithenemisesti samoin kuin pan-
kin diskonttopolititkasta ei vallinneissa olosuhteissa ole voinut odot-
taa. Pankin luotonannon kokoonpano samoin kuin siinid tapahtu-
neet muutokset osoittavat kuitenkin, etti pankilla on tivtynyt olla
vaikutusta erdisiin korkoméirin.

Suomen Pankin koko suoranaisesta luotonannosta olivat vekse-
lit v. 1927 76.1 %, v. 1932 76.5 %, v. 1934 80.7 9,, v. 1935 85.6 ¥,
v. 1936 86.7 9, ja v. 1937 89.7 9. Toteamme siuis, ettii vekselien
diskonttaus muodostaa ylivoimaisesti Suomen Pankin tirkeimmin
luotonantomuodon ja ettd diskonttausten osuus koko luotonannosta
on viime vuosina kasvanut. Keskuspankin ja talletuspankkien vek-
selien kehitys kyseessii olevana aikana selviid seuraavasta taulu-

kosta:
Suomen Pankin suoranainen diskonttaus

milj.mk 9%, kaikkien Talletuspank-

pankkien kien vekselit
diskonttauksesta milj.mk
1927 .......... D48.8 18.5 2 576.8
1928 .......... 700.7 17.7 3 257.8
1929  .ivinasies 0020 16.7 3 297.3
1930 ... 645.6 19.3 2 696.3
1931 ..., 601.s 20.9 2 273.1
1982 nicnsisaes 701.6 20 1 828.5
1938 ocenasnme D74.8 29.8 1 355.3
1934 ..., .. D429 30.3 1 249.6
1935 ..., 669.1 32.4 1 391.4
1936 .csimmizas 823.¢ 37.9 1 347.4
1937 svskasmas 968.4 36.4 1 692.0
1938 .......... 9293 34.4 1770.0

Voimme ensinniikin todeta, etti talletuspankkien vekselisalkku
saavutti huippunsa v. 1929, alkoi sen jilkeen nopeasti laskea ja
saavuttl pohjaméairin v. 1934. Nousu sen jilkeen on ollut suhteelli-
sen viithiisti. Talletuspankkien koko kotimaisesta luotonannosta
olivat vekselit v. 1929 35.5 9,, 1936 18.3 9 ja v. 1938 19.3 9. —

Suomen Pankin suoranainen diskonttaus oli huipussaan v. 1928,
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laskisen jilkeen hitaasti, noustakseen uuteen huippuun v. 1932, Timiin
jilkeen saavutettiin pohja v. 1934, mutta neljini viime vuotena on
diskonttaus voimakkaasti noussut, vlittien vv. 1937 ja 1938 huo-
mattavasti vuosien 1928 ja 1932 huiput. Vieli merkittavimpi on
todeta, etti kun Suomen Pankin suoranaisen diskonttauksen osuus
kaikkien pankkien diskonttauksesta v. 1929 oli 16.7 % on se sen
jalkeen sidinnoéllisesti ja vuosi vuodelta noussut, saavuttaen v. 1936
37.9, v. 1937 36.4 ja v. 1938 34.4 9%,. Tamin ilmion selvittamiseksi
on meidin viela tarkastettava Suomen Pankin vekselisalkun kokoon-
panoa, josta numeroita on saatavissa vuodesta 1924 alkaen. Suo-
men Pankin suoraan diskonttaamat vekselit jakautuivat vuoden
piiittyessit seuraavasti %;:ssa:

Vuonna  Vientiteolli- Kotimarkkina- Kauppa- Muut
suus teollisuus lukkeet
1924 ... 59.53 10.70 25.72 3.99
1925 .... 3b.87 23.39 36.76 3.98
1926 .... 46.12 14.66 37.44 1.78
1927 ... D53.86 157 28.82 1.55
1928 ....- Db.s2 16.99 24.80 2.39
1929 .... 59.07 1%4.77 2411 2.05
1930 .... 63.02 13.12 21.38 2.48
1931 .... 64.41 16.15 17.82 1.62
1932 .... 65.7 16.44 16.46 1.63
1933 .... 78.53 10.18 10.29 1.00
1934 .... 87.98 414 6.97 0.91
1935 .... 85.31 4.96 7.89 1.84
1936 .... 87.84 2.39 7.49 2.28
1937 .... 89.41 3.40 5.40 1.79
1938 .... 8&7.21 3.77 7.76 1.26

Edelli esitetyt numerosarjat antavat pohjan arvostella Suomen
Pankin vekselidiskonttauksen kehitystd viime vuosina. Ensinnikin
todettakoon, ettii saatavissa oleva vekseliaines Suomessa on suuresti
viahentynyt. Syyksi voidaan merkitd seuraavaa: 1) hikkeitten rahal-
linen asema on yleensi huomattavasti parantunut, omat varat ovat
kasvaneet, luotot konsolidoitu, eriniiisissi tapauksissa muutettu

obligatioluotoiksi, 2) apuvekselien (finanssivekselien) kiiytto, joka
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rahanpuutteen aikoina 1927—1932 oli suuri, on tistd syysti huomat-
tavasti vithentynyt, 3) kaupassa on vekselien kiytté vihentynyt,
osittain liikkeitten raha-aseman paranemisen, osittain maksutapain
muuttumisen johdosta. Suomen Pankin suoranaisessa diskonttauk-
sessa on vientiteollisuus aina muodostanut tirkeimmin ryhmin.
Merkille pantava on kuitenkin, etti timin ryhmin osuus on vuosi
vuodelta kasvanut, niin etti se nyt muodostaa lihes 90 9 koko
vekselisalkusta.  Kotimarkkinateollisuuden osuus on laskenut
23.39 95:sta 3—4 9Y4:n paikkeille ja kauppaliitkkeitten (tukkuliikkeit-
ten) 37.44 Yista 7.76 9:iin. Molemmat viimeksi mainitut kuvasta-
vat maksutavoissa tapahtuneita muutoksia. Sen jilkeen kun yksi-
tyinen tukkukauppa keskitti ostonsa kiteiselli maksaviin keskus-
likkeisiin, on kotimarkkinateollisuudella hyvin vithin asiakasvekse-
leita. Mikali vekseleitd kiytetiiin, ovat ne luonteeltaan pidasialli-
sesti apuvekseleiti. Tukkukaupan osuuden pieneneminen johtuu
myoskin vekseliaineiston puutteesta. Tama ryhmé saavutti alim-
man prosenttinsa juurt v. 1937, jollom myynti oli suurimmillaan.
Vihittaiskauppiaitten aseman parantuminen on johtanut siihen,
etti esim. vv. 1937-—1938 valtaosa tukkulitkkeitten asiakkaista oli
kiiteismaksajia. Muutamissa osissa maata esiintyi asiakasvekseleiti
vain sellaisissa tapauksissa, jolloin asiakas ol tullut huonoksi. Toi-
sissa osissa maata esiintyy vielikin asiakasvekseleitii siinnollisesti.
Tukkulitkkeitten asema on siini miidirin vahvistunut, etti monet
kymmenet liikkeet tulevat toimeen vain tilapiisen pankkiluoton
varassa.

Suomen Pankin vekselidiskonttauksen suhteellisen kasvamisen
selvittiimiseksi on vieli mainittava, etti pankin ja sen asiakkaitten
vililli on kiinteid asiakassuhde, s.0. asianomaisen hikkeen diskont-
tausmahdollisuus riippuu tehdysti sopimuksesta ja siind vahviste-
tusta diskonttovastuun maksimirajasta. Suomen Pankki joutui
pulavuosina ottamaan useita uusia asiakkaita sen takia, etteiviit
talletuspankit vaikeuksiensa takia jaksaneet niité rahoittaa. Viime
vuosina on oteltu vain part uutta puunjalostusteollisuuslaitosta,
mutta sen sijaan on muutama asiakas siirtynyt takaisin yksityis-
pankkeihin. Asiakkaat ovat joko yksinomaan Suomen Pankin luo-
ton varassa tai pidasiallisesti Suomen Pankin ja jonkin talletus-

pankin vhteisii asiakkaita. Talloin on tavallista, kauppaliikkeisiin
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nihden miltel sidintoni, ettii asiakas nauttii diskonttoluottoa kes-
kuspankissa, mutta pyvsyvii luottoa muussa muodossa talletuspan-
keissa.

Arvioitaessa syviti Suomen Pankin diskonttauksen suhteelliseen
kasvuun on ensinnii muistettava, etti vv. 1930-—1932, jolloin talle-
tuspankkien vekselisalkku jo jyrkisti laski, keskuspankin suoranai-
nen diskonttaus pysyi jokseenkin paikoillaan siité syystii, etti pan-
kit eivit jaksaneet rahoitlaa kaikkia asiakkaitaan, osaksi siitd
syysti, ettid v. 1932 ulkomaisten lyhytaikaisten luottojen poismak-
saminen pakotti lisidamain luotonottoa keskuspankista. Viimeksi
mainittu tekiji oli myédtivaikuttamassa sithenkin, etti Suomen
Pankin diskonttauksen aleneminen vv. 19331934 oli suhteellisesti
vihiisti.  Vuosina 1935-—1938 tapahtunut jyrkki keskuspankin
diskonttausten nousu, joka kokonaisuudessaan tulee puunjalostus-
teollisuuden osalle, johtunee piiasiallisesti siitii, etti pankin asiak-
kaitten likevaihto vuosina 19351937 suuresti kasvoi, tavaran
hinnat nousivat ja suhdanne vleensid pakotti lisidméin luotonkiyt-
téd. Vuonna 1938 ilmeisesti menekkivaikeudet lisasiviit luoton
kysyntia.

Suomen Pankkia vastaan esitettiin viime kevéini ankaria moit-
teita sen johdosta, etti se lisisi luotonantoaan. Moitteet perustuivat
osittain sithen ajatukseen, ettid keskuspankin ei tulisi kilpailla talle-
tuspankkien kanssa, joilla oli suuret kassavarat, osittain siihen,
etti Suomen Pankin kiyttamiton setelinanto-oikeus témin joh-
dosta oli supistunut aivan vihiin. Ensiksi mainittu viite on teo-
reettisesti arvostellen véird. Keskuspankin tulee hoitaa rahapoli-
titkkaa, jonka péitehtiva nykyisin on pankkimaksuvilineitten
annon valvominen, joko vaikuttamalla nithin antamalla pankeille
luottoa taikka kilpailemalla niitten kanssa avoimilla rahamarkki-
noilla. Luoton myéntaminen talletuspankeille e1 vuoden 1933 jil-
keen ole tullut kysymykseen. Avoimia rahamarkkinoita ei meilld
ole. Meilla e1 ole myoskiin valtion vekseleiti, jothin Suomen Pankki
olisi voinut turvautua. Obligatiot Suomen rahassa eiviit kelpaa
setelien katteeksi. Pankki on kuitenkin siiti huolimatta lisinnyt
obligatiosalkkuaan (sekit Suomen rahan etti ulkomaan rahan mii-
disten) 315.6 milj:sta 496 milj. mk:aan. Ainoa keino, jolla keskus-
pankki viime vuosina on voinut vaikuttaa talletuspankkeihin, on
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ollut suoranainen kilpailu pankkien kanssa vekselisijoituksista.
Pankin rahapoliittisena tehtivinid vuoden 1934 jilkeen on ollut
saada 4 9:n diskontto vaikuttamaan lyhytaikaisen luoton korko-
miiriin. Ellel kilpailua talletuspankkien kanssa vekselisijoituksista
olisi ollut, on tuskin luultava, ettd talletuspankkien alin diskontto-
korko jo vin 1936 alusta olisi mennyt »virallisestiy 4 15 9:iin, eri-
koistapauksissa vihdn timian méarin allekin. On lisiksi muistet-
tava, ettid talletuspankit itse auttavat Suomen Pankkia kilpailussa
parhaimmasta vekseliaineksesta pitamilla itsepintaisesti alimman
diskonttokorkonsa korkeammalla kuin Suomen Pankki. Muaalla
tavallisesti talletuspankit diskonttaavat viralliseen diskonttoon tai
siti alempaan korkoon.

Toinen edellii mainituista viiitteistii on teoreettisesti oikea, mutta
kiytinnossi merkitykseton. Onhan yleisesti tunnettua, etti Suo-
men Pankin setelinkatteena olleet kulta ja saatavat ulkomaisilta
kirjeenvaihtajilta keviilla 1938 olivat kirjatut hyvin paljon alle
todellisen arvonsa. Lainmuutoksen kautta olisi asia silloin yhti
pienilli vaikeuksilla voitu toteuttaa kuin se tehtiin viime vuoden
lopulla. Toisekst oli selvii, ettd mitdan todellista aihetta otaksua
pankkien tulevan tarvitsemaan luottoa Suomen Pankista ei tillsin
ollut. Ensinhén olisi pankkien saatavien pano- ja ottotililli téyty-
nyt vithentyii ainakin puoleen. Vasta sitten olisi rediskonttaus astu-
nut paivijirjestykseen. Kuten etukiteen saattoi laskea, el mitiin
sellaista viithennysti v. 1938 tapahtunut.

Lopputuloksena edelli olevasta tarkastelusta Suomen Pankin
luotonannosta viime vuosina on siis todettava, ettii pankki on hoita-
nut luotonantopolititkkaa olkeitten periaatteitten mukaisesti.

Vieli on syyti tarkastaa, vastaako keskuspankkimme luoton-
annon laatu niitd vaatimuksia, joita teoria asettaa. Jiitdmme tar-
kastamatta historiallisesti perityn kasvannaisen, hypoteekkilainat
ja kassakreditiivit, joita teoria pitia keskuspankille aivan sopimat-
tomina, mutta joita Suomen Pankissa aina on jossain méirin eslin-
tynyt, ja kiinitimme huomiota yksinomaan vekselisalkkuun.
Voimme heti todeta, etti Suomen Pankin diskonttaamien vekselien
laatu el vastaa klassillista tavaravekselikisitetti. Puunjalostusteol-
lisuuden diskonttaamat vekselit ovat luonteeltaan selvii apuvekse-

leitd eiviitkit kauppavekseleiti. — Niitten perustana on kuitenkin
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aina valmis- tai puolivalmis tavara, ne ovat lyhytaikaisia sesonki-
vekseleitd, jotka lunastetaan tavaran tultua myydyksi. Kotimark-
kinateollisuuden vekselit ovat suurelta osalta samanluontoisia.
Tukkuliikkeitten diskonttaamat vekselit muistuttavat tavaravekse-
leiti siind, ettt ne edustavat velkaa kauppiaalta kauppiaalle. Mutta
monissa tapauksissa, milloin vihittiislitke on tunnustajana, on tun-
nustajan nimi viahamerkityksellinen, ja milter kaikissa tapauksissa
ei veksell perustu muuhun kuin tarpeelliseen tilitasoitukseen. Klas-
sillista tavaravekselid, Joka perustuu konkreettiseen tavarakauppaan
ja tulee maksetuksi itsestain silloin, kun kyseellinen tavara myy-
diiin, el Suomessa esiinny juuri ensinkiin. Kiytinto on siis olosuh-
teitten pakosta vienyt sithen, ettd teoreettisia vaatimuksia keskus-
pankin luotonannosta ei ole voitu seurata. Mutta toiselta puolen
on todettava, ettd edelli mainitun luontoisetkin vekselit yleensi
ovat varmoja ja lyhytaikaisia sekid antavat keskuspankille, varsin-
kin kun sen asiakaspiiri kuuluu eri ammattirvhmiin, hyviin mahdol-
lisuuden seurata talouselaman kehitystd ja sen maksuviilineitten
tarvetta. Vieli on merkittivi, etti klassillisen teorian ajatukset
siitiit tavallaan mekaanisesta tavasta, jolla keskuspankkien tulisi
seurata talouselamin kehitysti, eiviit kiiytannossia enéd paljoa mer-
kitse. Onhan Suomen Pankilla oma suhdannetutkimuslaitos, joka
epiilemittia paljon paremmin kykenee selvittimiin suhdanteitten
vaihtelut ja talouselimén kehityssuunnan, kuin miti vekselisalkun
vaihtelut sen kykenevit tekeméiin.

Arvosteltaessa keskuspankin luotonantopolititkkaa meilli on,
kuten alussa jo huomautettiin, muistettava, etti suurten rahakes-
kusten olosuhteet ja niitten keskuspankkien politiikka eivit sellai-
senaan kelpaa ohjeeksi meille. Samoin on pidettivd mielessit histo-
riallinen kehitys. Suomen Pankki on kehittynyt pankkien pankiksi.
Se kykene tiyttimiin tehtivinsi parhaiten toimimalla pankkien
luotonantajana. Mutta sellaisissa olosuhteissa, jolloin pankit eivit
tarvitse luottoa, voi keskuspankkimme hoitaa valvontatehtiviinsi
myiskin kohtuullisissa rajoissa pysyvin suoranaisen luotonannon
kautta.



ONKO SYYTA LISATA SUOMEN SOKERINTUO-
TANTOARA?

Esitelmi. jonka Kansantaloudellisen  Yhdistvksen kokouksessa

maaliskuun 20 p:ni 1939 pit
Tatu Nissinen.

Sokerin kulutus Suomessa oli timin vuosisadan alkuun asti joten-
kin viithdaisti. Sokeri olikin silloin melkein yksinomaan vain nautin-
toaine, jonka kiaytto littyr varsinkin maaseudulla liheisesti kahvin
kiiyttoon. Tulojen hsiidintyessit ja elintason kohotessa on sokerin
kulutus tilla vuosisadalla nopeasti lisiéantynyt, ollen nykyisin yli
100 milj. kg vuodessa. Viisivuotiskautena 1891-—-1895 oli meilla
sokerin kulutus vajaata 6 kg henkei ja vuotta kohden. Nyt kolmena
vilmeksi kuluneena vuonna on se ollut keskimiirin jo vli 30 kg
henkei ja vuotta kohden, miki on huomattavasti enemmin kuin
esim. Saksassa ja Ranskassa, puhumattakaan Iti- ja Etela-Euroo-
pan maista. Toisaalta sokerin kulutus asukasta kohden on Suomen
kulutusta paljon suurempi sellaisissa maissa kuin Tanskassa, Eng-
lannissa, Austraaliassa, Yhdysvalloissa, Kanadassa, Ruotsissa ja
Sveitsissi.

Kaikissa korkean elintason maissa sokeri onkin nykyisin jo tir-
keii, vaikkakaan ei ilman muuta suositeltava ravintoaine. Niinpa
Suomessa sokerin osuus ravinnon koko kaloriamiirista on n. 11 9%,
Sokerilla, joka on tehokas ravintoaine, sekii samalla kaikkien
ikii- ja yhteiskuntaluokkien suussa miellyttivilti maistuva mauste
ja nautintoaine, on aivan poikkeuksellisen hyvit kiiyton levenemis-
mahdollisuudet. Mikidin vilttimiton ravintoaine sokeri ei kuiten-

kaan ole. kunhan vain muita ravintoaineita on ruttivisti. lh-



ONKO SYYTA LISATA SUOMEN SOKERINTUOTANTOA? 67

misruumis kykenee nimittiin muuttamaan kaikki sokerimaiset hii-
lihydraatit ja tirkkelyksen sokeriksi ja kiayttdmiin ne sellaisena
hyvikseen.

Tavallisen sokerin puute ravinnossamme ei siis ole henkei
hityyttivi eikit mitenkiidin verrattavissa esim. valkuaisen, kivenniis-
aineiden lai vitamiinien puutteeseen, joita ilman on mahdoton eli.
Seikka, Joka on hyva pitid mielessii esim. sodanaikaista elimisen
mahdollisuutta ajatellessa.

Varsinaiseksi ravintoaineeksi onkin sokeri havaittu vasta ver-

raten myohidin. Sokert tunnettiin kylla jo vanhalla ajalla m. m.
Kreikassa, jonne sitd tuotiin sokerin kotimaasta, Iti-Intiasta.
Sokerin kiytto ol talloin kuitenkin siksi vihaisti, ettel sitii voitu
pitii  edes nautintoaineena, ravintoaineesta puhumattakaan, vaan
ainoastaan harvinaisena lidkkeend. Muut Euroopan maat eivit
tunteneet Lilloin sokeria vieli ollenkaan.

Vihitellen sokeriruo’on, josta sokeria yksinomaan valiistettiin,
viljelys levist muthinkin maihin: Kiinaan, lta-Intian saarille ja mys-
kin linteen piin, ensiksi Persiaan, sielti sitten Lgyptiin ja arabia-
laisten mukana Espanjaan, josta tulikin huomattava sokerin tuot-
taja. Téarkein tuotantomaa oli kuitenkin vhé edelleen Iti-Intia,
ollen sokerin vilittdminen Euroopan maihin pidasiallisesti Venetsian
hallussa. Keski- ja Linsi-Euroopan maissa sokerin kiiytté tuli
tunnetuksi vasta keskiajalla ristiretkeldisten vilitykselli.

Amerikan 16yté merkitsi sokerin tuotannon suurta laajenemista.
ispanjalaiset kuljettivat nimittiin sokeriruo’on ennen pitkii sinne.
Varsinkin Lansi-Intian saarilla ilmasto ja maaperi olivat sille sove-
liaita ja halpa orjatyévoima teki sen viljelyksen taloudellisesti hyvin
kannattavaksi. Kuba muodostuikin ennen pitkia tarkeimmiksi soke-
rin vientimaaksi, josta Euroopan valtiot ostivat raakasokeria jalos-
taen sen omissa lehtaissaan. Tillainen sokeritehdas perustettiin
m. m. Ruotsiin jo v. 1647.

Tasan sata vuotta myoéhemmin, sis v. 1747, onmistuttiin Sak-
sassa valmistamaan sokeria sielli jo atkaisemmin viljellysti valko-
juurikkaasta. Juurikkaan alhaisen sokeripitoisuuden, heikkojen
satojen ja mydskin epatarkoituksenmukaisten valmistusmenetelmien
vuoksi juurikkaasta valmistettu sokeri tuli kuitenkin siksi kalliikst,
ettii ruokosokeri siilytti vksinvaltiaan asemansa aina sithen asti,

kun Napoleonin mannermaansulku esti sen saannin. Juurikassoke-
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rin tuotanto péisi silloin hyvéin vauhtiin, mutta kaupan vapaudut-
tua ruokosokeri kykeni sen kuitenkin taas syrjiyttimiin. Vasta
1800-luvun lopulla sokerijuurikkaan viljelys alkoi saada merkittii-
vin laajuuden. Vuonna 1860 juurikassokerin tuotanto oli 0.4 milj.
tonnia eli 22 9%, sokerin tuotannosta, mutta v. 1900 vastaavat luvut
olivat 5.4 milj. tonnia ja 65 9,. Kehitys niytti siis kulkevan sithen
suuntaan, ettid juurikassokeri valtaisi yhi enemmiin alaa viljelys-
teknitkan kohotessa, juurikkaiden sokeripitoisuuden  noustessa
kasvinjalostuksen ansiosta, ja valmistusmenetelmien itse raaka-
sokeriteollisuudessa kehittyessi, minké lisiikst tuli sokerijuurikkaan
viljelyksen Euroopan maissa saama voimakas tuki valtion taholta.

Kehitys kuluvalla vuosikymmenelld on kuitenkin kulkenut piin-
vastaiseen suuntaan. Ruokosokerin tuotanto on kehittynyt molem-
missa suurvientimaissa Kubassa ja Jaavassa vallan toiselle tasolle,
alentaen siten tuotantokustannuksia. Lauhkeiden vyéhykkeiden
juurikassokeri ei kestinyt endi tassid kilpailussa, paitsi tullien suo-
jaamilla markkinoilla. Ruokosokerin tuotanto kasvoikin vuosien
1900 ja 1910 vilisenid aikana kolminkertaiseksi ja sen jilkeen vieli
kaksinkertaiseksi, niin etti esim. tilli vuosikymmenelld ruokosoke-
rin tuotantomiiri on vaihdellut 16 ja 18 milj. tonnin vililla, miki
on 2/3 sokerin koko tuotannosta.

Seuraavat Rooman maatalousinstituutin tilastosta saadut luvul
osoittavat, miten suuri on viime vuosina ollut koko maailman soke-
rin tuotanto ja miten se on jakautunut eri maanosien kesken. Neu-
vostoliiton alue esiintyy tissic omana maanosana. Furooppa ja
Neuvostoliiton alue edustavat jotenkin puhtaasti juurikassokerin
tuotantoa ja kaikki muut maat, ottamatta huomioon suurinta osaa
Yhdysvaltojen ja hyvin pienti osaa Aasian tuotannosta, edustavat
taas ruokosokerin tuotantoa. (Taulukko 1.

Viisivuotiskautena, jonka muodostavat satovuodet 1927 —28
1931—32, oli maailman sokerin tuotanto lihes 25 000 milj. kiloa
vuodessa. Satovuonna 1932—33 tuotanto oli yhi 3 000 milj. kiloa
pienempi, mutta sen jilkeen se on jatkuvasti noussut, ollen sato-
vuonna 1937—38 lihes 28 000 milj. kg.

Olen katsonut timiin lyhyen selostuksen maailman sokerin tuotan-
non kehityksestii tarpeelliseksi, koska se antaa vastauksen kysymyk-

seen, joka on kotimaisen sokerin tuotannon lisiéimistii ajatellen ratkai-
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Taulukko 1.

Maailman  sokerintuotanto, milj. kg.
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sevan tirkei, nimittiin kysymykseen, minkii tihden sokeri on kan-
sainvitlisilli markkinoilla jatkuvasti niin halpaa. Voimme lyhyesti
sanoa timén johtuvan sitd, etti sokerin tuotantokustannukset
oval troopillisissa maissa erittiiin alhaiset, mutta sen vientimahdol-
lisuudet ovat rajoitetut, koska lauhkeiden vyiohvkkeiden suurissa
kuluttajamaissa tyvdytetiiiin  sokerintarve pidiasiallisesti  omalla
tuotannolla, onpa eriilld niistd ylituotantoakin, kuten isken hajaan-
tuneella Tshekkoslovakialla ja Puolalla.

Suomessa tehtiin ensimmiiset  sokerijuurikkaan viljelvskokeet
Voipalan kartanossa Siadksmielld noin 100 vuotta sitten. Tulos oli
huono. Asia otettiin kuitenkin 50 vuotta myéhemmin uudelleen
esille Lounais-Suomessa, ja perustettiinpa v. 1899 Turkuun tehdas-
kin sokerin erottamiseksi. Tiami yritys epdonnistui. Noin 10 vuotta
myohemmin ryhdyttiin verraten laajoihin sokerijuurikkaan vilje-
lyskokeisiin Eteld-Suomessa ja niiden kokeilujen antaman tuloksen
pohjalla perustettiin v. 1919 Salon raakasokeritehdas.

Suomen sokerin tuotanto on viime vuosina ollut noin 10 milj. kg,
ja nyvt, jolloin jo Eteli-Karjalan raakasokeritehdas toimii, on koti-

mainen sokerin tuotanto noin 1415 milj. kg.

Kidesokerin hintakehitys maailman markkinoilla on ollut jatku-

vastisellainen,etti Suomen nyvkyisiii raakasokeritehtaiden perustamis-
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hankkeita on pysihdyttivi vakavasti tarkastelemaan, ennenkuin teh-
dain jotakin sellaista, joka ei myshemmin enii katumallakaan kor-
jaudu.

Kotimaisen sokerin tuotannon puolesta voidaan meillikin esit-
tid useita sangen painavia syitii. Tarkemmmit niisti ovat seuraavat:

Maatalous tarvitsee ne tulot, joita sokerin viljelys kykenee
sille antamaan.

) Sokerista menee paljon rahaa ulkomaille, vaikuttaen timii
epiedullisesti kauppataseeseemme.

3) Sodan tai saarron sattuessa jadimme sokerin puutteeseen,
ellei meilli ole rittavisti kotimaista tuotantoa.

Missi midrin - nimi  kotimaisen sokerin tuotannon edut ovat

todellisia, selvidi niiti lihemmin tarkastellessa.

Kokemus osoittaa, ettii meilli on keinoja saada sokerijuurik-
kaan viljelys vyksityistaloudellisesti hyvisti kannattavaksi niille,
kyllikin vain verraten harvoille wmaanviljelijéille, joilla on ne
edellytykset, joita onnistuminen juurikkaan viljelemisessi vaatii.
Erikoisesti maatalousniikikannalta voidaan sokerin tuotantoa puo-
lustaa m. m. seuraavilla niikokohdilla:

a) Aikana, jolloin likatuotanto siitd johtuvine menekkivai-
keuksineen on uhkaamassa, voidaan sokerijuurikkaan vilje-
lykselli suunnata maataloustuotantoa alalle, jossa pienen,
12 & 13 9Y:n omavaraisuuden vuoksi on paljon tuotannon
sijoittamistilaa.

b) Sokerijuurikkaan viljelykselli voidaan lisitd maatalouden

rahatuloja niin huomattavalla tavalla, etti sille on vaikea
loytaia vertauskohtaa mistdéin muusta kotimaisten markki-

noiden varassa olevasta maataloustuotannon lisiiiimismah-

dollisuudesta.

¢) Sokerijuurikkaan viljelys on erinomainen koulu voimaperii-
seen viljelykseen muutenkin.

d) Sokerijuurikkaan viljelys antaa paljon tyotd vaativana yri-

tykseni lisdi tyotilaisuuksia, jotka ovat heikoillekin tyévoi-
mille sopivia.

Tarkastelemme vihin niitd nikokohtia.

Miten on liikatuotannon laita? Liikatuotannon mahdollisuus

on kvlli seikka, joka nimenomaan maatalouden edun kannalta on
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pidettivii muistissa, mutta onhan meilli vajausta vieli muussakin
kuin sokerin tuotannossa. IEsim. rehuaineita tuotiin v. 1938 maa-
hamme 269 milj. markan arvosta, s. o. lihes 74 milj. mk suuremmalla
summalla kuin sokeria. Lukuisat ammattimiehet ja edustavien
maanviljelijiin suuret kokoukset ovat tanéd talvena lausuneet yksi-
mielisené kisitykseniiéin, etti suurimmalta osalta, kenties koko-
naankin, voidaan maahan tuotu rehu korvata kotimaisella tuotan-
nolla. Lieneekin pidettivi selvionid, ettd nykyistd runsaamman ja
nykyisti arvokkaamman tuoreen laidunruohon samoin kuin muun-
kin nurmiviljelyksilti korjattavan sadon ja vielipi rehuviljankin
tuottamiseen on maamme varmasti sopivampi kuin sokerijuurik-
kaan kasvattamiseen. Pienelli murto-osalla niista varoista, joita val-
tion olisi meillii vuosittain uhrattava sokeriomavaraisuuden hyviiksi,
voidaan maamme tehdi rehuomavaraiseksi, jolloin saavutetaan
myoskin se etu, ettd toimenpiteen tuottama hy6ty jakaantuu kaik-
kien maatalouden harjoittajien kesken. Rohkenen arvella, ettei
liene viimeistellyn viisasta rientdii omavaraisuutta tavoittamaan
ensi sijassa siind tuotannossa, jossa se on vaikeimmin toteutetta-
vissa, kun kuitenkin kaikkein helpoimmallakin alalla on vieli run-
saasti tehtivii. Tai jollei timi pidd paikkaansa, niin miksi sitten
tyytyé vain sokeriin, silli onhan niitd vieliikin vaikeammin aikaan-
saatavia viljelystuotteita.

Maatalouden rahatulojen kannalta on sokerin tuotanto tiyden
huomion ansaitseva. Tuotettaessa sokeria omassa maassa maa-
taloutemme ja osaksi myéskin teollisuutemme saisivat siitd tuloina
paitsi sen, miki tulee ulkolaisen sokerin tuontiarvon osalle, myis-
kin vastaavan tullisuojan, joka on nykyisin 3: 25 kilolta. Kun soke-
rin tuontimiiiri on viime vuosina ollut keskiméirin 100 milj. kg,
niin tarvitaan tiamin sokerimiirin kotimaiseen tuottamiseen noin
800 milj. kiloa juurikkaita, joiden hinnan saisi maatalous, riippuen
kokonaissumma juurikkaiden hinnasta. Juurikkaiden hinnan muo-
dostaa varsinainen hinta ja sithen liittyvii palkkio, joka saamieni
tietojen mukaan nykyisin on Salon tehtaan tuottajille 3 pennii
juurikaskilolta ja Eteli-Karjalan tehtaan tuottajille 5.5 pennii
kilolta. Juurikkaan lopullinen hinta riippuu vieli siitikin, minkii
hinnan raakasokeritehdas sokeristaan saa. Jonkinlaisena perus-

hintana tilli kertaa on 5: 35 kilolta, mutta jos timi hinta nousee
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15 pennilli, maksetaan juurikkaista lisihintaa 1 penni kilolta.
Talli kertaa saavat siis maanviljelijit keskimiérin noin 40 pennia
juurikaskilolta, tietien sokeriomavaraisuuteen tarvittavan juurikas-
midrin kokonaishinta tiamin mukaan 320 milj. markkaa. Tamé
olist kylldkin suurt tuloerd, mutta tuonnempana tulemme nike-
miidn, misti timi eri on oikeastaan otettava.

Opp1 viljelyksen voimaperéistamiseksi on kylld arvokas, mutta
asian luonnosta johtuu, etti timi oppi joutuu niille, jotka muuten-
kin jo ymmiirtivit voimaperiisen viljelyksen merkityksen, eiki
niille kaukaisten seutujen viljelijoille, joiden viljelys juuri laajaperii-
syyden vuoksi pahimmin potee.

Puolikymmenti vuotta takaperin voitiin sokerijuurikkaan vil-
jelystii puolustaa mydoskin paljon tyotd antavana viljelyskasvina.
Télld kertaa, jolloin maatalous on tydvoiman ja ennen kaikkea nais-
tyovoiman puutteessa, on timikin nikokohta kadottanut tehonsa.
Piinvastoin on hyvin todennikoistii, etti m. m. juuri tyévoiman
saantivaikeuksien vuokst muodostuu juurikkaiden viljelys niin kal-
liiksi, etti nykyisenkin tullin lisiiksi on juurikkaan viljelysti tuet-
tava vhi huomattavammilla viljelyspalkkioilla.

N

se harrastus, jota litkeneuvojen liheisyydessi olevat ja voimaperiii-

dlstit vastanikokohdista huolimatta on hyvin ymmirrettivii

seen viljelykseen tottuneet maanviljelijit nykyisten olosuhteiden
vallitessa sokerijuurikasta ja raakasokeriteollisuutta kohtaan tunte-
vat. Heiti ei tisti harrastuksesta voida vithimmissikiian miii-
rissi moittia. Kokonaan toinen asia on, onko valtion niille muuta-
mille tuhansille viljelijoille annettava voimakas apunsa nimenomaan
tissii muodossa ja ovatko he Suomen maanviljelijoisti sittenkiin
niitd, jotka edes ensi sijassa tuon avun tarvitsevat. Mutta niin
kauan kuin asiat ovat nykyviselliin, olisi vihintidin thmeteltiivii,
elleiviit nimi etuoikeutetut maanviljelijat olist kysymyksesti kiin-
nostuneita ja rientiisi ammentamaan siti, missi ammentamista on.
Mutta vleiseni maatalouden auttamis- ja elvyttimiskeinona nivt-
tii sokerin tuotannon lisdéiminen, juurt edelli mainitusta syvsti,
mahdollisimman vithiin tarkoituksenmukaiselta.

Tarkastelemme timin jilkeen sokerin vaikutusta kauppatasee-
seemme.

Sokerin tuotannon miiirii, sen raha-arvoa ja osuulta tuontimine

koko arvosta vv. 192538 osoittavat seuraavat luvut. (Taulukko 2.)
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Taulukko 2.
Solkerin tuonnin mdcdrdi ja arvo sekd sen osuus tuontimme koko arvosta

oo, 1925--38.

Vuonna Milj. kiloa Milj. markkaa 9, tuonnista
1925 111.0 387.6 7.0
1926 34.0 104.1 1.8
1927 66.7 227.9 3.6
1928 92.1 276.0 3.4
1929 92.0 225.2 3.2
1930 122.0 223.4 4.3
1931 704 107.2 3.1
1932 58.2 111.4 3.2
1933 74.2 131.7 3.1
1934 754 118.4 2.5
1935 79.3 108.2 2.0
1936 107.8 150.6 2.4
1937 86.8 146.0 1.6
1938 117.6 196.8 2.3

Sokerista menee tosiaankin rahaa melkoisesti ulkomaille. Pro-
senttiluvat kuitenkin osoittavat, ettid mitian ihmeiti el kauppa-
taseessamme kveti kotimaisella sokerin tuotannolla saamaan aikaan,
vaikka tarve kokonaisuudessaankin tyydyvtettiisiin omalla tuotan-
nolla.  Taman lisikst on viela huomattava, etti sokerin tuonnin
vitheneminen aiheuttaa tuonnin kasvamista toisaalla. Sokerijuu-
rikkaan viljelyksessii tarvittavien ulkomaalaisten viikilannoitteiden
jaainakin toistaiseksi vield siemenienkin tuontiin menee varovai-
sestikin laskien enemmiin kuin puolet sokerin tuontiarvosta. —
Tillaisen tuonnin kansantaloudellisesta vaarallisuudesta on m. m.
tind talvena pidetty Maatalousseurojen Keskusliiton edustaja-
kokous lausunut vahvat epiilyksensi. lienee muuten soveliasta jo
tiissit yvhteydessi mainita, etlé Suomessa, jonka verraten korkea
elintaso riippuu juuri huomattavan suuresta viennistii, on nimen-
omaan timin vuoksi mahdotonta jatkuvasti pitdi kovin suuressa
miidrin vientivoittoista kauppatasetta. Vastavuoroisuus vaatii jat-
kuvaa ja vientiii vastaavaa ostamista ulkomailta. Timin vuoksi
on tarkoin harkittava, miti sopn jatkuvastikin ostaa ja missi koh-

din on ensi sijassa omavaraisuutla lisittivii.
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Kun Salon raakasokeritehdas perustettiin v. 1919, olivat hinta-
suhteet tille uudelle tuotannon alalle suhteellisen suotuisat. Niinpi
viisivuotiskautena 1920—24 kidesokerin tuontihinta oli keskiméirin
6: 79 kilolta, miké on 16 kertaa korkeampi hinta kuin vv. 1911 —13.
Vertauksen vuoksi sopii mainita, ettii rukiin hinta oli samaan aikaan
kohonnut vain 12-kertaiseksi, voin hinta samoin 12-kertaiseksi ja
lautojen hinta 10-kertaiseksi. Voidaan siis sanoa, ettd ainakin
suhteellisesti arvosteltuna sokerin tuotanto oli niaihin aikoihin kan-

santaloudellisesti kannattavampaa kuin se ohsi ollut ennen sotaa.

Taulukko 3.

Kidesokerin, rukiin, voin ja lautojen hintakehitys.

| \ Sokerin [ Rukiin Voin Lautojen
‘ Vuonna tuontihinta ‘ tuontihinta vientihinta vientihinta
‘ mk kg mk kg mk/kg mk/m3
1911 0: 44 | 0: 17 2% 75 | 41: —
1912 0: 42 0: 18 2: 90 | 38: —
1013 0: 40 0: 17 2: 78 10:
1914 0.42 0: 19 2: 83 10:
1915 1: — 0: 32 4: 05 | 27: 80
1916 1: 15 0: 32 5: 30 40: -
1917 1: 74 0: 90 10: - 57:8%7
1918 8: 37 1: 85 17: 25 83: 25
1919 3: 29 1: 65 20: 13 162: 60
1920 11: 20 2: 97 25: 88 | 353: 60
1921 8: 43 2: 76 15: 70 385: 70
1922 4: 48 2: 24 37: 68 427: 50
1923 5: 19 1z 51 31: 21 449: 50
1921 1: 65 1: 62 34: 79 | 441: 85
1925 3: 45 2: 14 36: 23 436: 50
1926 3: 02 1: 72 32: 43 135: 20
1927 3: 39 29 31: 50 [ 453: 24
| 1928 2: 96 2: 05 34: 21 461: 11
1929 2: 39 1: 68 32: 36 443: 37
1930 1: 78 0: 91 25: 96 421: 74
1931 1: 48 0: 82 22: 78 329: 24
1932 1: 88 1: 17 22: 36 | 327: 76
1933 1: 75 0: 98 18: 27 356: 47
1934 1: 54 0: 81 14: 78 423: 67
1935 1: 34 1: 49 19: — [ 359: 76
1936 1: 37 1: 05 18: 86 392: 70
1937 1: 66 1: 91 20: 29 [ 564: 10
1938 1: 66 1: 62 21: 40 501: 20
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Niiissit  hintasuhteissa  ja juurt vallinneen sokeripulan ollessa tuo-
reessa muistissa on Salon raakasokeritehtaan perustamista pidet-
tivii el ainoastaan ymmirrettiviind, vaan myoskin kaikin puolin
oikeaan osuneena toimenpiteenii.

Tami sokerille edullinen hintasuhde loppu kuitenkin v. 1924,
Sen jilkeen sokerin hinta laski jokseenkin yhteen mittaan ei vain
absoluuttisesti, vaan mydskin muthin maataloustuotteisiin verrat-
tuna, kuten seuraavat luvut osoittavat. (Taulukot 3, 4 ja 5.)

Taulukko 4.

Sokerin, rukiin, voin ja lautojen hintakehitys vo. 1911—38.
i Sokeri Ruis Voi Laudat

Vaouna mk kg mk kg mk kg mk/m3
1911—13 0: 42 0: 17 2: 81 39: 70
1916—20 5: 15 1: 52 15: 71 139: 46
1921—25 5: 24 [ 2: 05 37: 10 128: 21
192630 2:'71 1: 67 31: 29 142: 93
1931--35 1: 60 1: 05 19: 44 359: 38
193638 1: 56 1: 53 20: 18 186: 10

Taulukko 5.

Sokerin  hintakelitys rukiiseen, voihin ja lautothin cerrattuna.

‘ Sokerin hinta, jos
Vuonna —
ruis =100 voi=100 [laudat=100
191113 100 | 100 100
191620 137 219 655
192125 103 91 116
1926--30 66 58 o8
1931--35 62 | %] 12
1936--38 41 52 30
1929 58 19 51
1930 79 16 40
1931 73 13 12
1932 65 H6 BE|
1933 72 61 16
1934 Td 70 31
1935 36 17 35
1936 ‘ 53 19 33
1937 35 5 | 28
1938 i1 52 31



76 TAaTUu NISSINEN

Numeroista nikyy, ettii niissi tuontimme ja vientimme kan-
nalta merkityksellisimmissii maatilatuotannon tavaroissa on kyllia
kuluneiden vuosien aikana ollut suuria vaihteluita, mutta etti hin-
nan putoaminen ei ole missiin tavarassa ollut niin siéinnéllinen ja
niin kaikki laskelmat luhistava kuin sokerissa.

Sokerin hinta laskikin siksi alas, ettei se kyennyt turvaamaan
tuottajille kohtuullista hintaa siiti huolimatta, etti sokerilla oli
vv. 192330 tullia 2: 50 kilolta (vv. 1926—27 3: 50). Heikko kan-
nattavaisuus el johtunut kuitenkaan yksinomaan siitii, etti hinta
olisi sinénsi ollut alhainen, vaan sitiakin, etti satotulokset olivat
kovin heikot, keskiméirin vv. 192029 vain 13 530 kg juurikkaita
ha:lta.  Tuottajien saaman hinnan kohottamiseksi maksettiin vv.

1924— 30 juurikkaista viljelvspalkkiota:

N uonna Juurikaskiloa Sokerikiloa
kohden kohden

1924 0: 20 [: 38
1925 0: 20 1: 76
1926 0: 16 I: 46
1927 0:12 ;15
1928 0: 08 0: 90
1929 0: 08 0: 74
1930 0: 16 l: 31

Kuluvalla vuosikyvmmenelli sokerin tuontihinta on ollut entisti
alempi, mutta sen sijaan tulli on ollut korkeampi, minki lisiksi
vista 1936 lihtien on taas maksettu viihiisii viljelyspalkkiota. Mai-
nittava myoskin on, etti satomiirit oval erittidin huomattavasti
parantuneet, ollen nykyisin jo keskimiirin vl 20 000 kg juurik-
kaita ha:lta. Joka tapauksessa voidaan todeta, etti kotimainen
sokerintuotanto kehittyi alussa melko kohtuullisen tuotantosuojan
varassa, mutta etti se on tialli vuosikymmenelli saanut osakseen
niin paljon tuotantosuojaa, etti se vhittii juurikkaista maksetun

hinnan, kuten seuraavista luvuista nihdiin., (Taulukko 6.)
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7%
Taulukko 6.
Kotimaisen sokerintuotannon suoja.
\ ‘ i
| Sokerikiloa kohden Prosent- | Juurikas-
v | Sokerin - i e | tia kiloa
| uonna ey ‘ 2 . X
| hinta Tulli Palkkio = Yhteensi tuonti kohden
hinnasta
\ \ ‘
L1920 | 11:200 0 0:75 - 0:75 | 7 0: 09
1921 | 8:43 | 0:87 = 0:87 10 0: 11
1922 | 4:48 | 2. — | — 2 = 45 0: 25
1923 “ 5:19 2: 50 — | 2:50 48 0: 31
1924 4:65 | 2:50 1: 60 1: 10 88 0: 51
1925 | 3:45 2: 50 1: 60 £ 10 119 0: 51
1926 | 302 | 350 | 1:28 | 4:78 158 0: 60
1927 | 3: 39 3: 50 0:96 | 4:46 | 131 | 0:56
‘ 1928 ‘ 2:96 | 2:50 0:64 | 3:14 106 0: 39
‘i 1929 ’ 2:39 | 2:50 0: 64 3: 14 131 0:39
1930 1:78 2:50 | 1:28 | 3:68 207 0:46 |
1931 1: 48 3: 80 | 3:80 257 0:48 |
| 1932 ‘ 1: 88 4: 50 — 4: 50 239 ‘ 0: 56 ‘
| 1933 1:75 4: 50 — | 450 257 0: 56
1934 | 1: 54 4: 50 — 4: 50 202 0:56
1935 | 1: 34 4: 50 = 4: 50 336 L0:56
1936 | 1:37 3: 50 0: 20 370 | 270 | 0:46 |
‘ 1937 | 1: 66 3: 50 0: 32 3:82 | 230 | 0:48
1938 | 1: 66 3:95 | o0:32 3:57 | 215 0: 45

Tillainen tuotantosuoja on tarpeellinen sen vuoksi, etti maail-
man sokerintuotannon kustannukset ovat suunnattomasti alentu-
neet, Ja missi ei niin ole riittiviissi madrissid tapahtunut, sielli on
vientipalkkiojirjestelmilld  ja muilla  toimenpiteilli  kidesokerin
markkinakelpoisuutta korjattu.

Toiveet siitéd, ettd tuotantosuojaa meilli olisi voitu laskea jon-
kinlaiselle, muun maataloustuotannon nauttiman suojan tasolle
ja etti kysymyksessi olisi siis vain varsinainen »kasvatussuojay,
eiviit ole siis ainakaan toistaiseksi toteutuneet.

Sokerin tuotantosuoja onkin nykyisin kokonaan eri suuruus-
luokkaa kuin muiden maataloustuotteiden, joiden hintoja tuetaan
tulleilla. Tamé kity 1lmi seuraavista luvuista v:lta 1938, (Taulukko 7.
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Taulukko 7.

Sokerin tuotantosuoja erdistin muthin maataloustuotteisiin verrattuna.

Tuotantosuoja

Tuontihinta 9, tuontihin-

miske nasta
SOKET; owns wuomes siars 5 8 e § e © 6 1: 66 3: 57 215
PERUNTAN 1o: « ¢ rons; o o oo o tomamns o sokonet w ooz 0: 45 0: 30 67
BUUS * ¢ siohs 5 51900 5 508 § Kmhirs OIS & § A6 1: 62 0: 97 60
VEBIA: w5 ssews s wrevo o murs s sngore & oo 2: 27 1: 10 18
Perunajauhot . ............... 2: 85 1: — 35
RBAUTA:  wr oofoies o s ewas's s ¢ s & 1: 48 0: 50 34
Soijarouheet .................. 1: 75 0: 60 34
MAISST 15 5 wimn sl » s 8 anans, & 5/e7eid & & 1: 10 0: 15 11
Pellavansiemenet . ............. 2: 58 - —
Rellawa. snvs: olaw o 5 s 5 Gora s nia 05 13: 86 -
WIS 56 et s ol & ot & oot 8 8 s 608 @ 38: 60 - A

Juuri niilla perusteilla maataloustuotantolautakunta, n.s. Nis-
sisen komitea, jonka mietinté valmistul lihes 3 vuotta sitten, tuli
sithen tulokseen, ettei silloisissa olosuhteissa ollut syyti lisiitd soke-
rin tuotantoa maassamme, lausuen lautakunta asiasta m. m. seu-
raavaa:

»Kotimaisen sokerintuotannon lisidimisti puoltavista nikokoh-
dista huolimatta lautakunta er katso voivansa suositella nykyisten
edellytysten vallitessa kotimaisen sokerin tuotannon lisdimisti.
Sokerin tuontihinnan ollessa niin alhainen kuin se on ollut useina
vuosina, kotimainen sokerintuotanto kannattaisi ainoastaan kor-
kean tullisuojan turvin, merkiten valtiotaloudelle tavattoman suuria
taloudellisia uhrauksia. Valtio menettiisi nimittiin  tullituloina
nykyisen tullin vallitessa 280 milj. mk vuodessa, siis huomattavasti
suuremman summan, kuin minkd maanwviljelijat tulisivat juurik-
kaista saamaan. Mutta timin lisikst tulisivat ne suoranaiset uhrauk-
set, jotka valtio joutuisi tekemiién uusien tehtaiden tukemiseksi
seki mahdollisen viljelyspalkkion maksamiseksi, koska edelli ole-
tettu 35 pennin hinta on siksi alhainen, ettei se ole ainakaan uusilla
viljelysalueilla riittavis. Niin maataloustuotantolautakunta.

Kotimaisen sokerintuotannon edellvtykset eiviit ole taminkiiin

jiilkeen muuttuneet, piainvastoin kehittyneet juuri sithen suuntaan,
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kuin lainatussa lautakunnan mietinnén kohdassa sanotaan. Soke-
rin tulli on jonkin verran alentunut, mutta alentuneen tullin avuksi
on pitinyt ottaa kiytantoon viljelyspalkkiot.

Viime vuonna tuotiin maahan 117.5 milj. kg sokeria tullin
ollessa  kidesokerille 3:25. Tastd sokerin tuonnista oli valtiolla
tuloja  kidesokerin tullin mukaan laskien 381.9 milj. mk. Jos
otaksutaan, etti  kotimainen sokerintuotanto viime vuonna
oli 14 milj. kg, niin menetti valtio sen kohdalla tullituloina 45.5
milj. mk. Jos viime vuonna olisi koko sokerin tarve tyydytetty koti-
maisella tuotannolla, olisi tullitulojen menetys ollut 427.4 milj. mk,
jonka lisiksi olist viljelyspalkkioina 32 pennin mukaan sokerikilolta
(koko sokerin tuotanto olisi edellyttanyt 1 052 milj. kg juurikkaita)
suoritettu 42.0 milj. mk. Sokeriomavaraisuus olisi maksanut val-
tiolle jo nédind menoina viime vuonna 469.4 milj. markkaa. Onneksi
el se nyt sitd vielid tehnyt, mutta timin alan asioiden hoidon kehit-
taminen tihtia téillaiseen lopputulokseen, ja sen vuoksi on ollut tar-
peellista luoda téssi silmiys aina kehityskulun lopulliseen tulevai-
suuskuvaan asti.

»Néin epiedulliseksi muodostuu tulos kotimaisesta sokerintuo-
tannosta ennen kaikkea sen vuoksi, etti raakasokerin hinta kansain-
viilisilla markkinoilla on tavattomasti laskenut, niin etti tulli muo-
dostaa meilld nykyisin suurimman osan hinnasta.» Niin sanoi jo
maataloustuotantolautakunta, ja se pitee vieli nytkin.

Edelld on jo myénnetty, etti Salon raakasokeritehtaan perusta-
minen oli aikoinaan aivan luonnollinen asia, samoin kuin on luon-
nollista sekin, etti sen touninnan jatkaminen tehdiin edelleenkin
mahdolliseksi. »Niiin on meneteltivi jo yksistiéin tihdn tuotantoon
kilnnitettyjen pédomien jatkuvan kidyton turvaamseksi. Vield
tirkeimpini on kuitenkin pidettivii siti, etta télla alalla kehitettyé
korkeata ammattitaitoa el pidstetd maasta hividiméiny Onhan
niiet sekin mahdollisuus olemassa, etti Suomen kotimaisella sokerin
tuotannolla on joskus aivan toisenlaiset taloudelliset edellytykset
kuin nykyéan.

teli-Karjalan sokeritehtaan perustaminen ei ollut endi ollen-
kaan niinselvii, vaikka sitii voitiinkin puolustaa jonkinlaisenarajaseu-
tupolitiikkaan kuuluvana toimenpiteeni samoin kuin myoskin yrityk-

sen perustamistoimenpiteiden aikana vallinneen tysttomyydenkin
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poistamiskeinona. Sokerin hinta kansainvilisilld markkinoilla ol
kuitenkin jo sithen aikaan sellainen, ettd uuden tehtaan perustami-
selta puuttui tiaydellisesti varsinaisen taloudellisen yvrityksen kan-
nattavaisuuden varjokin, muodostuen tehdas valtiolle sangen ras-
kaaksi laitokseksi. Samoin on selviid sekin, etti Eteli-Karjalan
maatalouden nostamiseksi olisi ollut paljon halvempia ja maakun-
taan kokonaisuudessaan paljon tepsivampiid keinoja kuin timi mai-
nittu raakasokeritehdas. Mutta nyt kun tehdas on, on sen luonnol-
lisestl annettava olla ja pidettiava myos huoli sen toiminnan mahdol-
lisuuksista.

Erehdykset eiviit kumminkaan uhkaa rajoittua tihdn. Parasta
aikaa ollaan vilkkaassa toiminnassa uuden, Etela-Hiamettd ja osaa
Uusimaata tarkoittavan raakasokeritehtaan perustamiseksi. En
tiedd, mitd nikokohtia yrityksen puolesta on esitetty, mutta ainakin
yksi asiallinen niikékohta on siini, ettd tissi on, niinkuin kokemus
jo osoittaa, oiva tilaisuus nostaa rahaa valtion pussista, jota muuten
koetetaan visusti suojella. Siellahin on satoja miljoonia markkoja
sellaisia varoja, jotka voidaan asioiden nykyiselliin ollessa sokeri-
kysymyksen yhteydessid vuosittain yhi uudestaan ja uudestaan tyh-
jentii maakuntaan. Kukapa ei kiyttaisi tilaisuutta hyvikseen.

Piinvastoin saamme olla varmoja siiti, ettii jatkoa seuraa.

Jokaiselle pitiist kuitenkin olla selvii, etti valtio et voi luopua
sadoista miljoonistaan vuotuisia tuloja ilman, etti sille hankitaan
vastaavat tulot muista verolihteisti. Naitd veroja joutuvat mak-
samaan sangen laajat kansalaispiirit, vielipd maanviljelijiiviieston-
kin valtava enemmisté ja juuri ne maanviljelijiit, joiden taloudelli-
nen veronmaksukyky on pienempi kuin niiden harvojen, joilla on
tilaisuus juurikkaan viljelykseen. Toinen mahdollisuus on kuiten-
kin siindi, ettd valtio supistaa menojaan, kieltivtyy panemasta
nykyisid miiiria esim. maan puolustukseen, opetustoimintaan,
erilaisiin sosiaalisiin tarkoituksiin, valtion viran- ja toimenhaltijain
palkkaukseen ja myoskin maatalouden yleiseen edistimiseen ja tuke-
miseen. Luulisi tissid valaistuksessa olevan syyti ajatella esim.
eriiden vientipalkkioiden edelleen siilyttimismahdollisuutta, joilla
palkkioilla kuitenkin edes hiukan vaikutetaan syrjiistenkin seutujen

maanviljelijdin toimeentuloon, ja niiiden rinnalla niiti toimenpiteiti,
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joilla ehdytetiin valtion tuloja perin harvalukuisten ja muutenkin
jo edullisessa asemassa olevien maanviljelijoiden hyviiksi.

Pitkialti napapiirin kahta puolta ulottuvassa maassamme on
ollut vaikea loytaa sellaisia maatalouden tukemistoimenpiteiti,
jotka olisivat oikeudenmukaisesti jakautuneel eri seutujen maata-
louden hyviksi, vaikeuttaen timi m.m. maatalouden harjoittajien
maatalouspoliittista jirjestiytymisti. Sen vuoksi ei voi olla thmet-
telemétti sitd valinpitamiattomyyttd, jolla esim. maataloustuottaja-
jirjestd seuraa koko sokerikysymyksen kehitysti, antaen silli tavalla
tyontyid erottavan kiilan omaan olemassaoloonsa. Maatalouden
tukeminen el saa muodostua muutamien etuoikeutettujen tukemi-
seksi, vaan siinid on haettava yleispatevii menettelytapoja.

Aikaisemmin olen osoittanut, etti sokeritulli viljelyspalkkioineen
on tuotantosuojaksi kohtuuttoman suuri muuhun maataloustuo-
tantoon verrattuna, mutta tilli en ole tahtonut viihimmassikéin
méarissi moittia sokeritullia valtion kassaan varoja tuovana ylelli-
syystullina. Sellaisena sokeritulli meilld on aivan poikkeuksellisen
arvokas, ollen siniikin suhteessa kokonaan omaa luokkaansa. Tami
johtuu ennen kaikkea siiti, ettd vaikka sokerin hinta nostetaan vero-
tuksella 3 & 4-kertaiseksi, niin sokeri on siksi haluttua, etti sita kulu-
tetaan vhi lisddntyvissi midrissi Ja kuluttajien varallisuuteen ja
veronmaksukykyyn néhden paljon oikeammassa suhteessa kuin esim.
leipdd ja erditi muitakin verotuksella rasitettuja elintarpeita. Kor-
keasta tullista huolimatta ei siti sanottavammin salakuljeteta, eiki
sille ole loydetty sellaisia korvikkeita, joiden kiytté uhkaisi sokerin
antamaa verotuloa. Tarvinneeko sanoa, etti mahdollisena lama-
kautena on tillainen verotusesine kultaakin kalliitmprt ja tulee sen
merkitys nikyviin kokonaan toisella tavalla kuin hyvini aikoina,
jolloin valtiokin joka tapauksessa jotenkuten tulee toimeen.

Kansainviilinen tyonjako, jonka mukaan jokaisen maan olisi
pyrittivii tuottamaan ensi sijassa niitd hyodykkeitd, joiden tuotan-
tokustannukset ovat luonnon y. m. suhteiden vuoksi siini maassa
erikoisen alhaiset, ja sen sijaan hankiltava muista maista vaihta-
malla sellaiset hyodykkeet, joita se ei itse kykene edullisesti tuotta-
maan, on joutunut viime aikoina huonoon huutoon. Timin ajan
tunnussanaksi on sen sijaan tullut omavaraisuus, jonka saavutta-
miseksi ollaan valmiit tekemiiin mitii suurimpia uhrauksia. Myin-

6
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nettiva kai lieneekin, etti kun kansojen viliset suhteet ovat kehit-
tyneet asteelle, jonka silminnikijéini me olemme joutuneet olemaan,
niin méédrittyyn rajaan asti viety omavaraistuminen on tarpeellista,
ei vain kansallisista ja valtakunnallisista, vaan myoéskin taloudelli-
sista syistdi, koska kovin vksipuolisesti vientituotannosta riippuva
maa saattaa varsinkin laskukausina joutua suuriin vaikeuksiin.
Mutta toiselta puolen on toki huomattava, ettd kaikenlainen oma-
varaisuus el sovi edes timén ajan pyrkimykseksi ja kaikkein vihim-
min maalle, jolla on runsas vienti. Sokeasti tavoitettavasta oma-
varaisuudesta saattaa muodostua kilnanmuuri, jonka sisilld kehitys
hakeutuu muotoihin, jotka eiviit olekaan sopivia sithen kansain-
viliseen vuorovaikutukseen, jonka normaalisena palautumista kui-
tenkin kaikkialla odotetaan. Arvelen, etti visaudellakin voidaan
hankkia tuloja ja toimeentuloa eiki vksinomaan tyénteolla, niinkuin
jo vanha sananparsikin ohjailevana neuvoo.

Omavaraisuuspyrkimyksessikin on otettava, jonkin tuotanto-
alan merkityksesti piiitettiessii, meilli ratkaisevina huomioon seu-
raavat kaksi seikkaa:

1) Tuotannon kustannukset kansainvilisiin hintothin  verrat-

tuna.

2) Tuotannon vilttamittomyys tuonnin keskeytymisvaaraa aja-

tellen.

Jos tarkastelemme sokerin tuotantoa niiti nikokohtia silmalla
pitéen, niin on ensiksikin todettava, etti aikaisemmin esittimimme
luvut osoittavat kiistattomasti sokerin olevan tuotantokustannuk-
silnsa  nihden maataloustuotteista er vain epiedullisimman, vaan
siind suhteessa kokonaan omaa suuruusluokkaansa. Tiamiin seikan
pitiisi siis kavahduttaa meita nykyisten maailmanmarkkinahinto-
jen vallitessa lisdimisti kotimaista sokerintuotantoa.

Mité taas toiseen esittiimiimme nikokohtaan, tuonnin keskey-
tymisvaaraan tulee, ei sekiiin ole riittivi syy sokerin tuotannon
lisddmiseksi. Sokeri ei ensiksikiin ole sellainen aivan vilttamiaton
tavara, jota ilman el \'nilz\i.si pitkiikin aitkoja tulla toimeen, varsin-
kin juuri meilld kiytinnissi olevassa ruokavaliossa. Professori

Artturt 1. Virtanen sanoi vuosi sitten pitimissiin Suomen kansan

ravintoa koskevassa radioesitelmiissiiin m. m. »Useissa muissa maissa

ei kansanravinnosta voida antaa niin hyvvéi orvostelua kuin meiké -
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liisesti. Témi johtuu ensi sijassa sutd, ettd maito ja maitotuotteet
muodostavat meilld suuren osan ravinnosta ja ettid sokeri
ei ole tullut meilldi varsinaiseksi ravinto-
aineeksiy Prof. Virtanen vol sanoa niin siitid huolimatta, etti
nykyinen sokerin kulutus on 5 kertaa suurempi kuin 45 vuotta taka-
perin. Joka tapauksessa on kuitenkin selviid, ettd sokeriin nihden
voidaan tarvittaessa panna suu sikkia myoéten.

Mutta vaikkapa sokert myonnettiisiin niinkin tarpeelliseksi kuin
sen nykyinen kiytto antaa athetta arvella, niin ei kotimaisensokerin
tuotannon lisiaminen sellaisenaan, ellei sokeriomavaraisuutta koho-
Leta jo varsin korkeaksi, tuo mitién varmuutta sokerin saantiin esim.
keviiisin, joka onkin tissii suhteessa pahin vuoden aika. Tamiin
varmuuden antaa vain sokerin varastoiminen, eikii suinkaan kidesti
suuthun eliminen, vaikka tuote olisi kuinka kotimaista. Tamin
kannan on omaksunut m. m. Taloudellinen Puolustusneuvosto, ja
muuta mielipidettii e1 kaiketi voidakaan asiasta olla. Tuonnin mah-
dollisen keskeytymisen pelossa ja ennen kaikkea valtion jatkuvien
rahatulojen turvaamiseksi olisikin viipymittia ryhdyttivi toimen-
piteisiin sokerin varastoimisen jirjestimiseksi. Tdami olisi kokonaan
toisenlaista asioista  huolehtimista  kuin nykyisissi hintasuhdan-
teissa  uusien raakasokeritehtaitten suunnitteleminen. Sokerissa
voidaankin varastoida ravintoaineita nykyisilli markkinahinnoilla
ilmeisesti halvemmalla kuin missiaian muussa elintarvikkeessa, ja
sokerin varastoimiskelpoisuus on melkein minki tahansa muun
clintarvikkeen varastonmiskelpoisunden  vlipuolella. —  Sopinee
tissit vhtevdessii sivumennen sanoa, elli maatalouden tuotanio-
suunnan ohjaamisessa puolustusvalmiutta ja sodan vaaraa silmilli
pitien ennen muuta on pidpaino pantava maan viljatalouden kehit-
tamiseen sithen kuuluvine viljan varastoimisineen ja timin ohella
kenties vielikin suuremmassa méiirissi kotieliintalouden voimak-
kaana siilyttiamiseen. Jos maassa on jatkuvasti suuri kotieliinkanta,
muodostaa se sodan sattuessa, rehuvarastot mukaan otettuina, mil-
liin muulla korvaamattoman elintarvikemiirin., Tiamin lisikst on
vield muistettava, etti voimakas kotieldintalous siilyttii  edes
jonkinlaisen viljelysten kasvukunnon, vaikka sota viikilannoite-
vajauksineen kestiiisi useampiakin vuosia.

[innen kuin piitin timin sokerikysvmyksen tarkastelun, tekisi
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mieleni esittid jotakin, josta voisi odottaa tosiasiallista parannusta
nyvkyiseen asiain tilaan. Omasta puolestani olisin jo edelli sanotun
perusteella valmis esittimiin, etti valtiovallan on lyhyvesti ja
pédttivisti ilmoitettava kaikille uusien raakasokeritehtaitten han-
kitsijoille, ettei heidin yritystiaan tulla tukemaan niilli eduilla,
joita tihinastisella raakasokeriteollisuudella maassamme on. Tissi
vhtevdessii en kumminkaan tuollaista esitysti tee. Mind rohkenen
niet otaksua, ettii sokerikvsvmvs joka tapauksessa lipikotaisin
tutkitaan, ennenkuin millekiin uudelle vritykselle annetaan mitian
toiveita sen tuen saamisesta, jota nvkvinen, erikoisolosuhteissa

svntynyt raakasokeriteollisuutemme nauttii.



KIRJALLISUUTTA.

LLeo Harmaasa, Tilastotieteen oppikirja. Yhteiskunnallisen Korkea-
koulun julkaisuja II. Kustannusosakeyhtio Otava. Helsinki
1939. Siv. 256.

Kanslianeuvos Harmajan ahkeran tyon tuloksena on #skettiin
ilmestynyt julkisuuteen vlli mainittu teos. Esipuheessa tekiji mai-
nitsee sen syntyvneen niiden luentojen pohjalla, joita hiin useiden
vuosien aikana on pitinyt tilastosta pidasiallisesti Yhteiskunnalli-
sessa Korkeakoulussa ja Helsingin Yliopistossa. Samalla hin, kut-
suen titen syntynvtti esitystidin alkeisoppikirjaksi, mainitsee sen
ohjelmasta, etti tilastotieteen matemaattisten perusteiden esitys
on supistettu tirkeimpiin pédikohtiin osaksi siitd syystii, etti opis-
kelijain matemaattiset tiedot eiviit meilla yleensé ole varsin laajoja,
osaksi sen johdosta, ettd meilli jo aikaisemmin on painosta ilmesty-
nyt todennikdisyyslaskua ja sithen kuuluvia kysymyksii kisittele-
vii suomenkielisii esitvksii.

Esiteltiviini oleva oppikirja alkaa, niinkuin asiaan kuuluu, esi-
tykselld tilaston tehtiavistd. Sen jilkeen kosketellaan vanhaa
kiistakysymystd, onko tilasto itseniiinen tiede vai ainoastaan eri-
laisten tieteenhaarojen kiiyvttimi aputiede tai tutkimusmenetelmi.

Toisessa luvussa tekiji luo katsauksen tilaston svntyyn ja kehi-
tykseen kosketellen n.s. hallinnollisia selontekoja, vhopistostatis-
titkkaa, poliittista aritmetiitkkaa, todenndkéisyyslaskua seki vih-
doin uudemman tilastotieteen ja hallinnolhsen tilaston kehitysti.
Sangen suppeaan katsaukseen tekija on koonnut suuren miirin
tietoja tilaston alkuvaiheista ja sen kehitykseen vaikuttaneista mie-
histii. Suomalaista lukijaa kiinnostaa erityisesti tihin hittyvi esi-
lys niisti omassa maassamme esiintyneistd miehistd, jotka ovat
vieneet tilastollista tutkimusta eteenpiin.

Kolmas luku koskee aineiston hankintaa. Tehtyiin selkoa tut-
kimussuunnitelmien ja kyselykaavakkeiden laatimisesta tekiji tar-
kastaa edustavan menetelmin kiyttimismahdollisuuksia ja mono-
graafisten tutkielmain arvoa. Edelleen hin tehostaa aineiston tar-
kastuksen tirkeyttd ja esittiiii siini kiiytettividi menettelytapoja.
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Neljinnessii luvussa tekiji luo katsauksen tilastoaineiston kiiyt-
telvyn ja kiisittelvyn esittiien lukijalle aineiston rvhmittelyn, tilasto-
taulut, lukusarjat, suhdeluvut, keskiarvot. indeksiluvut seki lopuksi
hajaannon. Niinkuin alkeisoppikirjassa on luonnollista, tekiji ei voi
svventvii erl me nf‘“(‘]\hl]m]( n kiivttiimisen tarkastamiseen, vaan on
p.\l\motlu esittimiin vain niiden tirkeimmit \|v|~|mrteet Poik-
keuksen hin kuitenkin tekee indeksilukuja kisitellessiin. Silloin
hiin antaa eriiiti tarkempia tietoja elinkustannus- ja tukkuhinta-
indeksien rakenteesta esittien samalla indeksilukujen sarjoja. Tissii
hiin tavallaan rikkoo oppikirjansa vleisen suunnitelman, mutta se
hvity tisti on, etti hiin raottaa miiritelmien ja vleisten selitysten
muodostamaa verhoa ja antaa lukijan heittiii silmiivksen sen taakse.
l.ukija saa siten télli kohdalla viihiin kiisitysti tilastotvin tuloksista
ja tilaston materiaalisesta sisiillostil, joiden esittimiseen ei muuten
ole ollut tilaa.

Seuraavassa luvussa tutkitaan tilastollisia piditelmii, syy-vhteyk-
siii, suurten lukujen lakia, pidtelmien varmuutta ja tilastollista
lainmukaisuutta seki suhdannevaihteluita. Viimeksi mainittujen
vhtevdessii tekijd kisittelee erditi muitakin yhteiskuntaelimiissi
ilmenevii aaltohikkeiti, vaikka ne laadultaan eiviit kuulu sithen
ilmioon, jota tavallisesti tarkoitetaan suhdannevaihteluilla.

Kuudes luku kisittelee todenniikoisyvslaskua. Esitys on, teki-
jin hyviiksymiin ohjelman mukaisesti, aivan yleispiirteisti eikit voi
antaa asiasta kenties kinnostuneelle lukijalle paljoakaan johtoa.
Korvaukseksi hiin viittaa eriisiin teoksiin, joista saa seikkaperiii-
sempiii selvitystii todennikéisvyslaskun periaatteista.

Siireyttvidin esittdmiiin tilastollisia piirroksia, kuvioita ja karto-
grammeja tekiji esittid erditd havainnollisia kuvioita niiden mene-
telmien kiivttimisesti eri tarkoituksiin. Siv. 158 esitetyssd kuviossa
on kuitenkin sattunut se erehdys, ettii basis-linja on Jidnyt pane-

matta nikyviin — miki tilan puutteen takia usein kyllikin on
vilttamétontd — 1lman, etti siti on kuviossa esitetty totutulla

tavalla nim. merkitsemilli pohjaviiva tai sen osa aaltoviivaksi.

Kahdeksannessa luvussa esitetiiin ulkomaiden tilastotyon jir-
jestelyv.  Tekiji kasittelee suni tilastotyon tekijoiti sekd hallin-
nollisen tilastokoneiston rakennetta eri maissa. Edelleen hin luo
katsauksen Ruotsi-Suomen tilastoviraston perustamiseen seki kan-
sainviliseen vhteistyohon.

Yhdeksiis luku sisiltii katsauksen oman maamme viralliseen
tilastoon, sen aikaisempiin vaiheisiin ja tirkeimpiin tilastohaaroihin.
A)puksi tekiji koskettelee tilaston nyvkyisti asemaa osoittaen eriiti
siinid 1lmenevii puutteita, joiden poistaminen olisi lar[)eelhstd jm
mieli saada tilastollisesta tutkimuksesta se hyoty, miki siiti voi
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olla vhteiskuntaelimin ja vhteiskunnallisten olojen eri puolien sel-
vittimiseksi.

[siteltiviind oleva tilaston alkeisoppikirja tivitidid sangen kor-
keita vaatimuksia. Monessa kohdin saattaa kyllikin syntyi eri
mielti siiti, miten laajasti mikin asia olisi esitettévii, olisiko jotain
lisittiavi tai supistettava t.m.s. Mutta tuohan on harkintakyvsvmys.
jossa ei ole olemassa absoluuttista arvosteluperustetta, vaan ainoas-
taan subjektiivisia mielipiteiti. Pidasia on, etti titen vihdoinkin
on saatu suomenkielinen tilastotieteen oppikirja, joten kauan tun-
nettu puute on saatu poistetuksi. Siti ovat sekii tilastotieteen ja
kansantaloustieteen opiskelijat etti tilastotyvissii jokapiiviiisesti
ahertavat virkamiehet samaten kuin kaikki muutkin, jotka joutu-
vat tvéssiiiin ja tutkimuksissaan kiivitamiin tilastollista menetel-
mii, suuresti kiitolliset puheena olevan oppikirjan laatijalle.

A E.T.

Myra Curtis axp Huen Townsnexp, Modern Money. George
G. Harrap & Co LTD. London 1938. Siv. 320.

J. M. Keynesin v. 1936 ilmestynyt teos »The General Theory
on Employment, Interest and Money» on jo nyt, kun vasta kaksi
vuotta sen ensi painoksen ilmestymisesti on kulunut, ehtinyt svn-
nyttiid laajan ja monipuolisen, kansantalouden eri aloja hinen teo-
riansa mukaisesti kisitteleviin kirjallisuuden. Samoin kuin Keynes
pitiviit otsakkeessa mainitun teoksen kirjoittajat kulutusta (spen-
ding) liiketoiminnan ainoana lihteenid ja paimidrini ja kasittiaval
rahan koron puhtaaksi rahaillmioksi. — Tekijiat jakavat teoksen
vhteentoista lukuun, joissa kisitellain nykyaikaisen rahan olemusta,
rahan miirii, rahatuloa, rahan kayttéa, rahapidioman kerdayty-
mistd, rahan korkoa, dY‘VO])dp(‘IlIll(lI‘l\kln()lld, julkisten yhdyskun-
tien lainausta, rahaa ja hintoja, kansainvilisti rahaliikettd sekii
rahajirjestelmiin vilitykselli tapahtuvaa talouselimin valvontaa.

Rahalla tarkoitetaan seteleitii, vaihtorahaa ja pankkitileji, Jmltd
voi nostaa rahaa shekilli. Niin kdutettvna sille on tunnusomaista.
ettii sen arvo el sindnsid ole milliin tavoin verrannollinen siihen,
mitd se voi ostaa. Rahan suuri vaihtokykyisyys sen pienestii sisii-
sestii arvosta huolimatta johtuu lain sdéinnoksisti, ettid myvja ker-
ran arvioituaan tavaransa rahassa ja tarjottuaan siti kaupaksi
arvioimaansa hintaan er voi kieltiytyi hyviksymésti tavaransa
vastikkeeksi hinnan arvosta seteleitd. — Rahajirjestelmi, sellaisena
kuin se pisimmiille kehittyneessi muodossaan esiintyy Engldunlss.l
ja Yhdysvalloissa, on oikeastaan jiirjestelma, Jnssa suurin osa mak-
suista suoritetaan asettamalla vastakkain eri yksiloiden velat toi-
silleen. Kansantalouden rahan tarjonta saattaa niin ollen vaihdella
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varsin vapaasti. Nvkvaikainen rahajirjestelmi kaipaa »johtoa», se
on olemukseltaan »johdettu rahakantay. Rahapolititkan péitehti-
viinii on pitii raha niin niukkana, etti se siilvttii arvonsa, ja niin
runsaana, etti se riittii rahoittamaan tuotantoa ja pitimiin kiyn-
nissii mahdollisimman suuren osan kansantalouden tviévoimasta.

Nvkvaikainen pankkitoiminta perustuu kahteen piiperiaattee-
seen: ensiksikin pankin litketoiminnan villineini ovat sen sitoumuk-
set, joita se p;'iin\’usinin kuin vksityviset henkilot — pyvrkii tie-
tvissit rajoissa lisidimiiin, ja toise ksi sen sitoumuksia ei rajoita tal-
](‘H¢l|ll‘ll antaman kiteisrahan méira. ’ .lllvltd].nn rvhtyessii vleises-
ti vaatimaan takaisin talletuksiaan joutuvat ]mn]\lt sen vuoksi
suuriin vaikeuksiin. Taloudellisen elamin normaali kulku on kui-
tenkin niin riippuvainen pankkien toiminnasta, etti valtiovalta ei
voi sallia pankkilaitoksen romahtamista.

Tulolla kisittivit tekijit tulojakson aikana uuteen tuotantoon
sta saatuja maksuja. On kuitenkin hllold. jotka ervit

osallistumis
johdu suoranaisesta osallistumisesta nykyiseen tai tulevaan tuotan-
toon. Tillaisia ovat esim. ne siirtotulot, joita hallitus verotuksen
avulla ottaa joiltakin kansalaisrvhmilti ja siirtid toisille.  Yrittijin
voitto muodostaa erityisen tulorvhmiin. Se on hiinen kaikkien tulo-
jensa (paitsi |)ii£imn;1|uloion a kaikkien kustannustensa (lmllm piii-
omakustannusten) erotus. Y lllldl.nn toiminnan laajuus riippuu shLi,
odottavatko he saavansa tiettyni ajanjaksona tulevaisuudessa voit-
toa toiminnastaan. Mydnteisten odotusten tapauksessa he harjoit-
tavat toimintaansa. Ja muut, joiden tulot ovat riippuvaisia heidin
toiminnastaan, saavat tulonsa huolimatta siiti, toteutuuko yritti-
jin voiton odotus vai eikd. Tami on eriis kapitalistisen talousmuo-
don tunnusmerkillisid ominaisuuksia.  Yksityiset tulot ovat joko
suoranaisia maksuja tehdvisti palveluksista (paitsi siirtotulot) tai
voittoa liiketoiminnasta tai kustannuksia liikejakson aikana. Raha-
tulon jatkuvaisuus 11||)|>||u niin ollen uuden tuotannon Jatl\lndl\uu-
desta. Rahan miird el ripu péddasiassa siti, kuinka paljon rahaa
on litkkeessi, vaan kuinka monta kertaa rahayksikké vaihtaa omis-
tajaa korvaukseksi uusista realiarvoista.

Rahaa voi kiivttii joko kuluttamalla tai sidstamalli kulutus-
kyvkyéa. Tavaran lopullinen ostaminen on tuotannon liitkkeelle paneva
voima. Rahaviranomaisten tehtivind on »ohjata» rahan kiyttod
siten, ettii riittivii méiri rahaa menee uusien tavaroiden ja palve-
lusten ostamiseen tuotannon pitimiseksi kansantalouden kannalta
edullisimmalla tasolla. Valtion menojen lisiiiminen on omansa
lamakausina elvyttamiin vksityistd yrittelifisyytti, JOS sen ohessa
rvhdytidn asianmukaisiin rahataloudellisiin tonnenpltelsun.

Teoksen kirjoittajat eiviit tunnusta oikeaksi vielikin varsin vlei-
sesti esitettyvit  kiisitystii, ettid sddistiminen rikastuttaa kansan-
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taloutta. Kun silli tarkoitetaan kitteisrahan pidiattimisti, se hidas-
tuttaa rahan kiertoa ja pienentiii kulutusta ja niin muodoin tuloa-
kin. Viite, etti siistiminen ja sijoittaminen olisivat yvhtii suuria,
el pidi paikkaansa. Téami on tirkein kohta, jossa tekijit eiviit

hyviiksy oppi-isiinsi Keynesin oppia. — Korko on rahan lainaami-
sesta suoritettu korvaus. Korkokannan ja yrityksen nettotuoton
ero on kansantaloudelle erittdin téarkei. — Ei ole olemassa yhte-

niisti korkokisitettid, vaan useita eri korkokantoja, joiden kunkin
muodostumiseen vaikuttavat omat tekijinsi.

Valtion velan tarkoituksena ei nykyisin ole yksinomaan varojen
hankkiminen valtion toiminnan rahoittamiseksi, vaan se on viiline,
jonka avulla valtio voi avomarkkinoilla ohjata talouselimin kulkua.
Talousarvion vajauksesta atheutuva kotimaisen velan otto on luon-
teeltaan inflatoorinen, silli se aiheuttaa rahan méérin lisdédntymi-
sen, valtion velan maksu taasen on deflatoorinen, silli silloin val-
tio kivttii obligatioidensa lunastamiseen rahoja, jotka muuten
olist kiytetty kulutukseen.

Hintajirjestelmi yhdistiai rahan realivarallisuuteen ja on kapi-
talistisen talousmuodon tirkein tekiji. Se tuottaa ja jakelee hyo-
dykkeiti, ei aina eiki ehdottomasti kuluttajien todellisten tarpei-
den mukaan, mutta kuitenkin sen mukaan, miten he arvostavat
eri hyvodykkeet toisiinsa verrattuina edellyttien, etti rahatulojen
suuruus on midritty. Kysvntd ja tarjonta mairdaivit vksityisten
hvodvkkeitten hinnat. Yleinen hintataso taasen johtuu suuressa
méirin omaksutusta tavasta. Hinnoilla on yleensd pyrkimys pysvi
suunnilleen samalla tasolla, mutta pitkid aikoja silméilld pitien
nitllli on taipumusta nousta. Hiljalleen nousevat hinnat ovat luon-
nollinen seuraus rahavarain aste'ttaisesta kasvamisesta kansan-
taloudessa, joka on tottunut lainaamaan varallisuusesineitiiin vas-
taan ja joka hankkii lisii omaisuutta lainatakseen edelleen. Nousun
pysvessii vithdisenit luottamus tulevaisuuteen siilyy ja tuotannon

jatkuvaisuus on taattu.

Tekijiat kisittelevit edelleen kansainvilhisti rahajiirjestelmii
sekii valtion mahdollisuuksia keskuspankin avustuksella vaikuttaa
rahan miirdin ja hinta- seki palkkatasoon. Lopuksi he toteavat,
ettii rahataloudellisen valvonnan kannalta on yleisen psykologian
tuntemus ainakin yhti tirked kuin rahateorian tuntemus.

Teoksen esitystapa on helppotajuista ja selvii, ja sitda havainnol-
listavat lukuisat sekii tekstiin ettd kunkin luvun liitteeksi sijoitetut
kiytannolliset esimerkit. Tekijiin johdannossa esittimi pelko, etti
esitvksen selvyys ja helppotajuisuus olisi saavutettu tasmallisyyden
kustannuksella, osoittautuu aiheettomaksi. Piinvastoin tekijit ovat
kiitettiavilla tavalla ottancet huomioon, etti rahajirjestelmin toi-
mivat vksilst ovat inhimillisida olentoja eiviitki sellaisina tismilli-
siim kaavothin sijoilettavia. J. P. K.
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Tryeve J. B. Hovr, Okonomisk Kalkulasjon i Socialistiske Samfund.
H. Aschehoug & Co. Oslo 1938, Siv. 373.

Yksityistaloudellisen jirjestelmin vallitessa tuotannon suuntau-
tuminen tapahtuu vapaan hinnanmuodostuksen avulla vhteiskun-
nalliselta kannalta katsoen automaattisesti. Taloudellinen laskel-
mointi esiintyy silloin vain litketaloudellisena probleemana vksityis-
ten talousyksikkijen arvioidessa, mitii hyédvkkeiti ja mihin hin-
tothin vield kannattaa tuottaa. Tulonjakokin tulee hinnanmuodos-
tuksen avulla ratkaistuksi. Varsinaiseksi kansantaloudelliseksi prob-
leemaksi muodostuu taloudellinen laskelmointi, jos ajattelemme
sosialistisen yhteiskunnan vallitsevan. Téstd huolimatta titi kysy-
mystid on verraten viithiin kosketeltu sosialistisiakin talousjiirjestel-
mii kisittivissi kirjallisuudessa. Kun taloustieteen on kvettiivi
tutkimaan kaikkia ajateltavia talousjiirjestelmii poliittisesta kan-
nanotosta riippumatta, on llu)mmllhtd etti /loff on tahtonut kiin-
nittid huomiota tihin kvsvmykseen ja kirjoittanut siiti vllid mai-
nitun teoksen.

Kirjoittaja vilttid onnistuneesti loppumattomat midiritelmiit,
jotka niin usein muodostuvat tieteellisen tutkimuksen itsetarkoi-
tukseksi. Hinen lihtékohtanaan on vain se, ettii sosialistisessa
vhteiskunnassa tuotantoviilineiden vksityinen omistusoikeus on
poistettu ja etti on olemassa vain yksi keskitetty johto talouseli-
miin alkuunpanevana ja suuntaa-antavana voimana. Tutkimus
rakentuu staattisille edellvtyksille. Sitii paitsi oletetaan, etti ithmis-
ten egoistis-individualistinen asennoituminen on hivinnyt.

Esilld oleva teos, kuten on luonnollistakin, tutkii etupiiissii siti,
onko vleensi mahdollista tehdd minkiénlaisia taloudellisia laskel-
mia sosialistisessa  vhteiskunnassa. Ensimmiinen tehtivi, jossa
siiniikin jo joudutaan suuriin vaikeuksiin, on pidméirin asettami-
nen. Sosialistisen vhteiskunnan pdamidrit voidaan vleensi jakaa
kahteen paiiryhmiiin: hyodykkeiden tuotannon lisiimiseen ja oikeu-
denmukaiseen jakaantumiseen. Kumpikin niisti on lilan epiiselvi
objektiivisen esityksen pohjaksi. Sen tihden tekijia ottaa huomioon
tarpeentyydytlyksen ja asettaa piaamiiriksi vhteiskunnan apulih-
teitten mahdollisimman suuren hyviksikdavton sen jisenten tarpei-
den tyvdytysti silmilld pitien.

Ensiksi tarkastellaan kalkylatiomahdollisuutta luontoistaloudel-
lisessa sosialistisessa vhte siskunnassa, jossa el ole rahaa edes arvon
mittana. Silloin muodostuu paikysymykseksi se, miten hyodykkeet
jaetaan yhteiskunnan jisenten kesken. Jakotavat voidaan jakaa
kahteen ryhmiiin sen mukaan, jitetiddanko huomiotta eri talousyksi-
koiden osuus tuotannossa vai ei. Edellisen ryhmin ensimmiinen
tapaus on tasanjako. Tami kuitenkin tuottaa kivtinnéllisia vai-
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keuksia, koska varsinkin kollektiivisten kulttuurihyédykkeiden pal-
velukset eiviit ole samalla tavalla jaettavissa. Erilaatuisten hyodyk-
keiden vertailu toisiinsa on taas teoreettinen mahdottomuus. Myos-
kiaan tillainen jako et ole otkeudenmukainen, koska eri talousyksi-
koilla on erilaiset tarpeet. Hyodykkeiden jako talousyksikéiden
subjektiivisten tarpeiden perusteella on mahdoton, koska eri vksi-
loiden tarpeet eiviit ole keskeniin mitattavissa. Toisaalta on jul-
kisenkin vallan vaikeata miéiritelld tarpeitten arvoasteikkoa. Seki
kiavtianndllisii ettii teoreettisia vaikeuksia tuottaa yksiléllisen suo-
rituksenkin perusteella médritty hyodykkeiden jako, mitattakoon
titi sitten suorituksen litketaloudellisen merkityksen, tyéajan, yksi-
lon ominaisuuksien tai tyon hinelle tuottaman uhrauksen perus-
teella. Tuotannon kalkylation vaikeudet ovat samat kuin muissakin
sosialistisen yhteiskunnan muodoissa.  Téten tekiji tulee siihen
johtopiitikseen, ettii luontoistaloudellisessa sosialistisessa vhteis-
kunnassa ei voi olla taloudellista laskelmointia.

Tamiin jilkeen tekiji tarkastelee sosialistista vhteiskuntaa, jossa
arvon mittana kiiytetdin tyotia. Nytkaian e ole taloudellisen peri-
aatteen mukainen kalkylatio mahdollista. Jakaantumisten arvioi-
miseksi on nyt vaikeus erilaatuisen ja erilaisissa olosuhteissa suo-
ritetun tvin vertaamisessa. Tuotannon kannalta Jad ottamatta
huomioon, ettid sithen tarvitaan myds pidomaa.

Nyt siis rahatalous on osoittautunut vilttidmittomiksi, koska
luontoistalous ei anna tarpeellista arvosteluperustetta. On kuiten-
kin eroavaisuuksia rahan kivtossi yksityvistaloudellisen ja sosialis-
tisen vhteiskunnan vililla, koska viimemainitussa esim. voidaan
kivitiai erilaista arvon mittaa tuotantoa ja tulonjakoa varten. Ny
on kaksi mahdollisuutta tuotannon suunnan méérdimiseksi, joko
sen tekevit talousyksikot tai talouselimiin keskusjohto. Hyodyk-
keiden ja tvon vapaa valintamahdollisuus voidaan jattaa yksilsille
siinii tapauksessa, ettii keskusjohto méaéaria hyodykkeiden hinnat.
Silloin on kaksi mahdollisuutta, joko hinnat méératian kiinteiksi
tai niiden annetaan vaihdella hyédykkeiden kysynnédn mukaan.

Hyodykkeiden hintojen mairaimisessi on otettava huomioon
tuotantokustannukset. Niiden tulee ilmaista tuotantovoimain suh-
teellista niukkuutta ja siten estdii niiden epitaloudellista kiyttoa.
Tekijin mielestd tuotantokustannuksiin on sosialistisessakin yhteis-
kunnassa luettava piddomankorko, maankorko, padoman kuoletus,
vielipi on rajoitetussa midrissi otettava huomioon yrittijanvoitto
tapplonvaaran peittimiseksi.

Mutta tuotantokustannuksetkin ovat hintoja, ja télléin joudu-
taan sithen vaikeaan probleemaan, miten tuotantovilineiden hin-
nat nyt voidaan muodostaa, kun valtio on niiden ainoa omistaja.
Teoksessa keskustellaan eri teoreettisista mahdolhisuuksista. Mate-
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maaltinen ratkaisu miljoonien simultanmvhtilsiden avulla on Kiy-
tinnossi mahdoton. Rajatuottavuuden avulla el voida méiriti hin-
toja, koska tdmé itse on hinnoista riippuvainen. Kilpailua taas ei
sanan varsinaisessa  mielessiic voida  sosialistiseen  vhteiskuntaan
saada.

Monia edelli mainittuja vaikeuksia ei esiinny, jos keskusjohto
miéiridi tuotannon ja kulutuksen auktoritatiivista tieti arvostele-
mansa pidmiirin mukaisesti antamatta vksiléiden vapaasti valita
hyodykkeiti ja tyoti. Eri asia on, miten sellaista pidimiiriia on
arvioitava, jossa ei ole otettu vhteiskunnan jisenten toivomuksia
huomioon, puhumattakaan nusti poliittisista vaikeuksista, miti
tillainen atheuttaa.

Tekiji tilli tavalla tulee vleensi negatiiviseen tulokseen; kalky-
latio mahdollisimman suuren tarpeentyvdytvksen hvviiksi on kiiy-
tinnissic mahdotonta sosialistisessa  vhteiskunnassa. Titi asiain
tilaa hin tarkastelee vain mahdollisimman vksinkertaisten staat-
tisten olosuhteitten vallitessa. Puheena oleva negatiivinen tulos
el tietenkiin muutu sen johdosta, ettii otetaan lisiiksi huomioon
monimutkaisempia tekijoitd, kuten konjunktuurivaihtelut, muut-
tuva rahanarvo ja vksityisen omistusoikeuden poistamisen psyko-
logiset vaikutukset. Tisti kaikesta ei voida tehdid siti johtopiii-
tostii, ettei sosialistista vhteiskuntaa voist olla olemassa. Olisi ehké
lisittavi vielid, ettel edelld mainittu kalkylatiomahdollisuuden puut-
tuminen tee sitid vksitvistaloudellista vhteiskuntaa huonommaksi,
koska viimemainitustakin kalkylatio puheena olevassa vhteiskunta-
taloudellisessa  mielessii puuttuu.  Myiskidn ei ole siini olemassa
automaattista  pyvrkimysti  mahdollisimman  suureen tarpeentyy-
dytykseen, kuten harmoniateorcetikot luulivat.

L. O. Il.

James Daxten Paris, Monetary Policies of the United States 1932
1938. Columbia University Press.  New York 1938, Siv. XVI
= T98.

Sen jilkeen kuin Amerikan Yhdysvaltain rahalaitos jirjestet-
tiin v. 1792, el tiissi maassa ole rvhdytty niin laajakantoisiin raha-
laitokseen kohdistuviin toimenpiteisiim, kuin mitd tapahtui presi-
dentti Franklin D. Rooseveltin ensimmiiisenii presidenttikautena.
Presidentti sai oitkeuden saattaa voimaan kaksoisrahakannan sopi-
vaksi katsomassaan arvosuhteessa kullan ja hopean villli seki val-
tuuden vihentid kultadollarin painoa jopa 50 %. Sitd ennen oli
kultadollari tasavallan perustamisesta lihtien pysytetty muuttu-
mattomana vuosina 1834 ja 1837 tehtyji vithiisii muutoksia lukuun
ottamatta. Kyniin piirrolla kumottiin kaikkien sopimusten kulta-
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lausekkeet, ja kaikille likkeessii olevan rahan muodoille annettiin
laillisen  maksuvihneen kiypiisyys. Vuoden 1934 hopean osto-
laki saattor aikaisemmat Bland-Allison Actin ja Sherman Silver Pur-
chase Actin niyttimiin heikoilta eleilti. Omaksuttu rahalainsiii-
diintd vahvistettiin kiinnittimitta erikoisempaa huomiota sen vai-
kutuksun. Perusteellista muutoksia tehtin rahajirjestelmiin suur-
piirteisyvdelld, joka huonosti soveltui olosuhteisiin. Niiiden toimen-
piteiden teoreettinen perusta, sikdli kuin siti voi sanoa olleen, oli
lihinnd rahan ja luoton kvantiteettiteoria. Kullan hinnan seki
rahan ja talletusten méérin toiselta puolen ja hintain ja liiketoi-
minnan vilkkauden vililli toiselta puolen edellvtettiin vallitsevan
mekaanisen aritmeettisen suhteen. Uskottiin, etti viennin méiri
ja arvo oli suoranaisesti riippuvainen kullan ja hopean hintojen
vathteluista. Arveltiin, ettd noudatetusta rahapolititkasta johtunut
alhainen korkokanta elvyttiiisi piddomamarkkinoita ja ettd tarkoi-
tuksellisista talousarvion vajauksista syntynyt vaadittaessa makset-
tavien talletusten lisdintyminen aiheuttaisi vastaavan kasvun liike-
toiminnassa.

Tosiasiallinen taloudellinen kehitys ei kuitenkaan ollut omansa
rahvistamaan oikeiksi edelld esitettyji ekspansionistisen raha- ja
luottoteorian véitteitéd, joita professori Beckhart otsakkeessa mainit-
tuun teokseen kirjoittamassaan lyhyessi esipuheessa hahmottelee.
Mainitun teorian harhakiisitykset taustanaan selvittelee James D.
Parts Amerikan Yhdysvaltain rahapolititkkaa vuosina 1932-—1938.
Hinen lihtskohtanaan ovat vuosien 1931-—1933 olosuhteet, joista
hian erityisesti kisittelee viimeksi mainitun vuoden helmi-maalis-
kuun pankkikriisii sekd siitd atheutunutta tilapiislainsdidintoi.
Sen jilkeen hiin viidessd seuraavassa luvussa pohtii Yhdysvaltain
miiiiriitietoista  polititkkaa dollarin ))nldlllpll]()lllll\( :ksiy, surullisen
kuuluisaksi tullutta hopeapolitiikkaa seki setelipolitiitkassa tapahtu-
neita muutoksia. Sivuméiriltdin laajimmin kisitellian hopeapoli-
titkkaa. Seitsemis luku sisaltii Yhdyvsvaltain viimeaikaisen raha-
polititkan arvostelua, joka ei ole ainakaan suopea. Koko polititkan
leimaa tekijii haparoivaksi, usein erilaisiin pa‘mm(mm II\II\I\dI\\l
vaikkakin sen lopullisena tavoitteena lienee vritetty pitdd hinta-
tason nousua ja kotimaisen talouseliimin ja ulkomaan kaupan elpy-
misti. Titd polititkkaa vaikeutti tavattomasti se, etti taloudellis-
ten nikékohtien rinnalla oli lian suuressa midrin kiinnitettivi
huomiota ert poliittisten ryhmiikuntien painostukseen. Huomioon
otettava syyvtos on mydskin, etti hitatoimenpiteiden varjolla teh-
tiin r: 1h<l|.n]esltlnm(ln perustavaa laatua olevia rakenteellisia muu-
toksia, joita, jos ne yleensi olivat tarpeellisia, olisi joka tapauksessa
pitinyt tarkoin harkita ennen niiden toteuttamista. Noudatettu
kultapolititkka, joka pyrki tasoittamaan kullan epitasaista jakautu-
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mista, johtikin pédinvastaisiin tuloksiin, kiirjistiien siti vieli entises-
tadnkin ja tehden Yhdysvallat yhii suuremmaksi kaiken maailman
kullan »kaatopaikaksi».

Tekiji esittiii Yhdysvaltain nvkyvhetken rahakannan epédméiirii-
seksi kolmivaiheiseksi jiarjestelmiiksi, joka on osittain »virtaviivai-
nen» kultakanta, miki saattaa lisdéintyvi ja vithentyi, osittain hopea-
kanta, koska kaikki kotimaassa tuotettu hopea sekii paljon maail-
manmarkkinahopeaa ostetaan valtionrahastoon kiinteéiin hintaan,
vielipd annetaan hopeasertifikaateiksi nimitettyji seteleitiikin.
Samalla se on myds kaksoisrahakanta, koska sekd hopea etti kulta
oval rahajirjestelmiin pohjana.

Lopuksi esitetiiiin teoksessa ohjelma tilanteen selvittdmiseksi.
Se voidaan tiivistii seuraavasti: ensiksikin olisi Yhdysvaltain palau-
duttava kansainviiliseen kultakantaan: toiseksi hopean sekoittami-
nen rahajirjestelmiin olisi lopetettava: kolmanneksi valtionrahas-
ton setelit, n.s. »greenbacks», olisi vedettivii pois litkkeesti ja niiden
antamisoikeus tulevaisuudessa evittavi.

Liitteeni esitetiiiin ajanmukaiset luettelot kaikista kultaa, hopeaa
seki muita rahalajeja koskevista tapahtumista, laeista ja asetuksista
litttovaltion perustamisesta lihtien vuoden 1938 kesiiin saakka seki
otteita presidentti Rooseveltin aikana siidetyistii laeista, asetuk-
sista, hiinen pitimistiin puheista v.om.

Vaikkakin selostetussa teoksessa esitetyt tosiasiat ovat kaikkien
sanomalehtii seuraavien sekii Yhdysvaltain taloudellisista oloista
kiinnostuneiden tuntemia ja vaikka Yhdysvaltain rahapolititkasta
jo onkin monia teoksia julkaistu, voidaan teosta suositella ajalli-
sesti tuoreena sekit esitvksensii puolesta keskitettynii kiisikirjana,
jonka asiallisen pitevvvden taannee se, ettii se on julkaistu Colum-
hian vhopiston sarjassa.

J. P. K.
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EKONOMISK TIDSKRIFT.

N:o 3—4, 1938. — P.G. Winsler, Ndgra kortjattade problem-
stillningar tnom det Svenska folkhushdllet séirskilt med hinsyn till det
mindre jordbruksforetaget. Yhteiskuntatieteiti on vilttaméatta kehi-
tettivi sithen suuntaan, etté litketaloudelliset kysymyksen asettelut
tulevat enemmiin etualalle. Myoskin maatalousliikeyritysti on tar-
kasteltava toisella tavalla kuin ailkaisemmin, mikili halutaan, etta
vhteiskunnan tuotantokoneisto toimi tyvdvttivilli tavalla. Til-
[6in on ne monet erikoispiirteet, joita maatalousyrityksessi on ha-
vaittavissa, tarkoin huomioitava. — David Davidson, Spridda stu-
dier rirande de nationalekonomiska sammanhangen. Kirjoittaja kiin-
nittid huomionsa rahan arvon vakavuuden siilyvttimisen tiarkeyvteen
kansakuntien taloudessa. Ll IF. Heckscher, Stidernas plats 1
Sveriges samhiillshistoria. Kaupunkeihin kohdistunut historiankirjoi-
tus on Ruotsissa sangen laaja, mutta se on yleensi ottanut tarkastet-
tavakseen vain puhtaita paikallisia olosuhteita. Historiallisia tutki-
muksia, jotka tarkastelisivat vksityisen kaupungin olosuhteita joko
vleisruotsalaista tai atkatyypillistii taustaa vastaan sen sijaan puut-
Ltuu.

N:oag 6, 1938. Per Jacobsson, »Virldskonjunktury och penning-
politik. Kirjoittaja tarkastelee pulanjilkeisten rahapolittisten muu-
tosten vaikutuksia eri maiden suhdannekehitykseen seki niiti uusia
tehtiivid, joita nykvinen aika asettaa keskuspankeille. Samalla
hin huomauttaa nnsti vaikeuksista, joita on olemassa vhteniisen
maailmansuhdanteen aitkaansaamisen tielli. — Sven Lindh, Nyttig-
hetsbegreppets tidsdifferentiering. Tekiji vaatii kulutuksen teorialle
enemmiin huomiota. Tilléin on ensinni tismillistettivi ja uudel-
leen muodostettava siinit keskeinen hyidykekiisite. Ricardon ja
rajahyotyteorian vastakohtana on hyddykkeet kiisitettivii enemmin
tal viithemmiin pysyviisiksi esineiksi, joiden kulutus vaatii lyhyem-
miin tai pitemmin ajan. Yksikon kiiytettivissd olevan tulon ohella
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tulee tillin mvos hiinen kiivtettivissidiin oleva atka taloudellisesti
merkittiviiksi. — Dacid Dacidson, Ndgot om Sveriges penningodirde
18341860 och diirefter. Huomattavin piirre on ollut se, etti Ruot-
sin rahan arvo jo hyvin aikaisin saatiin pvsvviiiseksi. ja tapahtui
tiami siten ja sellaisissa olosuhteissa, etti oli takeita sen sellaisena
pyvsvittimiseen.

NATIONALC KONOMISK TIDSSKRITET.

Neo 6. 1938, — Carl Gtto Henriques, Guldet og dets nye Rolle paa
den okonomiske Verdensscene. Kirjoittaja selvittelee ensinnii nvkvisti
kullan vksipuolista jakaantumista ja sen suurta paljoutta velkoja-
maissa. Viimeksi mainittu seikka on atheuttanut, ettii usein on ollut
pakko estiii kullan vapaata vaikutusta liikkeellid olevaan setelistoin
ja luottovolvymiin. Kullan monetaarien tehtivia onkin taka-alalla,
ja sen uutena tehtivani on olla vastapainona n.s. kulkuripiiomaa
(hot money) vastaan. — Svend Laursen, Fra Ligeccegtsteori till KNon-
junkturanalyse.  Lihtokohtana on tekijilli kysvmys, voidaanko
vleisteoriaa laajentamalla saada se kisittimiin myvis dynaamiset
ilmiot ja silloin ensi kidessi suhdannevaihtelut. Tekiji paityvy kiel-
teiseen tulokseen ja huomauttaa, ettii abstraktista teoriaa ei tissi
suhteessa voida tarpeekst kehittdi. Empiirinen tutkimus on niin
ollen tivsin viilttimiton teoreettisen analvysin rinnalla.

JAHRBUCHER FUR NATIONALOKONOMIE UND STATISTIK

Band 148, llejt 6. Hans Ritschl, Das Eigentum. Kirjoituksen
alaotsakkeena on »lLisia  yksityisomistuksen arvo:teluun ja puo-
lustukseen».  Tekija  toteaa, etti vume aikoina on talouseli-
miissi »vhteistaloudellinen  sektorn pidssvt vhi enemmiin etu-
alalle. Téami e ilmene vain siinéi, etti valtio on rvhtyvnyt itse
harjoittamaan vrittijitoimintaa, vaan se merkitsee mvos siti,
ettii valtio entistii suuremmassa miidrin kiiv kiisiksi sidéinnoste-
Ivlliin  markkinatalouteen. Siten  havaitaan selvid pyrkimysti
koko omistusoikeuden luonteen muuttamiseen.  Yksitvisomis-
tuksella on tosin monia sosiaalisia puutteita, mutta sen edut
ovat haittoja suuremmat. Yhteiskunnan tulee epiikohtien poistami-
seksi harjoittaa aktuvista talous- ja sosiaalipolitiikkaa. — Hein-
rich von Stackelberg, Das Brechnungsgesetz des Verkehrs. Kirjoituk-
sessa pohditaan matemaattisten menetelmien soveltuvaisuutta kan-
santaloustieteeseen  ja  tutkitaan Thiinenin esikuvaan nojaten
litkenteen kustannuskysymyksii.

Band 149, llejt 1. — Edgar Scharer. Das  Komplemen-
taritatsprinzip.  Liahtokohtana on  komplementaarisuuden  peri-
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aate. toisin  sanoen se 1lmid, ettd lukuisat hyddykkeet
ovat kiiyttokelpoisia vain vhdessi toisten hyodykkeiden kanssa.
Tista  toteamuksesta kirjoittaja kehittid komplementaarisuuden
ajatusta laajemmalle, kiisitellen talouselimin eri alojen vuorovaiku-
tusta ja riippuvaisuutta toisistaan. — Wilhelm Vlieugels, Uber
Wesen und Bedeutung des »Politischeny tn der Wirtschaftswissen-
schaft. Kirjoittaja arvostelee K. 1. Vogelin teosta »Politik und
Wirtschaftswissenschalty. “mil Kiing, Die Subventionen in natio-
nalékonomischer Beleuchtung. Subventioiden vdin on kisitteelli-
sessii. mielessii se, ettd julkisen talouden avustuksella tuotannon-
tekijit voivat saavuttaa suurempia tuloja, kuin mita olisi mahdol-
lista vapaassa markkinataloudessa. Valtion wvaroilla ehkiistiin
titen sitd jannitystd, joka kilpailuhintojen vallitessa on toisaalta
tuotantovilineiden suoritusten, toisaalta kustannusten viililld. Sub-
ventiot hyddyttivit aina vain osaa talouseliamistia. On jo vksistiiin
ajatuksellisesti muodotonta, ettd annettaisiin privilegioita kaikille
elinkeinoelimin haaroille. Vikistenkin joudutaan sithen, ettii toisia
aloja suositaan ja toisia taas lvodiaén laimin. Usein on tuloksena se,
ettii viithemmin elinvoimaiset alat saavat avustusta toimintakykyis-
ten kustannuksella.

Band 149, Heft 2. — Robert Wilbrandt, Inflation und Deflation

Seylla und Chartbdis.  Kirjoittaja tutkii laajan lihdeaineiston
pohjalla inflation ja deflation késitteiti ja erilaisia vaikutuksia.
Mvyvihemmiissd kirjoituksessa tekijin tarkoituksena on tarkastaa,

miten olisi mahdollista — nimenomaan Saksan oloja silméalld pitien
kulkea keskitietd inflation ja deflation vililli. — Roderich o.

Ungern-Sternberg, Die biologisch-demographische Lage und die Welt-
geltung Westeuropas. Linsimaista kulttuuripiirii uhkaava synty-
neisvyden aleneminen on vienyt sithen, ettd luonnollinen vieston-
lisivs tulee ennen pitkiii kyseenalaiseksi. Kirjoituksessa kiinnite-
tiin  huomiota lihinnd seuraaviin seikkothin: 1) Linsi-Euroopan
viiestokannan numerolliseen muuttumiseen, 2) kansojen sielullisen
rakenteen kehitystaipumuksin, kansojen »vanhentumiseen» ja 3
kansojen valiovieston - suorituskelpoisimman aineksen — taantu-
miseen.

WELTWIRTSCHAFTLICHES ARCHIV.

49. Band, Heft 1. — Georg Weippert, Vom Werturteilsstreit zur
politischen Theorie. Kansantaloustieteen piiriin el sisilly ainoastaan
yvmmiirtimineny Werner Sombartin ja Max Weberin mielessi, vaan
myos oleminen vleiseni velvoituksena, s.o. olemisen sisin olemus.
Kirjoittajan kisityksen mukaan arvoarvostelmat ovat tieteellisesti
mahdollisia. Téllaiset arvostelmat ovat poliittista teoriaa laajem-
massa mielessiy ja nithin littyy vksitvisii kansoja koskeva »poliit-
tinen teoria suppeammassa mielessiv. - Emil Niing, Hichstpreis-

{
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/,n[IAII‘/.' als Problem der theoretischen Nationalokonomie. Maksimihinta-
polititkka atheuttaa aina kansantulon supistumista ja hiirioiti talou-
dellisessa mekanismissa.  Kirjoittaja tarkastelee niiti hiirioitia ja
niiden  vaikutusten leviamisti kvsvmvksen ollessa maksimihinta-
politiikasta. joka kohdistuu piiomankorkoon, piiomatavarothin tai
Kkalutushviodvkkeisin, — H.W.o . Winholds., Das Theorem der
komparativen Nosten und die Theorie des internationalen Handels.
Suhteellisten kustannusten teoria perustui alkuperiiisessi muodos-
saan Ricardon tyviarvo-oppiin. Jos timi hyvlitiin, on tuotteen tvio-
kustannusten ja hinnan eroavaisuuden sovittamiseksi lovdettivi jo-
kin muu perusta. Kirjoittaja esittida luonnoksen p.n.mn(lul\sl leo-
riaksi, jonka lihtokohtana on vhtenidinen maailmanmarkkinahinta
ja sen suhde vaithdettavan tavaran tuottamisesta atheutuvaan vai-
vannikoon, jonka mittana on tuotannon vaatima tvo- ja piiioma-
méiri tuotevksikkoi kohden.

49. Band, Heft 2. — Irederick George Conolly, Die Bedeutung der
Napttalbeteiligung an  auslindischen Unternelimungen.  Kirjoittaja
kuvailee vilittémien ulkomaisten sijoitusten vinmeaikaista viihene-
mistii |I(ld.l\ld\\d Yhdvsvaltojen l\.|u|»|».u|v|».nln|nvn|1n ja Kanadan
tilastotoimiston laatimiin laskelmiin nojautuen. Paul  Jostock.
Wie weit sind Volkseinkonmmen international cerglerchbar? Kivttien
hvviikseen niiti tuloksia, joita Colin Clark vuosi sitten esitti aikakaus-
kirj Jassa, kirjoittaja kisittelee kansainviilisissii kansantulovertailuissa
svintvvii virhemahdollisuuksia.  Nimi johtuvat osakst kansantulo-
laskelmien epittarkkuudesta ja niissit noudatetuista erilaisista mene-
telmisti sekii sen ohella siitii, etti kansainviilisille vertailuille on
melkein mahdoton lovtii luotettavaa vertailupohjaa. Kansantulo
vordaan laskea koko viieston henkeii kohden, aktiivisen viiestin hen-
keii kohden tai kulutusvksikkoi kohden, ja niisti Kirjoittaja pitii
vilmemainittua luotettavimpana, joskin sithenkin liittyy virhemah-
dollisuuksia. Vaikeuksia kohtaa edelleen kansantulon ostovouman
midriiminen. Arthur Montgomery. Konjunkturbesegungen in
Finnland und Schyveden 1932—1937. Kirjoituksessa kiisitelliinSuomen
ja Rutsin kotimarkkina- ja vientiteollisurden kehitystii vitme vuosien
atkana sekii finanssipolititkan vaikutuksia.—Jean Marchal und Gilbert
Guenser, Der franzisische Geldmarkt. Kirjoittajat selostavat Ranskan ra-
hamarkkinain rakennetta ja viimeaikaista kehitvsti. — Fdgar Schorer,
Die Abwertung des Schsvetzer IFranken. Thre Ursachen., Durchfiihrung
und Auswirkungen. Kultablokin luhistuessa Sveitsin oli pakko alen-
taa [rangin arvoa ulkomaankauppansa ja turistiteollisuutensa suo-
jaksi.  Devalvation jilkeen on talouselimiin elpymisti havaitta-
vissa, mutta kirjoittaja tulee sithen tulokseen. etti devalvation vai-
kutukset siniinsi eiviit ole olleet erikoisia. Muutokset ovat pikemmin-
kin tapahtuneet muutamien psvkologisten ja  sekundiiiristen
thmididen vaikutuksesta.



ZUSAMMENFASSUNG.
PROFESSOR KYOSTI JARVINEN ZUM 70, GEBURTSTAG.

Dr. Kyvosti Jirvinen, Professor und erster Rektor der Handels-
hochschule in Helsinki, der am 31. Mirz seinen 70. Geburtstay
feiert, hat sich durch seine bahnbrechende Arbeit aul dem Gebiele
der finnischprachigen volkswirtschaltlichen Literatur, durch seine
Untersuchungen vor allem iber Handel, Verkehrs-, Bank- und
Finanzwesen einen bedeutenden Namen gemacht. Im Volks-
wirtschaftlichen Verein war er Schriftfithrer, Kassenwart sowie
zweimal Vorsitzender. Die Volkswirtschaltliche Zeitschrift wiinscht
threm verdienten Mitarbeiter zu seinem 70. Geburtstage noch man-
che erfolgreiche Arbeitsjahre.

J. H. VENNOLA.
von Dr. Martti Kovero, Prisident des Statistischen Zentralamtes.

Juho Heikki Vennola wurde am 19. Juni 1872 in Oulu geboren.
Nachdem er das Lyzeum seiner Vaterstadt besucht hatte, bezog
er 1892 die Universitit Helsinki um hier volkswirtschaltliche u.a.
Studien zu treiben. 1900 promovierte er zum Dr. phil. und wurde
1904 zum Dozenten, 1908 zum Professor der Nationalokonomie
an der Univeisitit Helsinki ernannt.

Professor Vennolas Forschungen betrafen in der Hauptsache
Fragen der Wirtschaftsgeschichte. Seine Dissertation vom Jahre
1900 behandelte »Das lindliche Vermégen in Nord-Finnland 1
16. und 17. Jahrhunderty. 1904 veroffentlichte er seine »Unter-
suchungen iiber die Preisverhiiltnisse von Getreide und Brot in
den Stiidten Finnlands mit besonderer Beriicksichtigung des Preis-
standes zu Beginn der 90er Jahre des vorigen Jahrhundertsy.
Vennolas Hauptarbeit war eine grosse Untersuchung vom Jahre 1903
sDer Kampl zwischen der natural- und geldwirtschaftlichen Wirt-
schaftsstufe in der Volkswirtschaft und die Staatsfinanzen», 1n
der er auf Grund von Urkunden aus dem 16. Jahrhundert betref-
fend die wirtschaftlichen Verhiltnisse in Schweden-Finnland die
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Frage der Entwicklung der Wirtschaftsstufen niither beleuchtete.
Im gleichen Jahre erschien auch eine grosse Untersuchung von ihm
»Der Grundbesitz in den Landgemeinden Finnlands»y als Versffent-
lichung eines 1901 eingesetzten Komitees zur Behandlung der
Bodenfrage der landlosen Bevilkerung in Finnland. Ausser diesen
Hauptwerken hat Vennola eine Rethe von kleineren wissenschaft-
lichen Untersuchungen veréffentlicht sowie zwer wirtschaftsgeschicht-
liche Quellenwerke herausgegeben: »Die jihrlichen Einnahmen Finn-
lands in der zweiten Hilfte des 16. Jahrhundertsy vom Jahre 1899
und »Die [inanzielle Lage Schweden-Finnlands 1m Jahre 1582»
vom Jahre 1908, Weiter stammen aus seiner Feder zwei grissere
politische Arbeiten »Die Demokratie in unserem Wirtschaltslebeny
(1924) und »Die Politik Finnlands als selbstindige Nationy.
Nachdem Finnland zu Ende des Weltkrieges selbstindig ge-
worden war, wurde Vennola von dem politischen Leben angezogen.
Von 1918 bis 1930 sass er im Reichstag als Vertreter der »Nationa-
len Fortschrittspoarten, zu deren bedeutendsten Persinlichkeiten
er gehorte. Withrend dieser Zeit war er mehrere Male Mitglied der
Regierung und zwar als Ministerpriasident, Handels- und Industrie-
minster, Finanzminister und Aussenminister.  Verdient gemacht
hat er sich vor allem um die Entwicklung der wirtschaftlichen
Gesetzgebung, 1m besonderen der Zollgesetzgebung in Finnland.
In der Zollfrage vertrat er einen gemiissigten Protektionismus.
Grosse Verdienste hat sich Professor Vennola um unsern »Volks-
wirtschaftlichen Verein» erworben, dessen Zeitschrift er mit be-
griindet, zuerst geleitet und sogar lange Zeit seit 1906 allein heraus-
cgegeben hat. Manche Jahre hat er ausserdem zum Vorstand des
Vereins gehort. Weiter war V. u. a. Mitglied des »Wirtschaltsratesy,
Vorsitzender der »Finnischen Exportvereinigungy, Vorstandsmitglied
des »Kordelinschen Fonds» und langjihriges Mitglied und Vorsit-
zender der «Delegation zur Forderung der Finnischen Literatury.
Am 3. Dezember 1938 ist J. H. Vennola mitten aus einem
arbeitsreichen und aufopfernden Leben dahin gerissen worden.

DIE STELLUNG DER NATIONALOKONOMISCHEN FOR-
SCHUNG BEI DER RATIONALISIERUNG DER VOLKSWIRT-
SCHAFT.

von Prof. Dr. O. W. Louhivuort.

Verfasser versucht zuniichst seinen Standpunkt zu der Frage
nach den Aufgaben der Volkswirtschaltslehre zu bestimmen. [r
lehnt einerseits den extremen Universalismus Spanns, anderseits
den Individualismus in der von Cassel vertretenen Form., wonach
die Volkswirtschaftslehre sich aul rein quantitative Erscheinungen
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zu beschrinken habe, ab und schhiesst sich 1m allgemeinen der
Auffassung Amonns an, dass »die Volkswirtschaft .. ein hochab-
strakter Begriffy sei... »Sie ist aber eine Realitit, wenn auch
keine reale Einheit, eine Realitit, die sich in ganz bestimmten Er-
scheinungen und einem ganz bestimmten Zusammenhang von Er-
scheinungen manifestiert .. » Dagegen kann Verf. ebenso wenig
Amonn beipflichten wie z. B. dem Englinder Pigou, wenn sie be-
haupten, dass die Volkswirtschaftslehre schon an und fiir sich ein
praktisches Ziel habe und dass die Volkswirtschaftspolitik darum
als solche schon Wissenschaft sei. In dieser Beziehung diirfte wohl
[Hesse tiefer in den Kern der Sache gedrungen sein, wenn er genau
bestimmt, bis zu welcher Grenze die Volkswirtschaltspolitik als
Wissenschaft anzusehen ist.

Nach einem kurzen Uberblick iber die Entstehung und Ent-
wicklung des Kapitalismus behandelt Verf. dann die beiden Formen
der Rationalisierung der kapitalistischen Volkswirtschaft. Einer-
seils begrenzt sich der Kapitalismus selbst dadurch, dass, je griosser
die Unternehmungen werden, um so mehr rationale Uberlegung
in thnen stattfindet und umso weniger dem Zufall und dem Risiko
itberlassen wird. Die Kartelle, Trusts u. a. Verbiinde zeigen dies
zu Geniige. Anderseits schenken der Staat und die Gesellschaft
den kapitalistischen Unternehmungen gerade wegen ihrer Grisse
und gesellschaftlichen Bedeutung Beachtung und beginnen ihre
Bewegungsfretheit immer mehr einzuschriinken. Dieses Eingreilen
zeigt sich darin, dass das Wirtschaftsleben allméhlich immer mehr
reglementiert wird. Die Rationalisierung der gesamten Volkswirt-
schaft geschieht somit auf zwei Linien, aber die Massnahmen des
Staates gewinnen bald die Oberhand. Wihrend des Weltkrieges
nahm die Rationalisierungstendenz einen solchen Umfang an, dass
in den kriegfithrenden Lindern sogar die Mentalitit der Menschen
veriindert wurde, indem sie sich auch aul wirtschaftlichem Gebiete
an Zucht und Ordnung gewiohnen mussten. Der Mensch von heute
ist nicht mehr das Subjekt, das den Markt bildet, sondern er ist
zum grossen Teil ein Marktprodukt.

Die geistige Umwandlung des Menschen in bezug aul wirtschalt-
liche Vorginge kann man mit der religiosen Sektenbildung verglei-
chen. Auch aufl wirtschaftlichem Gebiete wird das Verhalten der
Menschen von Glaubensvorstellungen bestimmt, und die politischen
Parteien oder anderen gesellschaftlichen Organisationen, die oft
nicht nur einen wirtschaftlichen Charakter haben, bestimmen sei-
nen Standpunkt.

Dadurch werden sowohl rein wirtschaftliche Erscheinungen wie
auch das Verhalten des Menschen zu thnen Objekte der ékonomischen
IForschung. Die Entscheidung betreffend die ersteren ist oft schon
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schwer, viel komplizierter aber noch ist das letztere zu beurteilen.
Auch wenn der Forscher objektiv und unbeeinflusst von Ideologien
rein sachlich seine Untersuchungen ausfithren soll, lisst sich doch
nicht vermeiden, dass er mit den wirtschaftlichen Interessengegen-
sitzen und den Glaubensvorstellungen der Massen kollidiert. Vor
allem suchen die politischen Parteien und Machthaber in der Volks-
wirtschaftslehre eine Stiitze und wollen die Wissenschaft zu ihrer
Dienerin machen.

Verfasser lehnt dies ab. Die Volkswirtschaftslehre hat iitberhaupt
keine Stellung zu irrationalen Fragen und den ideellen Zielen der
politischen  Gruppenbildungen zu nehmen.

Verfasser stellt sich schliesslich die Frage, ob das Ziel der iiberall
in die Augen fallenden wirtschaftlichen Rationalisierung schon
sichtbar ist. Fiithrt sie zu einem statischen Zustand in der Volks-
wirtschaft oder wird sich das Wirtschaftsleben emnmal wieder zu
grosserer individueller Freiheit hin entwickeln? Diese Frage diirfte
auch praktische Bedeutung haben, aul jeden Fall handelt es sich
nicht um etwas Irrationales, Weltanschauliches. Als Antwort weist
Verfasser aul Spencers Entwicklungsgesetz hin, nach dem die Materie
von einer unbestimmten, unzusammenhiingenden Gleichartigkeit
zu einer bestimmten, zusammenhiingenden Ungleichartickeit iiber-
geht, auf welche die Auflésung folgt. Wir nihern uns damit wirt-
schaftlich einem Zustand, in welchem die Menschen in threm wirt-
schaftlichen Handeln in homogenen Gruppen auftreten, die zu
einer zusammenhiingenden Heterogenitit streben.  Vielleicht wird
der iiberall in der Natur lebende Freiheitsdrang diejenige Kraft
sein, welche die von Spencer angekiindigte Auflosung hervorruft,
worauf sich das Rad der Entwicklung dann wieder mehr oder
minder gewaltsam dreht.

Aber es st fraglich, ob der statische Zustand iiberhaupt ein
absolut erstrebenswertes Ziel ist und ob nicht die evolutionistische
Auffasstng recht hat.

=

Zusammenfassend kommt Verfasser zu folgendem Ergebnis. Die
augenfillige Veriinderung, welche withrend dieses Menschenalters
in der Volkswirtschaft vor sich gegangen ist, konnte den National-
6konomen dazu verleiten weiter zu gehen als Erfahrung und Logik
gestatten. Dazu ist er aber nur als Mitbiirger, nicht als Wissenschalt-
ler berechtigt. Aber auch wenn er innerhalb der Grenzen der Wis-
senschaft bleibt, muss er zu den allgemeinen wirtschaltlichen Fragen
vom Standpunkt der Wissenschalt aus Stellung nehmen und zwar
oft auch zu Fragen. die wirtschaftliche Interessengruppen und
Ideologien beriihren.
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DIE KREDITGEWAHRUNGSPOLITIK DER ZENTRALBANIK.
von Dr. Paavo KNorpisaari.

Verfasser stellt zuniéichst fest, dass die Hauptaufgaben der Zentral-
bank die Kreditgewithrung und die Erleichterung des Zahlungs-
verkehrs, die Stabilisierung der Wihrung und die Stiitzung des
Kreditgebiiudes sind.  Die praktische Entwicklung hat dazu ge-
fithrt, dass die Grundsiitze der klassischen Geld- und Banktheorie
hetreffend die Kreditpolitik der Zentralbank sich nicht mehr durch-
fithren lassen.

Vor dem Weltkrieg nahmen die finnischen Depositenbanken
i bedeutendem Masse Kredit von der Bank von Finnland in An-
spruch.  Wiihrend des Krieges fand eine Unterbrechung der Kredit-
aufnahme statt. In den Jahren 19181925 rediskontierten die
Banken Geschiftswechsel und vor allem Staatswechsel und kauften
unter  Einlosungspflicht  Staatsobligationen. Seit 1921 und 1922
wurden  keine Staatswechsel und Staatsobligationen mehr geb-
raucht, und die Depositenbanken stiitzten sich aul die Bank
von Finnland nur bei Rediskontierung von Geschiiftswechseln.
Die  Kreditaufnahme der Banken betrug in diesen Jahren 44.; 9
der gesamien Kreditgewiithrung der Bank von Finnland. In den
Jahren 1926--1932 nahmen die Depositenbanken verhilltnismiissig
wenig Kredit in Anspruch: aber 19281932 erreichte die Kredit-
aufnahme einen ziemlich hohen Grad. Seit Oktober 1933 haben
sich die Depositenbanken nicht mehr auf die Zentralbank gestiitzt.

Damit ist die Frage der Aufgabe der Zentralbank aktuell ge-
worden. In manchen Lindern hat man die Belebung des Wirt-
schaltslebens mittels emes niedrigen Zinsfusses sowohl in der Theo-
rie verfochten wie auch praktisch durchzufithren versucht. Aber
dadurch sind doch keine dauernden Erfolge erzielt worden und
darum 1st man in der Theorie zu der Ansicht gekommen. dass die
Politik des billigen Geldes vorsichtic zu handhaben ist und dass
sich, wenn der Zinsfuss allzu stark gesenkt wird, geradezu schiid-
liche Folgen fiir das Wirtschaftsleben daraus ergeben kinnen.

Die Bank von Finnland beeinflusste den Zinsfuss 1933~ 34
hauptsiichlich dadurch, dass sie einen Druck aul den sogenannten
»Zinsfussraty ausiibte. Der amtliche Diskont wurde im Dezember
1934 aul 4 9, gesenkt; seitdem st der Diskontsatz unverindert
geblieben. Méghehkeiten, thn spiter zu senken. wurden nicht aus-
venutzt, dagegen versuchte man die Verreichlichung des Geldes
durch Bezahlung auslindischer Schulden zu verhindern.

Wihrend des letzten Jahrzehnts hat die Kreditgewiithrung der
Bank von Finnland im Vergleich zu derjenigen des gesamten Bank-
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wesens etwas zugenommen. Wenn man dagegen alle Kreditinstitute
in Betracht zieht, diirfte ihr Anteil sich etwas verringert haben.
[hr Anteil an der Diskontierung von Wechseln ist seit 1930 ge-
sunken, was z. T. daher rithrt, dass die vorhandene Wechselimenge
bedeutend abgenommen hat und dass der Kreditbedarf der eigent-
lichen Kunden der Bank von Finnland gewachsen 1st. In dem
Wechselbestand der Zentralbank ist ausserdem die Verinderung
eingetreten, dass die Diskontierung der Heimmarktindustrie und
Handelsbhetriebe von Jahr zu Jahr abgenommen hat, so dass sie
in den letzten Jahren ungefihr 50 9, der Gesamtdiskontierung be-
trug. Diese Tatsache ist wiederum auf Verdnderungen in der
Zahlungsweise im Binnenhandel und auf die Erweiterung der Aus-
fuhrindustrie zuriickzufithren.

Die relative Zunahme der Kreditgewiihrung der Zentralbank
ist recht gering gewesen. Anderseits ist jedoch zu beachten, dass
die Zentralbank mit den Depositenbanken unter Verhiltnissen zu
konkurrieren hat, die keine Beeinflussung ihres Zinsfusses durch
Kreditgewithrung ermiglichen. Verfasser stellt schliesslich fest, dass
die Bank von Finnland in den letzten Jahren ihre Kreditgewithrungs-
politik nach richtigen Gesichtspunkten betrieben hat.

IST DIE ZUCKERERZEUGUNG IN FINNLAND
ZU STEIGERN?

von Okonomierat Tatu Nissinen.

Der Zuckerverbrauch in Finnland ist in ungelidhr 50 Jahren
von 6 kg pro Kopl vad Jahr aul reichlich 30 kg gestiegen. Eine
eigene Zuckererzeugur: hat Finnland erst seit zwanzig Jahren.
Damals war der Rohzuckerpreis auf den Weltmiérkten bedeutend
hoher als heute. Seitdem ist er aber so gefallen, dass die Voraus-
setzungen [iir eine wirklich gewinnbringende Zuckerindustrie in
Finnland recht gering sind. Die augenblickliche Zuckererzeugung
in Finnland betrigt 14 —15 Millionen kg, aber dieses Ergebnis
lisst sich nur durch einen hohen Schutzzoll erreichen, der den Cha-
rakter eines Luxuszolles hat. Schon bei diesem verhiltnismissig
geringen Produktionsumfang gehen dem Staate jihrlich an Zollein-
nahmen ca. 45 Millionen Mark verloren. Wenn unter den jetzigen
Voraussetzungen die gesamte heute in Finnland benétigte Zucker-
menge im eigenen Lande erzeugt wiirde, bedeutete dies an Zoll-
verlust und Anbaupriimien eine jihrliche Belastung des Staates
von ca. 470 Millionen Mark.
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Unter diesen Umstinden sind die Vor- und Nachteile einer
einheimischen Zuckererzeugung in Finnland sorgfiltig gegeneinander
abzuwigen. Iiir eine solche sprechen vor allem landwirtschaftliche
Gesichtspunkte, volkswirtschaltliche Vorteile (IHandelshilanz) und
die Sicherstellung der Zuckerversorgung wihrend eines Krieges
oder einer Blockade.

Verfasser zeigt, dass die letzteren Gesichtspunkte trotz allem
nicht schwer genug wiegen, um bei dem augenblicklichen Preisstande
auf dem Weltmarkt eine Steigerung der einheimischen Zuckerer-
zeugung durchzufithren und den Staat dadurch der Einnahmen
verlustig gehen zu lassen, welche der als Steuerobjekt besonders
geeignete und ungewdhnlich billige fremde Rohzucker bedeutet.
Da sich aber die Verhiltnisse éindern kénnen, ist es angebracht die
bisherige einheimische Zuckererzeugung beizubehalten und sie vor
allem durch Senkung der Erzeugungskosten weiter zu entwickeln.

Verfasser weist schliesslich auf die Notwendigkeit hin, die
Zuckerfrage in Finnland in bezug auf alle Maglichkeiten griindlich
zu untersuchen, bevor weitergehende Massnahmen, u.a. die Griindung
neuer Zuckerfabriken, erwogen werden.
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Leo Harmaja: Tilastotieteen oppikirja. Yhteiskunnallisen korkeakoulun

julkaisuja I1. Hyddyllinen teos kaikille niille, jotka joutuvat tilastollisia

esityksia laatimaan tai sellaisia tyossdaan kiyttamiaan. Hinta 40 mk,

kangask. 50 mk.

Kyasti Jdarvinen: Liikeorganisatio. Uusi huomattava liikealan tietoteos.
Yleistajuinen kisi- ja lukukirja. Teoksessa on kauttaaltaan pidetty
silmélli erityisesti Suomen liikeoloja. Hinta 130 mk, kangask. 145 mk.

Jaakko Leppo: Propaganda, ratkaiseva ase. Mielenkiintoinen teos nyky-
ajan sodankaynnin propagandasta. 153 kuvaa. Hinta 60 mk.

Ina Boudier-Bakker: Oveen kolkutetaan. Amsterdamilaisen perheen
romaani L. Hollantilainen maailmanmenestysromaani. Sarja: »Nyky-
ajan valioromaaneja.» Hinta 60 mk, nahkaselk. 75 mk.

Hermann Hosler: Alppiparantola. »Monet ovat kutsutut. . .» romaanin

tekijan uusi teos. Sarja: »Nyvkyvajan valioromaaneja.» Hinta 55 mk,
nahkaselk. 70 mk.

Marika Stiernsted(: Sirpale kuvastaa. rian perheen vaiheet Venijan
vallankumouksessa. Sarja: »Nvkyajan valioromaaneja., Hinta 50 mk,
nahkaselk. 65 mk.

Theodore Dreiser: Jennie Gerhardt. Amerikan suurimman Kirjailijan
vaikuttava yhteiskuntaromaani. Sarja: »Nykyajan valioromaaneja.»
Hinta 50 mk, nahkaselk. 65 mk.

OTAVAN ALENNUSMYYNTI

Nyt on Teilli erinomainen tilaisuus taydentia Kirjastoanne.
Otavan suuressa alennusmyynnissd on tarjolla vli kaksisataa kir-
jaa ja Kkirjasarjaa kaikilta eri aloilta.

Hinnat 5, 10, 15, 20 ja 75 mk.

Pyytikaa lahimmastia kirjakaupasta tai suoraan meilta kuvi-
tettu alennusluettelomme ja tehkidd valintanne sen avulla.

OTAVA




