SUOMEN LUOTTOVOLYYMI VUOSINA 1927--1931.
Kirj. R. Ylinen.
Johdanto.

Kun puhutaan Suomen luottovolyymisti, tarkoitetaan yleensi
usein joko ainoastaan pankkien tai, laajemmin otettuna, yleensi
varsinaisten luottolaitosten lainanantoa. Niiden hisiiksi on kui-
tenkin olemassa joukko muitakin tekijoitd, joilla on melkoinen
merkitys luottomarkkinoilla. Vakuutus- ja elikelaitokset harjoit-
tavat laajaa luotonantotoimintaa; niinikiéin on huomattava erilais-
ten kassojen ja rahastojen sekii valtion osuus luoton antajina. Siti-
paitsi obligatiolainoilla, osaksi kotimaahan, osaksi ulkomaille sijoi-
tetuilla, on tuntuva merkitys kokonaislainauksessa. Vieli on mai-
nittava ulkomailta saadut lyhytaikaiset luotot seki lopuksi yksityis-
lainaus. Seuraavassa esityksessd on tehty yritys valaista Suomen
luottovolyymia koko tissid laajuudessaan.

Jotta saataisiin tietoa muidenkin kuin varsinaisten luottolai-
tosten lainanannosta ja titen entisti  tédydellisempi selvitys
maamme luottovolyymin suuruudesta ja kokoonpanosta seki niissi
suhteissa vilme vuosien aikana tapahtuneista muutoksista, on tie-
toja keriitty paitsi varsinaisista luottolaitoksista, nim. Suomen Pan-
kista, like- ja siidistopankeista, osuuskassoista ja niidden keskuslaina-
rahastosta sekid hypoteekkilaitoksista, myoskin vakuutus- ja elike-
laitoksista, suurimmasta osasta elikekassoja ja vyleisii rahastoja
seki valtion lainanannosta. Niiden myontimin luoton miiristi
on erikoisesti hankittu tietoja, mikili niitii ei ole saatu painetuista
lihteistii, asianomaisilta luotonantajilta itseltiéin. Lri rahalaitosten
ja kassojen viliset sijoitukset, pankkitalletukset j. n.e. on viithen-

netty, joten lainanantoon on, mikili tietoja on saatu, luettu vain
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se midrd, mikid on annettu luoton lopullisille tarvitsijoille. Niin-
ikiéin eiviit sijoitukset omiin tarkoituksiin, kuten kiinteistdihin tai
muuhun realiomaisuuteen, eiviitkii. muut niiithin verrattavat sijoi-
tukset sisilly ert laitosten ja rahastojen luotonantoa valaiseviin
lukuihin.

Yksityislainaus, josta ei ole olemassa mitiiéin tilastoa, ja ulko-
maiset lyhytaikaiset ja puolipitkit luotot, joista ei myoskiin ole
tyhjentivid tietoja, samaten kuin myds ne obligatiot, jotka eivit
ole ylli lueteltujen laitosten hallussa, on jitetty varsinaisen kiisit-
telyn ulkopuolelle; samoin on laita paikkakunnallisten rahastojen,
joiden varat melkoiselta osalta sisiltyviit luottolaitosten lukuihin.
Mydés osuuskauppojen sidiistokassoithin talletetut varat on jitetty
varsinaisen késittelyn ulkopuolelle, koska se perustuu lainanantoa
koskeviin tietoithin ja noita varoja ei lainkaan lainata, vaan ne kiy-
tetiiiin suoraan osuuskauppojen liikkeessi. Postisiistopankin varat
taasen sisiltyviit jo eriniiisten rahastojen myéntimiiin luottoon.
Jotta kuitenkin se melkoinen osa maamme koko lainanannosta, jota
nami luottotekijat edustavat, ei Jiisi kokonaan syrjiiin, esitetiiéin
lopuksi arviolukuja niiden osuudesta ja vaikutuksesta luotto-oloi-
himme.

Luoton suuwruus ja jakawtuminen luotonaniajien kesken.

Maamme luottovolyymin suuruudesta vuosien 1927—1931 lo-
pussa sekii ert laitosten ja rahastojen osuudesta luotto-oloissamme
niini vuosina on laadittu seuraavat taulukot. Luottolaitoksien,
osuuskassoja ja niiden keskuslainarahastoa lukuunottamatta, lainan-
antoa valaisevat luvut on otettu niitid laitoksia koskevista tilas-
toista; osuuskassoja ja keskuslainarahastoa seki jiljelli olevia
ryhmiii, paitsi valtiota, koskevat tiedot taasen nojautuvat niilti
luotonantajilta saatuihin ilmoituksiin. Valtion luotonantoon, misti
kiytettivissii oleva aineisto perustuu valtiovarain tilasta julkais-
tuthin kertomuksiin sekii valtiokonttorista hankittuithin tiydenti-
viin tietoihin, on luettu menoarvioissa suoraan mydnnettyjen lai-
nojen ohella tulo- ja menoarvion ulkopuolella olevista seké lahjoite-
tuista ja niiden kaltaisista valtion hoitamista rahastoista annettu
luotto.
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Swomen luotiopolyymi ve:n 1927-1931 lopussa.
(1000 markoin)

: — -
Laitos tai rahasto | 1927 1 1928 J 1929 1930 1931 |
|

[ | [ |

Suomen Pankki........ \ 1147 210| 1221 329‘ 1154302 1156 59.’)‘ 1185195
Liikepankit .......... ‘ 8 385 53()‘ 9 800 5‘_’1‘ 0 786 157‘ 94861 17‘ 9143 013"
Saastopankit .......... ‘ 2924341 3541993 3764022 3909034 4033 Gr’,‘)‘\
Pankit yhteensia . ‘ 7107 14 563 XH‘I 4704 48114 551 74 1‘11 361 bh()

\ ‘ i

‘ Hypoteekkilaitokset i 1299 885 1720 wlﬁl1 1737611 2299 090| 2285528/
Osuusk. ja l\(\lxll\ldll]dl .| 670881 993 3”1‘ 1135931 1331086 1471528

17277 66517 578 02318 181 92018 118 916

729 836 867417 999151 1152231 1 .31)80“\

\
Luottolaitokset yht. .. 14 427 873 I

\ ‘

‘ Henkivakuutusyhtiot ‘

~1

Palovakuutusyhtiot ....0 191704 241541 283162 322396 358 198|
Tapaturmavak.-yhtiot .. 77953 99115 1191821 135091, 149 43(3‘

Muut vakuutusyhtiot .. 17137 20 127 22 583| 22 790 26 451
|

Vakuutuslaitokset yvht. 1016630 1228 ‘.200\ 1424078 1632508 1842121

[ 1 !
Elikelaitokset ja «k:lssul\ 255480 293056 32!3()29‘ 531877 386413

' Yleiset rahastot ...... ‘ 181 624 205998 231642 293134 299 659
VERALELD: we: o & conies o1 2 conlthd] 5 fogiindl 5 007952 1170855 1380067 1619021 1648106

| | |
Kaikkiaan |16 879559 20175 774 20 939 ‘.239‘22 078 460 22 295 215

Niiden taulukkojen tiydentimiseksi esitetiiin samat lukusarjat
muutettuina suhdeluvuiksi siten, ettii lainananto vuoden 1927 lopussa
merkitiiin sadalla.

Esitetyisti numeroista kiiy ilmi, etté kokonaislainananto on
kysymyvksessii olevana ajanjaksona vuodesta toiseen kasvanut,
ollen kuitenkin ero vuosien 1930 ja 1931 vihilla suhloelli%on pieni.
Tuntuvin oli kasvu vuodesta 1927 vuoteen 1928, nim. 3 296 milj.
markkaa, vastaten 19. 59%,. Lisiys on siti lnerkilléiviinlpl, kun ottaa
huomioon, etti vastaava luku koko 5-vuotiskaudelta on 5 416 milj.
markkaa, eli 32.1 9%, joten heti kauden alussa tapahtunut luoton-
annon lisiys on hiukan yli 60 9, koko kauden vastaavasta luvusta.
Selityksensd témi saa siitii, elttid vuosi 1928 oli vield suoranaista
jatkoa lihinni edellisten vuosien kehitykselle, mille oli ominaista
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ywomen lwottosvolyymi o :n 27-1931 lopussa.
S lwottoyolyy 192 1

(prosenteissa)

‘ \ w w .\
Laitos tai rahasto 1927 | 1928 | 1929 | 1930 | 1931  'eskid
| [ madrin|
| | [ ‘
Suomen Pankki ......... JOR I WA 6.3 6.0 5.5 5.2 5.3 | 5.8 |
Liikepankit ...cceo0000 4 IPTETE § @B o497 486 46.7 43.0 41.0 45.5 |
Sadstopankit ...l 17.3| 17.6 | 18.0| 17.7| 184 | 17.7|
Pankit yhteensa ............ 73.8 722 T0. 65.9 | 644 69.0 ‘
‘ | \ \
| |
| | k
Hyrpoteekkilaitokset  ............ & 8.5 83! 10.4 103 | 9. |
Osuuskassat ja Keskuslainarahasto 4.0 4.9 5.4 6.1 6.6 5.51
Luottolaitokset yhteensi . .. ... 85.5| 85.4| 83| 82.4| 813| 83|
i \ ‘ ‘ 1 i
Henkivakuutusyhtiot ............ | 1.3 | 4.3 ‘ 4.8 | 5.2 | 5.9 i 4.9,j
Palovakuutusyhtiot —............ 1.4 1.2 1.3 1.8 1.6 1.4 |
Tapaturmavakuutusyhtiot —...... 0.5 0.5 0.6 | 0.6 ‘ 07| 0|
Muut vakuutusyhtiot ............ 0.1 0.1 04 0.1 0.1 t 0.1 !
Vakuutuslaitokset yhteensi . ... 6.0 6.1 6.5 | 7.4 8.3 } 7.0 |t
‘ _ ‘ | )
| 1
Elikelaitoksel ja -kassat ........ : 15 1 1. 1.6 1.z | L |
Yleiset rahastot ............... 2 1.1 ‘ 1.0 ‘ 11| 1.3 | 1.3 | 1.
Valtiol « ; smas e s s 5 e e8w0E 5 5.9 5.8 6.6 ‘ 7.3 7. 6.6 l

——

Kaikkiaan 100.0 l()O.oJ 100.0 | 100.0 | 100."\ 100.0

|

R

nousukonjunktuurista johtunut luottovolyymin merkillepantavan
suuri lisiidintyminen. .

Tihin vuoden 1928 kuluessa tapahtuneeseen voimakkaaseen
kasvuun vaikuttivat osaltaan kaikki luottoa myéntineiden lai-
tosten ja rahastojen ryhmiit, jos kohta melko erilaisin mirin. Suu-
rin osuus, 1415 milj. markkaa eli 43.0 9 koko luoltovolyymin;
lisiiyksestii, oli liikepankeilla, seki néiden jilkeen siiistopankeilla,
joiden lainananto lisi@ntyi 618 milj. markalla. Suomen Pankin osalle,
tullut nousu sitii vastoin jii suhteellisen pieneksi, nim. 74 milj. mar-
kaksi. Tiami lisiys olikin edellisen vuoden miéiriiin verrattuna,
vain 6.5 9%, kun sen sijaan liikepankkien ja siéistopankkien lainan-
annon kasvun vastaavat suhdeluvut ovat 16.9 ja 21.1 %, ollen siis.
jilkimmiisten luotonannon lisiys suhteellisesti suurempi kuin
maamme koko luottovolyymin kasvu. ' y
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Suomen luottovolyymi . 1927-1931. lopussa.
yy I
(Lainananto, kun 1927=100)

\ \
Laitos tai rahasto | 1927 | 1928 | 1929 | 1930 ! 1931 |
| |
. ] T
Submen Pankkil :sow: so6s 508§ S 5 bota| 100.0 | 106.5 | 100.6 | 100.s  103.3
LikeDanklt, vems soms s o 7as 3 me10 ¢ sv0ies 1000 | 1169 1167 | 1134 109.
Sadstopankit ... 100.0 | 121.1 | 128.7 | 133.7 | 137.s |
Pankit yhteensa .................. 100.0 | 116.9 | 118.0 | 1165 115.3 ‘
\ i \ |
‘ ‘
Hypoteekkilaitokset .................. 100.0 | 132.4 | 133.7 | 176.9 1758
Osuuskassat ja Keskuslainarahasto ...... 100.o ‘ 148.1 ‘ 169.3 | 198.4 | 219.3 ;
Luottolaitokset yhteensia ............ 100.0 | 119.5 | 121.5 | 126.0 | 125
Henkivakuutusyhtiot ..................| 100.0 = 118.9 | 136.9 1 157.9 | 179.2 ‘
Palovakuutusyhtiot — .................. 100.0 | 126.9 | 147.7 | 168.2 | 186.5 |
Tapaturmavakuutusyhtiot — ............ 100.0 | 127.1 | 152, ‘ 173.3 ‘ 191.7 i
Muut vakuutusyhtiot .................. 100.0 | 117.0 | 1315 | 133.0 | 1544 |
| Vakuutuslaitokset yhteensa ........ 100.0 = 120.s | 140.1 | 160.6 @ 181.p |
| Elikelaitokset ja -kassat .............. 100.9 | 114.7 | 1276 | 137.; | 151.o
Yleiset. FahaStol] mas sesie mwiims 5 5o bbnelsl § oo 100.0 | 113.4 | 1272 161.1 | 165.0 ‘
Valtio' wosomesvmmiss o ALY SISO § SRS § S8 100.0 | 117.3 | 138.3 | 1622 | 165.4
Kaikkiaan | 100.0 | 119.5 | 1240 | 1305 | 132

{rityisen tuntuva oli hypoteekkilaitosten sekd varsinkin osuus-
kassojen ja niiden keskuslainarahaston lainanannon suhteellinen
lisiiys mainittuna aikana. Vuoden 1927 lopusta vuoden 1928 lop-
puun suureni niiet edellisten myéntimin luoton midrd 421 milj.
markalla vastaten 32.4 9% ja jilkimmiisten 322 milj. markalla eli
kokonaista 48.1 %,:1la.

Kaikkia luottolaitoksia vhdessii tarkastettaessa havaitaan, etti
niiden lainananto edelliseen vuoteen verrattuna eneni 2850 milj.
markalla eli 19.8 9%,:1la; pankkien osalle tulee tisti 2 107 milj. mark-
kaa ollen lisitys edellisesti vuodesta 16.9 9, siis suhteellisesti pie-
nempi kuin kokonaislainanannon kasvu. Luottovolyvmin koko

%%, Viime-

lisiiyksesti tuli luottolaitosten osalle 86.8 ja pankkien 63.9
mainittujen siis  vihemmin kuin niiden asema luotonantajien

Joukossa edellytti.
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Vakuutuslaitosten lainanannosta voimme tehdi sen havainnon,
ettii tiimi vuosi ei nithin nihden ollut milliéin tavalla poikkeuk-
sellinen. Sama koskee myds jiljelli olevia ryhmii, mim. elikelai-
toksia ja -kassoja, yleisiii rahastoja seki valtion lainanantoa.

Vuoden 1928 jilkeiseen aikaan painaa leimansa se kiiinne, joka
oli tapahtunut talouseliimiissii ja rahamarkkinain tilassa. Pankkien
lainananto kasvoi vieli jonkin verran vuoden 1929 loppuun men-
nessii, jolloin se saavutti huippunsa. Lisiys edellisestii vuodesta
oli 141 milj. markkaa ja vuoden 1927 lopusta 2 247 mulj. markkaa
eli 18.0 9. Téamin jilkeen pankkien myéntidmin luoton miéra
aleni, vuonna 1930 152 milj. ja vuonna 1931 edelleen 190 milj. mar-
kalla. Lisiiys vuodesta 1927 supistui niin ollen 1 905 milj. mark-
kaan, miki vastaa 15.3 %:n suuruista lainanannon kasvua koko
kysymyksessit olevana aikana. Iir1 pankkeihin nihden oli kehitys
kuitenkin erilainen. Suomen Pankin ja liikepankkien luotonanto
oli huipussaan jo vuonna 1928 ja laski sen jilkeen, varsinkin viime-
mainittujen osalta, melko tuntuvasti. Suomen Pankin myéntiméin
luoton miiéird viheni vaonna 1929 67 milj. markalla eli lihes samalla
midrilli kuin se oli noussut vuonna 1928; vuosina 1930 ja 1931 sité
vastoin tapahtui kyllikin jonkin verran nousua, mutta jii lisiys
koko ajalta aivan vithiiseksi, nim. 3§ milj. markaksi, vastaten 3.3 %,.
Liikepankkien lainananto pieneni jatkuvasti, ensin vuonna 1929 14
milj. markalla ja sitten sitéi seuraavina vuosina 300 milj. ja 343
milj. markalla, joten vithennys vuoteen 1928 verraten oli 658 milj.
markkaa; koko kasvu vuodesta 1927 vuoteen 1931 supistul niin
ollen 757 milj. markaksi, vastaten 9.0 %. Melko toisenlainen oli
muutosten suunta séddstéopankkeithin nihden. Niiden luotonanto
liséidinty1 jatkuvasti ja melko huomattavin, joskin vihenevin méérin;
vuoden 1929 hisiys oli 222 milj. sekii vuosien 1930 ja 1931 vastaa-
vasti 145 ja 125 milj. markkaa. Lisiys vuodesta 1927 oli niin ollen
1109 milj. markkaa eli 37.9 9%, siis suhteellisesti suurempi kuin
maan koko luottovolyymin samanaikainen kasvu, joka oli 32.1 %.

Pankkien luotonannossa on siis tapahtunut melkoisia muu-
toksia. Litkepankkien osuus koko luottovolyymista, joka vuonna
1927 oli 49.7 %, aleni kyseessii olevan ajanjakson kuluessa 41.0
%:1in, siis sangen tuntuvasti; Suomen Pankin osuus supistul niin-

ikddin 6.8 Y%:sta 5.3 Yp:iin. Sidstopankkien asema sen sijaan pysyi
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suhteellisesti katsoen suunnilleen samana, jopa tuli jonkin verran
huomattavammaksikin.  Vastaavat suhdeluvut olivat niiet 17.3
ja.17.7 %, Kaikki pankit yhteensii menettiviit téni aikana melkoi-
sesti merkitystiidin luottomarkkinoillamme; niiden osuus niiet aleni
73.3 Yy:sta - 64.4 Yeiin.

Selityksensii juuri kuvatut ilmigt saavat suurelta osalta siiti
seikasta, ettii luke-elimin lamaantuminen hintojen alentumisineen
ja vaihdannan viithentymisineen vuoden 1928 jilkeen supisti liike-
luoton, mutta ei liheskiiin samassa miidriissii perusluoton tarvetta.
Tami vaikutti lihinni pankkien lainanantoon, koska ne myon-
tiviit pidasiallisesti likeluottoa; siiistopankit sen sijaan eiviit tun-
teneet tiiti muutosta juuri ollenkaan, mutta niinpi onkin liike-
luotto vain mitittéminid osana niiden lainanannosta. Luottotap-
piot ja nitden peittiminen oli niinikién omansa pienentémiin pank-
kien lainanannon, ennen kaikkea nnden mydéntimin litkeluoton,
miidrdd. Toisaalta olivat muutokset- talletusten méiiriissi omansa
vaikuttamaan samaan suuntaan. Pankkitalletukset niet vaihte-
livat vuosien 1927—1931 lopussa seuraavasti (milj. markoin):

Vuosi Litkepankit Sidistopankit
1927 6 981.6 3123.0
1928 7 379.9 3707.7
1929 7 481.3 3933.2
1930 7 697.8 4 180.9
1931 7 378.5 42235

Talletukset likepankkethin siis lisiéntyiviit aina vuoteen 1930
asti, jos kohta hitaanlaisesti, ollen niiden summa mainitun vuoden
lopussa 10.3 9%, suurempi kuin vuonna 1927, mutta yli puolet tisti
kasvusta tapahtui jo vuoden 1928 kuluessa. Vuoden 1931 loppuun
mennessit talletukset jilleen vitheniviit alle vuoden 1928 miiiriin, ja
litkepankit olivat timiin johdosta pakotetut supistamaan luoton-
antoaan. Talletukset siéistopankkeihin sen sijaan lisdéintyiviit jat-
kuvasti vield timén kiéinnekohdan jilkeenkin ja suhteellisesti no-
peammin kuin talletukset litkepankkeihin. Vuoden 1927 lopusta
vuoden 1931 loppuun oli lisiys 35.2 9, joten siiistépankkien luo-
-tonannon muista pankeista poikkeava kehitys on téltikin puolen
katsottuna ymmairrettivissi.
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[irityisen merkillepantava oli edelleen hypoteekkilaitosten seki
osuuskassojen ja niiden keskuslainarahaston luotonannon jatkuva
kasvu. Vuodesta 1928 vuoteen 1929 oli ensiksi mainittujen lainan-
annon lisiivs suhteellisen pieni, nim. 17 milj. markkaa, mutta vuo-
desta 1929 vuoteen 1930 sen sijaan 561 milj. markkaa, miki vastaa
32.3 % kasvua. Vuoden 1931 lopussa oli hypoteekkilaitosten
myontimin luoton miiri edelliseen vuoteen verrattuna jonkin
verran pienempi; lisitys koko H-vuotiskaudelta oli 986 milj. markkaa,
vastaten 75.8 %. Mutta vieli huomattavampi oli osuuskassojen
ja niiden keskuslainarahaston luotonantotoiminnan laajeneminen.
Vuoden 1928 kuluessa tapahtuneen erikoisen suuren kasvun jil-
keenkin olivat lisiiykset hyvin tuntuvat. Niinpi eneni niiiden myén-
timin luoton miidirda vuoden 1929 loppuun mennessii edellisesti
vuodesta 143 milj. markalla ja vuosien 1930 ja 1931 kuluessa edel-
leen 195 ja 140 milj. markalla. Kasvu vuodesta 1927 kyseessi ole-
van kauden loppuun oli niiin ollen 801 milj. markkaa eli kokonaista
119.5 9,. Keskuslainarahaston vilittomisti antamat lainat lisdén-
tyiviit suhteellisesti runsaammin kuin osuuskassojen mydntamit;
ne nitet kasvoivat 30 milj. markasta vuonna 1927 135 milj. mark-
kaan kauden lopussa el 348.2 9;:lla, kun taasen osuuskassojen
antama luotto samana aikana lsdéntyr 640 milj. markasta 1 336
milj. markkaan, vastaten 108.6 9.

On huomattava, etti hypoteekkilaitosten sekii osuuskassojen
ja niiden keskuslainarahaston toiminnan laajeneminen suureksi
osaksi johtui sellaisista tekijoistd, jotka ovat verrattain riippu-
mattomia kotimaisten rahamarkkinain kehityksestd. Pidiomien
saanti ulkomailta niiet painoi leimansa niiden laitosten, etenkin
ensinmainittujen, luotonannon vaihteluihin, samoin myés lainojen
saanti valtiolta. Selvimmin tulee témi nikyviin niiiden luotto-
laitosten lainanannon lisiéintymisessi vuosina 1928 ja 1930. Osuus-
kassoihin niithden on témiin ohella kyllikin talletusten lisiintymi-
selli melkoinen merkitys. Niiden médird niet kasvoi 156 milj. mar-
kasta vuonna 1927 420.2 milj. markkaan vuonna 1931, sus 264.2
milj. markalla eli 169.4 %:lla.

Kun tarkastaa kaikkia luottolaitoksia yhdessd, havaitsee, etté
niiden lainananto vuoden 1928 jiilkeenkin vield kasvoi jonkin ver-
ran. Vuoden 1929 lisiys oli 300 milj. ja vuoden 1930, jolloin niiden



412 R. YLONEN

myontaméan luoton méara ol suurimmillaan, 604 milj. markkaa.
Vuoden 1930 lopusta vuoden 1931 loppuun siti vastoin tapahtui
63 milj. markan viithennys, joten lisiys koko ajalta 1927—1931 oli
3 691 milj. markkaa eli 25.6 9.

Kotimaisten rahamarkkinain varassa olevista luotonantajista
osoitti vakuutuslaitosten lainanannon kehitys aikana 1927—1931
melko voimakasta ja tasaista nousua, joka vuoteen 1927 verraten
oli siéinnoéllisesti noin 20 9 vuosittain. Lisiys koko ajalta oli 825
milj. markkaa eli 81.2 9%; tistd tuli henkivakuutusyhtisiden osalle
578 mulj. markkaa, mikd vastaa 79.2 9:n kasvua. Suhteellisesti
eniten lisiiéinlyl tapaturmavakuutusyhtididen lainananto, nim.
91.7 9,:lla. Tillainen kehityksen suunta on ymmiirrettivissi, kun
ottaa huomioon, ettd vakuutuslaitokset mydnsivit miltei yksin-
omaan perusluottoa, joten luotonkysyntid niuisti el lamakauden
johdosta ole supistunut. Lisiksi tulee se seikka, etti vaikka uusien
rakuutusten teko laman johdosta vihenikin, ei timi vaikuttanut
rakuutuslaitosten luotonantomahdollisuuksiin yhtéi jyrkisti kuin
talletusten viheneminen luottolaitosten lainaushikkeeseen. Vakuu-
tuslaitoksiin nithden voitaneen niin ollen sanoa, ettii kehitys on
jatkunut jokseenkin normaalina yleisestii lamakaudesta ja raha-
markkinain kireydesti huolimatta. — Tihiin seikkaan kiinnitetdin
epiilemiitti litan vithin huomiota, kun yleensii puhutaan luotto-
volyymin kasvussa viime vuosien aikana tapahtuneesta hidastu-
misesta ja pysihtymisestia. Talloin pidetiédn silmélla milter yvksin-
omaan pankkilaitosten lainanannon kehitystii ja sivuutetaan vakuu-
tuslaitosten jatkuvasti lisidntyvi kyky tyydyttii luotontarvetta.

Edellid sanottu sopit pidipiirteittiiln myés elikelaitoksiin ja -kas-
soithin sekii yleisiin rahastoihin. Ollen riippumattomia mainituista
luoton méirii alentavista tekijoistd niidenkin lainananto on melko
tasaisesti noussut, niin ettii elikelaitosten ja -kassojen myéntimi
luotto vuonna 1931 oli vuoteen 1927 verrattuna 131 milj. markkaa
vastaten 51.2 9, ja vleisten rahastojen myéntimi 118 milj. mark-
kaa eli 65.0 % suurempi. Valtion ja valtiorahastojen lainananto
kohosi niinikiiin suhteellisen tasaisesti, ollen se vuonna 1931 650
milj. markkaa eli 65.1 9, suurempi kuin vuonna 1927. Tihin tulok-
seen vaikutti ennen muita bilanssiin kuuluvien tulo- ja menoarvion
ulkopuolella olevien rahastojen lainanannon kasvu 575 milj. mar-
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kalla eli 508 milj. markasta 1083 milj. markkaan. Tasti lisivk-
sestii johtui kyllikin noin 206 milj. markkaa siitii, ettii bilanssin
ulkopuolella ollut lainasaatava Gutzeit-yhtisltd vuonna 1929 siir-
rettiin mainittuihin rahastoihin kuuluvalle vanhuus- ja tyokyvytto-
myysrahastolle. Bilanssin ulkopuolella olevista lainoista ylimii-
riisen menoarvion lainasaatavat vithenivitkin timin johdosta 281
milj. markasta 121 milj. markkaan; n. s. kansakoululainat sen sijaan
Lisddntyivit 103 milj. markasta 239 milj. markkaan. Se seikka,
ettii valtion ja sen rahastojen lainananto yhteni kokonaisuutena
katsottuna kasvor kysymyksessii olevana aikana edelli mainitulla
suhteellisesti tuntuvalla méirilld, johtuu suurimmaksi osaksi siiti,
etti menoarvioissa on valtion erinimisten rahastojen vahvistuk-

seksi siirretty tuntuvia summia tal suorastaan myénnetty lainoja.

Stjottusten laatu.

Kun siirrytiaéin tarkastamaan, kuinka paljon varoja oli vuo-
sina 1927—1931 kiinnitetty erilaisiin sijoituksiin ja minkiilaisia
muutoksia tissi suhteessa on tapahtunut, on syytd ensiksi huo-
mauttaa, etti seuraavat luvut eiviit anna aivan tismillisti kuvaa
asiasta. Kiinnityslainoja on niet todellisuudessa enemmin kuin
taulukot osoittavat, silli luottoa on melkoisesti annettu eri paikka-
kunnilla olevien luottolaitosten vélitykselli kiinnitysti vastaan,
mutta ovat luoton jéirjestineet keskuslaitokset tai rahastot saaneet
ainoastaan velkakirjavakuuden vélittijiltia. Sen lisiksi saattaa
muunkinlaisen luoton vakuutena olla yleiskiinnitys, joka ei tule
niakyviin tistd tilastosta. Tamé osa kiinnitysluottoa on enimmik-
seen joutunut ryhmién »muita lainoja.» Obligatiothin niihden on
vieldi huomattava, ettii niisti osa saattaa olla luottolaitosten obli-
gatiolainoja ja niiin ollen sisiltyid niiden lainanannosta esitettyihin
lukuihin. Tdmi osa luotonantoa esiintyisi taulukoissa niin muo-
doin kaksinkertaisena. Samoin on todenniikéisesti laita osan muun-
kinlaatuisista sijoituksista.

Nailli huomautuksilla esitetddn seuraavat kolme taulukkoa
jotka valaisevat luotonannon laatua.
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Suomen luottopolyymi vo:n 1927-1931 lopussa.

(1000 markoin)

Sijoitusten laatu 1927 ’ 1928 ' 1929 1930 i 1931
|
Kiinnitysluottoa yht. . . 5130 ()91‘ 6456517 6911329 8018 85‘2‘ 8 822 265
Siita: Kaupunkien asuin- ' ;

kiinteistoihin 2 811 (‘)17‘ 3790787 4061206 4339834 4645004

Maatiloihin ...... 1403 5171 1679416 1913538 2248 981 2707 899

Muuta  kiinnitys- ‘ \

THOtEOR! ok 50 2 5 i 914957 986314 936585 1430037 1469 362
Muita lainoja .......... 7148589 8261715 8600 472| 8935 952 8626 422
Vekseleita ............ 3238685 4054815 4053607 3424765 2935 319]
Obligatioita .......... 1095880 1135771 1123138 1398 528 1582 694
Muita arvopapereita ....| 266 314‘ 266996/ 250 693] 300 363 328515

Kaikkiaan 216 87955920 175 77420 939 239“22 078 46022 295 215

Suomen luottovolyymi vo:n 1927-1931 lopussa.

(prosenteissa)
| 1o 1090 | 1030 | 1901 | Keskid
Sijoitusten laatu 1927 | 1928 | 1929 | 1930 | 1931 | %
‘ mairin
(Kiinnitysluottoa yhteensa ........ 30.4 ‘ 32,0 | 33.0| 363 39.6 | 345
Siitd: Kaupunk. asuinkiinteistoihin| 16.7 18.3 19.41 19.6 20.8 19.2
Maatiloihin = .............. 8.3 83| 91| 10 ' 12,5 9.7
Muuta kiinnitysluottoa | 5a 4o | 4 65 6.6 DS
Muita lainoja .................. 425 | 410 414 | 405 | 38+ | 40.6
Vekseleitd ......vvvuiininnenn... 19.2 201 | 193 155 13.1 | 17.3
YObligatioita «ousssmwsswmsiomesss [ 65 5.6 1 5.4 6.3 71| 6.
(Muita arvopapereita ............ 1. la| 1.2 Lla] 15| 14
‘ Kaikkiaan | 100., | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.9 |

Runsaimmin edustettuina olivat aina wvuoteen 1930 asti rvh-
Y

midn »muita lainojay kuuluvat sijoitukset, jotka péiasiallisesti

olivat velkakirjavelkoja; vuonna 1931 sivuutti niiden méirin kiin-

nitysluotto, jonka lisiys kysymyksessii olevana kautena oli huo-

mattavan runsas ja melko tasainen. Vuodesta 1927 vuoteen 1928,

jolloin koko luottovolyymi lisidéintyl 3 296 milj. markalla eli 19.5
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Suomen luottoyolyymi vo:n 1927-1931 lopussa.
(Lainananto, kun 1927=100)

|
Sijoitusten laatu | 1927 | 1928 ' 1929 | 1930 ‘ 1931

| il sl el
| Kiinnitysluottoa yhteensii .............. | 1004 | 125.0 | 134.7 | 156.3 | 172.0 |
Siitid: Kaupunkien asuinkiinteistoihin .. .. 100.0 1 1348 144, | 1544 165.2 |
Maatiloihin  .................... 100.0 | 119.6  136.3 | 160.2 | 192.9 |
Muula kiinnitysluottoa .......... | 100.0 | 107.s  102.4 | 156.3  160.6 |

Muita lainoja ..........cviiiineinn.. ‘ 100.0 | 115.6 | 120.3 | 125.0 @ 1207
| VEKSleItA .. ovveerrnernnenennnennnns | 100.0 | 1252 1254 | 105.2 | 90 |
Obligatioita: s s sws s crs s ses ¢ smws s smas | 100.0 | 103.6 | 102.5 | 127.6 ‘ 1444 1
‘ Miita. arvopapereita ...:.o.sveeicon.as | 100.0 J 1002 941 1125 1234 ‘

} Kaikkiaan | 100.0 | 119.5 | 1240 1305 | 1324

9:1la, oli kiinnitysluoton kasvu 1 326 milj. markkaa vastaten 25.99,.
Koko luottomiiérin lisiivksesti mainittuna aikana tulee niin ollen
kiinnitysluoton osalle noin 40 %,. Seuraavan vuoden aikana ol
kasvu pienempi, 455 milj. markkaa, mutta vuodesta 1929 vuoteen
1930 sen sijaan 1 107 milj. ja kauden viimeiseni vuotena 803 milj.
markkaa, joten koko lisiys atkana 1927—1931 oli 3 692 mulj. mark-
kaa eli 72.0 9. Siten kiinnitysluottojen osuus luottojen kokonais-
miidristi noust 30.4 9:sta vuonna 1927 39.6 9:1in vuonna 1931.

Kaupunkikiinteistéji vastaan annettu luotto kasvol aina vuo-
teen 1929 asti suhteellisesti nopeammin kuin muut kiinnitysluotot,
johtuen suurelta osalta Asuntohypoteekkipankin saamasta ulko-
maisesta luotosta. Vuodesta 1927 vuoteen 1928 oli lisiys 979 mulj.
markkaa eli 34.8 9, ja sitii seuraavina vuosina 270, 279 ja 305 milj.
markkaa, ollen lisiiys koko kaudelta 1833 milj. markkaa, vastaten
65.2 %. Kiinnitysluotto maatiloihin kasvoi vuoden 1928 loppuun
vithiinlaisesti, 276 milj., ja seuraavan vuoden aikana vain 234 milj.
markalla, mutta sitd seuraavina vuosina, osuuskassojen keskus-
lainarahaston saatua piidomia ulkomailta, 335 ja 458 milj. mar-
kalla; lisilys koko ajanjaksolta mousi titen 1 304 milj. markkaan,
miki merkitsee 92.9 9%:n kasvua vuoden 1927 miiiriisti. Muu kin-
nitysluotto kasvoi aluksi hyvin hitaasti, jopa vuonna 1929 aletenkin
edellisen vuoden miaristi. Vuonna 1930 tapahtui kuitenkin dkil-
linen 493 milj. markan lisiys, joka suurimmaksi osaksi johtui Teolli-
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suus-Hypoteekkipankin saamasta ulkomaisesta lainasta. Kasvu
koko ajalta oli 554 milj. markkaa eli €0.5 %,.

Ajanjakson ensimmiisenda vuotena tapahtunut luottovolyymin
midrin suurt lisiys ulottui kaikkiin muihinkin luottolajeihin. Ryh-
miiin »muita lainojay kuuluvat sijoitukset eneniviit tialloin 1 113
milj. markalla eli 15.6 9:lla.  Vuoden 1930 loppuun mennessi taa-
sen, jolloin timiinlaatuinen luotto oli suurimmillaan, oli kasvu 1 787
milj. markkaa, vastaten 25.0 9, mutta vihennys vuoden 1931 ku-
luessa 310 milj. markkaa, joten lisiiys koko ajanjaksolta supistui
1 477 milj. markkaan eli 20.7 9,:1in.

Vekseliluoton méiiri nousi kauden ensimmiiiseni vuotena mel-
koisesti, 816 milj. markalla, vastaten 25.2 9%, mutta aleni jo vuoden
1929 loppuun mennessi viithin yli miljoonalla ja sitid seuraavina
vuosina 629 ja 489 milj. markalla, ollen viihennys vuodesta 1927
niin ollen 303 milj. markkaa eli 9.4 9% ja vuodesta 1928, jolloin
vekseliluoton mééri oli huipussaan, 1 120 milj. markkaa eli 27.6 %,.

Sijoitukset obligatiothin ja muihin arvopapereihin lisdiintyivit
kyseessit  olevan H-vuotiskauden kuluessa huomattavammin vuo-
sina 1930 ja 1931. Koko aikana suureni edellisten miiri 487 milj.
ja jalkimmiisten 62 milj. markalla, vastaavien suhdelukujen ollessa
b4 ja 234 %. Kyseessi olevat laitokset ja rahastot olivat niin
ollen sijoittaneet obligatioihin varojaan vuonna 1931 suhteellisesti
jonkin verran enemmiin kuin vuonna 1927.

Mielenkiintoista on my#éskin tarkastaa, kuinka paljon eri luoton-
antajat olivat kysymyksessii olevana aikana myéntineet erilaa-
tuista luottoa. Téamin selvittimiseksi on laadittu seuraava vhdis-
telmii, jossa erilaatuisten sijoitusten miirit kauden ensimmiiseltit
ja viimeiselti vuodelta ovat prosentteina kunkin luotonantajan
samanaikaisesta kokonaislainanannosta.

Kiinnitysluottoa olivat seki kauden alussa ettii lopussa myon-
tineet suhteellisesti eniten hypoteekkilaitokset, joilla ei oikeastaan
ollutkaan muita sijoituksia. Myds elikelaitokset ja -kassat seki
vakuutuslaitokset olivat antaneet suurimman osan lainoistaan kiin-
nityksii vastaan. Suomen Pankkiin nihden on tiissi kohden huo-
mattava, ettii se el ole mydntinyt varsinaista kiinnitysluottoa, vaan
ovat tihin ryhmién merkityt luotot enimmikseen lainoja arvopa-

perivakuutta vastaan. Valtion ja sen rahastojen sekii osuuskassojen
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13.4 9.6 1.7 1.0 100.0[ 100 .0,
1000 1000
100.0/100.0|

Elikel. ja -kassal 58.9 66.0 | 26.2 23.4
| Yleiset rahastot| 29.1] 32.4 14.5 | 19.2

|
Valtio . qescuws 17.519.6 | 76.1| 74.9

| — '14.3 14.3
|

— | — 139.3|26.8|17.1| 216
‘
= | = 6l 58] = =

Kaikkiaan | 30.4 396 423 387192 131 63| 71] 1.s] 1.3]100:0 100.0

ja niiden keskuslainarahaston kohdalla olevan kiinnitysluoton suh-
teellisen pienen ja »muiden lainojen» poikkeuksellisen suuren miirin
selittiiii osaksi se seikka, ettii atkaisemmin mainittu luoton antaminen
sen tarpeessa oleville tiettyjen luottolaitosten seki kuntien viili-
tykselli  kiinnitysluottona, mutta kuitenkin joutuminen ryhméin
»muita lainoja», erikoisesti vaikuttaa juuri nididen mydntimiin
luoton laatuun.

Mydnnetyistit kiinnitysluotoista oli yli puolella vakuutena kau-
punkikiinteistét ja runsaalla neljinnelli osalla maatilat. Ensiksi

mainittua oli suhteellisesti eniten yleisten rahastojen, elikelaitosten
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ja -kassojen sekii vakuutuslaitosten antamasta kiinnitysluotosta.
Osuuskassojen ja niiden keskuslainarahaston antamissa lainoissa
ei sitid sen sijaan ollut lainkaan; myéskin valtion ja sen rahastojen
mydntimisti  kinnityslainoista olivat lainat kaupunkikiinteistoji
vastaan vain pienenit osana. Maatilat oli vakuutena melkein kai-
kella osuuskassojen ja niiden keskuslainarahaston ja runsaasti yh
puolella valtion ja sen rahastojen antamalla kiinnitysluotolla.
Vekseliluottoa oli suhteellisesti eniten, vithiin yli puolet koko
lainanannostaan, myéntinyt Suomen Pankki, ja olivat vekselit
kauden lopussa miltei yhtid huomattavana osana sen antamasta
luotosta kuin kauden alussakin. Liikepankkien antaman vekseli-
luoton osuus niiden lainanannossa sitii vastoin pieneni vuodesta
1927 vuoteen 1931 melkoisesti, nim. 30.7 9%:sta 24.9 %:1n.  Sii

pankkeithin nihden oli vekseleilli vain vihiinen merkitys;

myksessit olevan 5-vuotiskauden alussa ne olivat 2.6 ja sen lo-
pussa vain 1.5 9%, niiiden rahalaitosten myontimisti luotosta.

Obligatiothin olivat yleiset rahastot ja Suomen Pankki kiinnit-
tiineet varojaan suhteellisesti enemmiin kuin muut luotonantaja-
ryhmiit, ollen kuitenkin tillaiset sijoitukset vuonna 1931, aivan
piiinvastoin kuin on laita muiden luotonantajien ollessa kyseessi,
pienempiinid osana niiden antamista lainoista kuin vuonna 1927,
Iiniten oli obligatiothin sijoittanut Suomen Pankki, jolla oli hal-
lussaan kauden alussa 35.8 ja lopussa 22.7 9, koko obligatiomiii-
ristéi, sen Jilkeen vakuutuslaitokset, joiden vastaavat prosentit
olivat 13.3 ja 16.6 %, sekii likkepankit ja siiistopankit, vastaavien
suhdelukujen ollessa edellisten kohdalta 13.9 ja 14.2 9 seki jil-
kimmiisten 11.2 ja 14.2 9%. Muihin arvopapereihin olivat ainoas-
taan yleiset rahastot tuntuvammin sijoittaneel varojaan.

Paitsi edellii kisiteltyjd on eri laitoksilla ja rahastoilla joukko
erilaatuisia saatavia ja sijoituksia, joita ei ole otettu lukuun, koska
ne joko jo sisiltyviit toisten luotonantajien myontimiin lainoihin
taikka sitten eiviit ole puhtaasti luoton luontoisia. Koska kuitenkin
pankit luottopolititkallaan voivat vaikuttaa niiden siirtymiseen
lisiiykseksi luottovolyymiin tissi esityksessi kitytetyssd merkityk-
sessii, lienee syyti niiti lyhyesti kosketella. Pankkitalletuksia oli
edellii olevassa huomioon otetuilla laitoksilla ja rahastoilla kysy-

myksessi olevina vuosina noin 300 milj. markkaa; kauden alussa
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oli niiden miéird 321.9 milj. ja lopussa 298.3 milj. markkaa. Y
puolet talletusten kokonaismiiiristi, vuonna 1927 178.9 milj. ja
vuonna 1931 152.4 milj. markkaa, oli vakuutuslaitosten, niisti
ennen kaikkea palovakuutusyhtididen, nimissi. Myds osuuskas-
soilla ja niiden keskuslainarahastolla oli melkoisesti tillaisia sijoi-
tuksia, nim. vithiin yli 65 milj. markkaa sekii kauden ensimmiiiseni
eltii vilmelsenit vuotena; vieli on mainittava yleisten rahastojen
talletukset, miéiriltdan vastaavasti 43.1 ja 45.5 milj. markkaa.
Saatavia toisilta laitoksilta tai rahastoilta oli miltei yksinomaan
raltiolla ja valtion rahastoilla, vuonna 1927 343.8 ja kauden lopussa
510.5 milj. markkaa, huomattavimmin osuuskassojen keskuslaina-
rahastolta ja Suomen Hypoteekkiyhdistykselti.

Sijoituksia omiin kiinteistéithin ja muuhun realiomaisuuteen
oli vuonna 1927 323.s milj. markkaa, mutta vuonna 1931 enemmiin
kuin kaksi kertaa runsaammin, nim. 654.0 milj. markkaa. Niisti
summista tulee noin puolet litkepankkien ja noin neljisosa siisto-
pankkien osalle, edellisten osuuden ollessa kysymyksessi olevan
5-vuotiskauden aikana pienenemiiin ja jilkimméisten suurenemaan
piiin. Mitéi lopuksi tulee muihin sijoituksiin, nimittiin toisten pank-
kien talletustodistuksiin ja maksuosoituksiin, irtaimistoon, eriniisiin
lyhytaikaisiin sitoumuksiin seki viithidisempiin sijoituksiin ja sitou-
muksiin, nousi niiden midri 248.8 milj. markasta vuonna 1927
4125 milj. markkaan kauden lopussa. Niiitiikin oli liikepankeilla

eniten, kauden alkupuolella yli puolet kaikista ja lopussa noin 40 9.

Arviolukuja luottovolyymin kokonaismdidirdsti.

Suomen luottovolyymisti vuosien 1927--1931 lopussa edelli
esitettyihin lukuthin on luoton kokonaismiiirin selvillesaamiseksi
ensinniikin lisittivii se obligatiomiérii, joka on muiden kuin edelli
olevassa huomioon otettujen laitosten ja rahastojen hallussa, kui-
tenkin viithentimilli luottolaitosten obligatiolainat, vuosina 1927—
1931 suuruudeltaan 1 520, 1940, 1950, 2810 ja 2880 milj. mark-
kaa, koska ne jo sisiltyviit niiden lainanannosta esitettyihin lukui-
hin. Seuraavasta asetelmasta, jossa vanhempien ulkomaanrahan
miiiirdisten obligatioiden kirjattu arvo, nykyarvon saamiseksi on
kerrottu 7.66:1la, kity 1lmi obligatioiden kokonaismiiiri kyseessi
olevina vuosina, sekii ne ylijiiimit, jotka on lisdttiva taulukoiden
loppusummiin (milj. markoin)

)
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1927 5770 3 140
1928 6 340 3 360
1929 6 400 330
1950 7810 3000
1931 7810 3 350

Obligatioiden kokonaismiiirid lisiiéintyl niind  vuosina 2 040
milj. markalla, vastaten 35.4 %, mutta luottolaitosten obligatio-
lainat suhteellisesti paljon enemmiin, nim. 1 350 milj. markalla,
mikit vastaa 88.2 %:n nousua. Melkein koko timi lisiiys tapahtui
vuoden 1930 kuluessa, johtuen osuuskassojen keskuslainarahaston
ja etenkin hypoteekkilaitosten ottamista obligatiolainoista.

Obligatioiden rinnalla lisdid luottovolyymia melkoisesti lyhyt-
aikainen ulkomainen lainaus, joka tehtyjen arviolaskelmien mukaan
vuosina 1927—1931 ol méaraltiian 3 580, 4 140, 4280, 3560 ja
2 200 milj. markkaa. Tuntuvimmat lisivkset olivat vuonna 1928
ja alkupuolella vuotta 1929, jolloin tilanne kotimaisilla rahamarkki-
noillamme jo oli kiirjistynyt, mutta ulkomailla vieli suhteellisen
edullinen, joten tillaisen luoton saanti el tuottanut erikoisempia
vaikeuksia. Tiamin jilkeen vitheni ndiden velkojen miiiri jilleen,
erittiitnkin vuoden 1931 syksylli silloisen luottamuspulan ja kulta-
kannasta luopumisen yhteydessii.

Kun obligatioiden ja lyhytaikaisten ulkomaisten lainojen lisiksi
vielii osuuskauppojen sédistokassojen vastaanottamat talletukset,
jotka vuodesta 1927 vuoteen 1931 olivat 345, 419, 442, 441 ja 405
milj. markkaa, yhdistetiin aikaisemmin esitettyithin  loppusum-

miin, saadaan erl vuosien miirit tasaluvuin seuraaviksi:

Vuosi Milj. mk.
1927 23900
1928 28 100
1929 29100
1950 29 700
1931 28 200

Niiden lukujen mukaan saavutti luottovolyymi huippunsa
vuonna 1930, ja oli lisiys vuodesta 1927 tilloin noin 5800 milj.
markkaa eli noin 24 9. Vuoden 1931 kuluessa aleni luottovolyymi,

johtuen piiasiallisesti Ivhvtaikaisten ulkomaisten velkojen viihe-
J I yn J
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nemisesti, noin 1 400 milj. markalla eli melkein vuoden 1928 miiii-
riiiin, joten lisiys koko H-vuotiskautena jidi noin 4 400 milj. mar-
kaksi, vastaten 18 %,.

Yksityislainauksen miiiriistii ja vaihteluista ei ole lainkaan tie-
toja, joten sen vaikutuksesta luottovolyymin vaihteluihin ei voi
varmuudella mitiin sanoa. Tuntuu kuitenkin todenniikoiselti,
etti lainanantajien tappiot, kun kiinteistojen, joithin heilli usein
oli huippukiinnityksiii, hinnat lamakauden vaikutuksesta tuntu-
vasti laskivat, ja he niin ollen saivat vain osan antamastaan luo-
tosta takaisin, on pelottanut yksityisii lainaamasta varojaan.
Niinikiiin lienee raha-arvoa alentavan inflation pelko ja toisaalta
mahdollisuus edullisesti ostaa suomalaisia dollariobligatioita kysy-
myksessit olevan ajanjakson lopulla atheuttanut yksityisten anta-
mien lainojen irtisanomisia. Vastakkaiseen suuntaan lienee taasen
ollut omansa vaikuttamaan talletuskorkojen aleneminen seki
sellaisen luotonkysynniin runsaus, jota luottolaitokset eiviit ole
tyydyttineet. Yksityislainojen miiiriin nihden on tyydyttivi seu-
raaviin tietoithin. Maatalouden yksityisiltii saama luotto oli tehtyjen
arvioiden mukaan vuoden 1931 piiittyessi noin 1 600 milj. mark-
kaa. Niinikidn on arvioitu, ettii tillaisia lainoja olisi vuoden 1928
pidttyessi sijoitettu kaupunkien asuinkiinteistéihin noin 800 milj.
markkaa, miki vastannee noin 1 000 milj. markkaa vuoden 1931
lopussa. Yksityslainauksen miiiri nousisi titen noin 2 600 milj.
markkaan, mutta timin lainauksen kokonaismiiiri nousee toden-
niikoisesti hyviin joukon suuremmaksikin.

Jos vieli otetaan huomioon paikkakunnallisten rahastojen va-
rat, vuoden 1931 lopussa yhteensi 577 milj. markkaa, johon sum-
maan kyllikin sisiiltyy muitakin sijoituksia kuin luotonantoa, seki
eriiiit yleiset rahastot, joista tietoja puuttuu, saadaan lopputulok-
seksi, etti Suomen luottovolyymi mainittuna aikana olisi noussut
vithintdin 31 500 milj. markkaan. Tésti miaristi oli noin 8 400
milj. markkaa eli noin 27 9%, ulkomaanrahamiiriisti luottoa tai
muuten ulkomaille sijoitettuja obligatioita.

Saatuun loppusummaan on luonnollisestikin suhtauduttava
tietylli varovaisuudella, silli se jii maamme luotto-oloja valai-
sevien tietojen epiimiiriisyyden vuoksi lopultakin vain likiméi-
riisekst arvioksi.

<
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Apam Swrrn, KNansojen garallisuus.  Tuthimus sen olemuksesta ja
tektjoistd. Suomentanut seki Adam Smithin elimiikerralla ynni
[£. Cannanin  mukaan selityksilli varustanut Toivo 7. Kaila.
[Ensimmiinen nide. Werner Soderstrom Oy. Porvoo 1933. Siv.

L - 601.

Henry Thomas Buckle teoksessaan »History of Civilization in
England» sanoo, ettii yksi ainoa skotlantilainen — Adam Smith —
on yvhdelld ainoalla teoksellaan — teoksellaan »Kansojen varallisuu-
desta» — vaikuttanut enemmiin thmiskunnan onnen hyviksi kuin
kaikkien valtiomiesten ja lainséitéijiin taitavuus yhteensii, josta
historia on antanut oikean kertomuksen. Timé kirja on Bucklen
sanojen mukaan echki huomattavin kirja, joka koskaan on kir-
joitettu, ja varmasti arvokkain osuus periaatteiden luomisessa,
joille hallituksen tulisi perustua. Mutta Smith itse piti tirkeimpini
teoksenaan »Moraalisten tunteiden teoriaay (The Theory of Moral
Sentiments). Télld olikin erittiin loistava menestys. Hinen elies-
siiéin sitit julkaistiin viist painosta. Voitaneenkin sanoa, etti »Mo-
raalisten tunteiden teoria» on ulkonaisesti ehjempi. Siti hallitsevat
vhteniiiset ajatukset. Sen lihtokohta, deistinen kiisitys itsestiiiin
toimivasta sopusointuisesta maailmasta, el kylld ollut uusi. Se oli
esiintynyt jo vanhan ajan runoudessa ja filosofiassa. Mutta Smith
on sithen perustanut sopusointuisen moraalisen maailmanraken-
teen. Témiin rakenteen koossapitiviinid savena on altruismi ja sym-
patian tunne. Painovoimana, joka pitid rakennuksen vakavana,
on tietoisuus Suuresta lsiistd, joka muuttumattoman tiydellisyy-
tensii kautta on miidritty vlldpitimiin suurimman miiiiriin onnea.
Tietoisuus tistii jumalallisesta, hyvintahtoisesta Olennosta, jonka
villittomin suojeluksen alaisia ovat kaikki kaikkeuden asujaimet,
halvimmista korkeimpiin, johtaa ithmisen erittiiin altruistiseen aja-
tustapaan. Se luo ithmisessii vakaumuksen, etti Suuri Isi johtaa
kaikkeuden diretonti koneistoa siten, ettii se aina luo suurimman
miirin onnea; se luo vakaumuksen, etti timi kaikkiviisas Olento



KirsavLLisuuTTA 423

el voi jirjestelmiissiiiin sallia mitééin osittaista pahaa, joka ei ole
villttimitonti universaaliselle hyviille. IThminen, jolla on tillainen
vakaumus, pitii kaikkia onnettomuuksia, jotka kohtaavat hinti,
hinen ystiviiin, hiinen yhteiskuntaansa tai hiinen maataan, ei
ainoastaan seikkana, johon hiinen tulee tyynenii alistua, vaan myds
seikkana, jota hiin innolla olisi halunnut, jos hin olisi tuntenut
kaikki asioiden vhteydet ja niiden keskiniiisen riippuvaisuuden.

»Kansojen varallisuudessay el esiinny tommivana altruismi eiki
svmpatia, vaan niille vastakkainen tunne, itsekkyys. Varallisuuden
perustana on tyd, mutta itsekkyys atheuttaa, etti ihmiset saavat
varallisuutta muutenkin kuin tyén kautta, etenkin muuten. »Niin
pian kuin piiiomaa on kasaantunut yksityishenkiléiden kiisiin,
tulevat muutamat heistit luonnollisesti kityttémiiin sitd panemalla
tvohon tyoliisid, hankkien heille raaka-aineita ja elittien heiti,
sandakseen voittoa heidin teostensa myynnisti eli siitii lisiarvosta,
minki heidiin tyonsii raaka-aineille antaa. Valmista tuotetta vaih-
dettaessa joko rahaan, tyohén tai muthin tavaroihin, tiytyy siihen,
miki saattaa riittidi maksamaan raaka-aineiden hinnan ja tyémies-
ten palkan, lisiiksi saada jotakin voittoa lémin Lydn teettijiille,
joka uskaltaa sijoittaa piomansa tihin seikkailuun. Lisiarvo,
jonka tyvémiehet antavat raaka-aineille, jakaantuu niin mucdoin
tiissit tapauksessa kahteen osaan, joista toinen maksaa heidiin palk-
kamsa, toinen heidin tyénantajansa voitot koko siitii raaka-aine-
miidristi ja t\(),nl”\(l\hl jotka hiin ennakolta on suorittanut. Hi-
nelle ei olisi voinut olla mitiiin etua heidin tyéhon ottamisestaan,
ellet hiin olisi odottanut saavansa heidiin tyonsii tuotteiden myyn-
nistii enempiii kuin sen, miki riittiéi hiinen piidiomansa palautta-
miseen, eiki hiinelle olisi ollut etva suuremman piiioman kiiviti-
misestii pienemmiin asemesta, elleiviit hiinen voittonsa olisi ver-
rannollisia hiinen piiomansa méiriin. Saattaisi kenties ajatella,
etlii pidiomavoitol ovat vain eriiiin erikoislaatuisen tydpalkan, nimit-
tiin valvomis- ja johtamistyén nimitys. Ne oval kuitenkin aivan
toista, niiti miiriiviit aivan eri periaatteet, eiviitkii ne ole mis-
siiiin suhteessa tiimiin oletetun valvomis- ja johtamistyén miiiiriiiin,
vaivaan lai teriviijiirkisyyteeny Smith jatkaa: »Heti jonkin valta-
kunnan maan tultua kokonaan yksityisomaisuudeksi pyrkiviit
lll.l.l]l()l]ll\l(l](ll kuten kaikki muutkin ihmiset korjaamaan sielti,
mihin eiviit milloinkaan ole kylviineet, ja vaativat maakorkoa vie-
liipii sen luonnon tuotteista. Metsiin puut, kedon ruoho ja kaikki
maan luonnolliset hedelmiit, jotka maan ollessa yhteisomaisuutta
maksoivat tyomiehelle vain niiden kerdédmiseen menevin vaivan,
tulevat hinellekin maksamaan lisithinnan. Tlinen tiytyy nyt mak-
saa keridimisluvasta ja luovuttaa maanomistajalle osa siitii, minki
hiinen tyonsii kokoo tai tuottaa. Tiémii osa, tai, mikd on sama asia,
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tamin osan hinta, muodostaa maakoron ja on useimpien hyodyk-
keiden hinnan kolmantena osatekijinid. On huomattava, etti hin-
nan kaikkien osatekijoiden todellisen arvon mittana on se tyo-
miéird, minki kukin niisti vor hankkia tai vallita. Ty el mittaa
vksistiiiin sitd hinnan osaa, J(bl\d J(l]\(llllllll Lviksi, vaan myds sen,
_]()Im jakaantuu maakorkoon ja sen, joka | .1l\adnluu voittoon.»
Smith siis esittii tavallaan marxilaisen lmtm‘\'()-opm Sitii-
paitsi hiinen esityksensi mukaan varakkaat eiviit itsekkyydelliin
rahingoita ainoastaan tydmiehii, vaan mydos \hlusl\unla.l yleensii.
Jo tydvien \’d})ll]g()l”dllllll( n on }hl(f].\'\lllllldll \dhmgmtl/.umsl(1.
Tvitia tekevd viiesto muodostaa verrattomasti suurimman osan
vhteiskuntaa.  Mikiin yhteiskunta ei varmastikaan voi olla ku-
koistava eiki onnellinen verrattomasti suurimman osan sen jise-
nistii ollessa koyhid ja kurjia. Sitipaitsi on varsin kohtuullista,
ettii ne, jotka hankkivat koko kansalle ravinnon, vaatteet ja asun-
non, saavat niin suuren osan oman tyonsi tuotosta, etti heilli itsel-
lidinkin on siedettiiviin hyvé ravinto, vaalteet ja asunto.» Etenkin
yksi luokka, nimittiin yrittijit, heisti varsinkin kauppiaat, ajaa
omaa etuaan tavalla, joka koituu yhteiskunnalle vahingoksi. Maan-
omistajien ja tyomiesten edut sopivat vhteen yleisen edun kanssa
sikili, ettd jokainen yhteiskunnan edistysaskel kohottaa heidin
tuloaan, maanvuokraa ja tydpalkkaa. Mutta yrittdjin etu sotii
vleistii etua vastaan jo siiti syysti, etti hinen tulonsa, voitto, on
alhainen rikkaissa ja korkea ]\U_\}l]SSd maissa, koska edellisissii piiii-
omien keskinidinen kilpailu sitd alentaa, mutta sen niukkuus jil-
kimmiiisissil sitd korottaa. Smith sanoo, etti kauppiaiden — Smithin
aikana huomattavimmilla teollisuuden aloilla olivat yrittdjini hen-
kilot, joiden padtoimiala oli kauppa — etu kullakin kaupan ja teolli-
suuden alalla on aina jossakin suhteessa toinen, vielipi vastak-
kainen kuin yleinen etu. Kauppiaiden edun mukaista on aina laa-
jentaa markkinoita ja supistaa kilpailua. »Markkinoiden laajenta-
minen saattaa usein hyvinkin olla yleisen edun mukaista; mutta
kilpailun supistamisen tiylyy aina olla sen vastaista, ja se vol vain
tehdi liikemiehille mahdolliseksi kiskoa omaksi h\\'(lksoen Jiirje-
ténti veroa kanssaihmisiltidn nostamalla liikemiesten voitot vh
niiden luonnollisen tason. Téamin siddyn taholta tulevia ehdo-
tuksia, mikiili ne tarkoittavat kauppaa koskevaa uutta lakia tai
siiadosti, olist aina kuunneltava suurella varovaisuudella, eiki
niiti olisi milloinkaan hyviiksvttivi, ennenkuin niiti on pitkidin
ja huolellisesti tutkittu sekid mahdollisimman tunnollisesti etti
myis mahdollisimman epiluuloisen tarkkaavaisesti. Niami ehdo-
tukset tulevat siiiidyn taholta, jonka etu ei milloinkaan ole aivan
sama kuin yleisén ja jonka edun mukaista vleensi on johtaa har-
haan, vielipi sortaakin yleisoi; ja joka niinmuodoin useissa tapauk-
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sissa onkin sekii johtanut harhaan etti sortanut siti.y Smith edel-
leen kuvaa, kuinka kauppiaat, joiden hallussa teollisuus suurelta
osalta oli, olivat voittojaan silmilld pitien johtaneet kauppaa ja
tuotantoa tavalla, joka toiselta puolen teki kuluttajille tavarat
kalliiksi, mutta toiselta puolen suosien ulkomaista tuotantoa, va-
hingoitti myéds kotimaista teollisuutta. Jos piiomia ei ole riitti-

visti kaikkia aloja varten — mydéskiddn Isossa Britanniassa ei niti
Smithin esityksen mukaan ollut riittivisti — on tirkeid, etti niitéa

kiytetiiin tavalla, joka eniten edistiii kotimaista tyoti. Kotimaista
tyoti edistiid eniten pidoman kiytté varsinaiseen tuotantoon seké
kotimaiseen tavarain vaihtoon. Mutta kauppiaat suurempaa voittoa
tavoitellen suosivat suuressa miirin ulkomaankauppaa kotimaisen
kaupan asemesta. Kauppiaiden rikkaudet, jolleivat ne ostojen
kautta tai piiiomina kannata kotimaista tuotantoa, eivit ole vies-
ton rikkautta. Vaikka Espanjassa ja Portugalissa kauppiaat koko-
sivat direttomiit rikkauksia, el siten annettu tydotia kotimaiselle
teollisuudelle. Seki Portugaliin ja Espanjaan etti niiden siirto-
maihin tuotiin teollisuustuotteita ulkomailta. Smith huudahtaa:
»Ovatko Cadiz’in ja Lissabonin kauppiaiden suunnattomat voitot
lisiinneet Espanjan ja Portugalin pédiomaa? Ovatko ne lieventi-
neet koyvhyytti, ovatko ne edistineet tuotantoa noissa kurjuulta
kiirsivissii maissa’»

Omaa etuaan ajoivat yrittijit Smithin kuvauksen mukaan
vhteiskuntaa vahingoittavalla tavalla yhtiéiden, yhtymiin tai
muun vhteistoiminnan kautta. Tami tapahtui suurelta osalta ilman
lainsiididinnon apua. Mutta heididn oli onnistunut myds taivullaa
lainsiidintd osaksi suosimaan heidin tillaista yhteistoimintaansa,
osaksi suoranaisesti toteuttamaan polititkkaa, joka tuotti etua
heille, mutta vahingoitti muita vhteiskuntaryhmii, kotimaista
tuotantoa ja vyleisti etua. Tiatd heidin johtamaansa politiikkaa
nimitti  Smith merkantiilijiirjestelmiiksi eli kauppajirjestelmiiksi.
Yhteisen hyviin nimessit tihtii Smith yrittijien vapauden supista-
miseen omien elujensa ajamisessa. Niin aseltaa hin pidmiiriksi
kaikkien — nykyvisissit suuryrityksissid vilttimittomien — kollek-
tiivisten yrilysten lakkaamiseen, jolleiviit ne ole perustetut yleisté
hyviii silmélla pitden. Varsinaisen sidénndstelyn tihin pidmid-
riin piisemiseksi nityttii hin kuitenkin pitiiviin tarpeettomana,
jos vain vhtiéiden erikoisoikeudet poistetaan, silli ilman monopolia
ne hiinen mielestiiiin eiviit voi menestvii. Mydskiéin yleisti hyviia
tarkoittavat yhtiot eiviit Smithin mielestii vleensii voi menestyi,
minkit vuoksi on ymmiirrettivid, etti hin eriilli aloilla ehdotti
valtion toimintaa laajennettavaksi. Toiselta puolen hiin ehdottaa
lakkautettavaksi tai viithennettiiviiksi yrittijien hyviksi tapahtu-
nutta sidinnostelvi.
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»Moraalisten tunteiden teoria» ja »Kansojen varallisuusy muodos-
tavat siis sopusointuisen kokonaisuuden sikiili, etti edellinen teos
on altruismin ylistysti ja jilkimmiinen muodostaa syvtoskirjan
itsekkvyttia vastaan. Mutta kumpaiseenkin teokseen on tullut —
sanoisimmeko kasvannaisena — vanha oppi yhteisedun ja itsek-
kyvden keskiniisestii sopusoinnusta. Molemmissa teoksissa on se
nimenomaan ulotettu taloudelliselle alalle. Sekin saa deistisen
perustelun. Nikymiiton kiisi johtaa ithmisen usein edistimiiin pii-
miiiriii, joita hiin et ole tavoitellut. Yksilé etsimilli omaa etuaan
»useasti edistiii vhteiskunnan etua tehokkaammin kuin todella
pyvrkiessiin siti edistimiiéiny Mutta tille ajatukselle esittii hin
myos luonnollisia todistuksia. Samalla kun kaikkeuden kaikki-
viisaan johdon ihailu tekee ithmisen @dirimmiisen altruistiseksi,
myés jirjestelmiin ithailu, joka tuottaa thmiselle menestystii, saattaa
thimisen toteuttamaan niiiti jirjestelmii, vaikka hiin ei ajattele-
kaan siti todellista etua, joka niisti koituu. Me sekoitamme mieli-
kuvituksessamme keskeniin jirjestelmiin sidnnillisen ja sopu-
sointuisen toiminnan ja koneen, jonka avulla tyvdytys saadaan
aitkaan. On hyvi, etti luonto pettid meitd tilli tavalla. Tami
harhaluulo pitii alituisessa kiiynnissd 1thmisten toiminnan. Ylpei
ja tunteeton maanomistaja ei ajattele mitéin tarkoitusta, kun hin
silmiiilee laajoja peltojaan ja piittaamatta veljiensi puutteesta syo
silmilliéin koko sadon. Sananlasku, etti silmi on suurempi kuin
vatsa, el toteudu missiin siinit méédrin kuin hiinessi. Hinen vat-
sansa ei ole missiiéin suhteessa hiinen toiveidensa suunnattomuuteen
eikii sithen mahdu enempiii kuin alhaisimman talonpojan. Loput
hiinen tiytyy jakaa linnansa rakentajille, jossa hiin tuon viihiisen
osan syd, ja niille, jotka hankkivat hiinelle ja pitiviit jirjestyksessi
hinen korunsa. Rikkaat kuluttavat vain vihiin enemmin kuin
kévhiit; ja vaikka heidiin ainoana tarkoituksenaan, kun he antavat
tyoti tuhansille, ovat heidin turhat ja 1\\(]\ll«llll(l”()lll«ll halunsa,
niin he huolimatta luonnollisesta llh(‘l\]\.\‘\dt‘,shl:lll ja ryvistinhalus-
taan jakavat kévhiin kanssa kaiken voittonsa tulokset. IHeitd joh-
taa nikymiton kisi jakamaan vilttimittomit elintarvikkeet sa-
malla tavalla kuin tapahtuisi, jos kaikki maa olisi yhti suurina
osina jaettu sen kaikkien asukkaiden kesken; ja siten siti tarkoit-
tamatta, siitii tietimiitti, he edistivit vhteiskunnan hyvii. Kun
kaitselmus jakoi maan harvoille maanomistajille, er se unohtanut
eikii hylinnyt niiti, jotka jiiviit jaosta osattomiksi. Viimemainitul
saavat osansa sen tuotteista. Inhimillisen elimin todellisesta
onnesta he eiviit ole jiiineet huonommalle osalle kuin ne, jotka
niayttivit olevan hcld(m vlipuolellaan. Ruumiin  hyvinvoinnin
ja mielen rauhan puolesta eri yhteiskuntaluokat ovat melkein sa-
malla tasolla, ja kerjilidinen, joka limmittelee itsediin auringossa
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valtatien varrella, nauttii turvallisuutta, jota kuninkaat itselleen
taistelevat.

Niin Smith »Moraalisten tunteiden teoriassa». Sen sijaany Kan-
sojen varallisuudessa», jossa taloudellisten olojen tuntemus on ver-
rattomasti suurempi kuin edellisessii teoksessa, kuuluu kuvaus
sellaisesta maanomistajasta, joka jakaa satonsa alustalaisilleen,
menneisyyteen. Maan Smith haluaisi jaetuksi viljelijoille. »Kan-
sojen varallisuudessa» hiin el myéskiin niytia pitivin rittivini
koyvhimmiinkiin hyvinvoinnille sitii, ettd hiin saa limmitelld aurin-
gossa valtatien varrella. Mutta myds tissd teoksessa sovittaa hin
miiirityin ehdoin sopusointuoppia vksildiden suorittamaan pii-
omain sijoitukseen. Hinen mielestiiin kukin yksilo, voittojen ollessa
samat tai melkein samat, sijoittaa ensi sijassa piiiomiaan sellaisiin
kiyttoihin, jotka kotimaisen tuotannon ja siten yleisen hyviin kan-
nalta ovat edullisimmat. »Moraalisten tunteiden teoriany mukaan
sopusoinnun perustana oleva jirjestelmiin ihailu johtaa yleisti
hyotyi edistiiviiin talouspolititkkaan. »Kansojen varallisuudessa»
esitetiiin se kiisitys, eltd pidioman sijoittumista yhteiskunnalle
edullisella tavalla tarkoittava siiiinnistely on tarpeetonta. Mutta
silloisten inhimillisten laitosten ja maanomistusolojen vallitessa
hiinen esityksensid mukaan piiioman sijoitus todellisuudessa tapah-
tuu tavalla, joka tuotannon ja yhteiskunnan kannalta ei ole edul-
lista.

Snpusmnluop]u kuuluu ilmeisesti ]meumatnl\l\a.m oppiin hen-
gistd, joista »Kansojen varallisuudessay tavattavien Smithin omien
sanojen mukaan kovin vithin voidaan tietiid. Se el mydskiin ole,
kuten mybdhempinit aikoina usein on esitetty, Smithin keskeisimpii
eikit omintakeisimpia ajatuksia. Georg Schauman esitelmiissiiiin
Antti C/n/(lemu/\.st’n syntymiin 200-v lmlmJuhlasm sanol, etti Chyde-
nius ensimmiiisend esitti timin ajatuksen taloudellisiin oloihin
sovellettuna. Nayttad, etti hiin kisittiusi sen Chydeniuksen suu-
rimmaksi ansioksi talousajattelun alalla. Ajatus kuitenkin esitet-
tiin jo vanhan ajan runoudessa ja [ilosofiassa. Se tavataan [ysio-
kraateilla ja ruotsalaisella Plomgrenilla, joka hiinkin kirjoitti ennen
Chydeniusta. Mainittu ajatus el ole luettava Chydeniuksen eiki
Smithin keksimiksi. Mutta heidin merkityksensi timin tiedon
johdosta ei yhtiin vihene. Smithin ansiot ovat alalla, joka kuuluu
taloustieteeseen sen nykyisessi mielessii. Iin on kiisitellyt talous-
elimid monipuolisemmin kuin kukaan ennen. IHin esittdi huo-
lellisen tutkimuksen tuloksena taloudelliset olot ja niiden kehi-
tyksen sellaisina, kuin historia ja hinen aikansa olot ne osoittivat.
Hiin karttaa litoittelua sanontatavoissaan. Hin ei yvleensii luo var-
moja taloudellisia lakeja, mutta osoittaa huomaamiaan sidinnén-
mukaisuuksia ja kehityssuuntaa. Hin noudattaa siis samaa metodi-
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oppia, jonka Chydenius ja historiallinen koulukunta ovat sanoiksi
pukeneet.

»Kansojen varallisuudesta» on eri kielilli hiinen »kannattajainsa»
toimesta julkaistu lyhennettyji laitoksia tai selostavia esityksii.
Niisséi on kiinnitetty huomiota erikoisesti edelli mainittuun sopu-
sointuoppiin, kun taas hiinen kuvauksensa todellisista oloista, jonka
mukaan thmisten itsekkyys vahingoittaa yhteisti etua, on karsittu
pois epiioleellisena, ehkipi muiden »merkantilististen jiinnosten»
joukkoon luettuna. Myds hidnen yksityiskohtaisia kuvauksiaan
taloudellisista oloista ja talouspoliittisia ehdotuksiaan on jitetty
pois.

Esimerkiksi  Friedrich Listin esilys Smithin ajatuksista vain
poikkeustapauksissa pitia ])clll\l\dl]\«l Hinen mielestiiin - Smith
katselee kaikkea kauppiaan niikékulmalta. IHinen jéirjestelminsi
on miti ankarin ja johdonmukaisin merkantiili- eli kauppajiirjes-
telmi. Sen sijaan on Listin mielestéd kiisittimiiténti, miksi merkan-
tiilijirjestelmin nimi oli annettu Colbertin ‘].n,]u.'sl(,lnmlle, joka pida-
tarkoituksiltaan oli teollisuusjirjestelmi. List esittii  Smithin
talouspolitttisen kannan kosmopoliittiseksi. Toiselta puolen hiinen
mielestiiin Smithin todellinen kanta el ole se, miksi timi sen itse
on esittinyt, vaan sama kuin Listin kanta. Listin sanojen mukaan
Smithin kautta on taloustiede tirkeimmissi kohdissaan, nimittiin
kansainviillisen kaupan ja kauppapolititkan alalla, ottanut mittaa-
mattomia taka-askeleita. Smithin mukana on sofistitkan, skolas-
titkan, epiiselvyyden, teeskentelyn ja ulkokullaisuuden henki tullut
tithin tieteeseen. Smithin mukana tuli Englannin valtiomaksii-
meihin lisiiéi tarkoitus salata mainitun maan todellinen polititkka
hinen keksimilliéin kosmopolittisilla puhetavoilla ja todistuksilla,
jotta toiset kansakunnat saataisiin estetyksi titi polititkkaa seu-
raamasta. Kansakunta, joka suojelustoimenpiteillii ja merenkulku-
rajoituksilla on teollisuuskykynsii ja merenkulkunsa niin pitkille
kehittinyt, etti mikidin kansakunta er kykene sen kanssa kilpaile-
maan, el vol tehdii viisaammin kuin temmata pois suuruutensa
tikapuut, etti muut kansakunnat eivit voisi sen jilkia kiveti,
sekii soimata katuvaisena itseiiiin siitii, etti se tihin asti on kul-
kenut erehdyksen rataa ja vasta nyt tullut totuuden tuntoon.

List ei siis tunnusta todistusvoimaa Smithin todellisen kannan
osoittajana sille, mitd Smith itse on sanonut. Etti Smithin oma
esitys on teeskenneltyi, se selvidd hinen mielestiiin siti, etti Smith
ennen kuolemaansa poltti kiisikirjoituksensa. Niisti, lelll] mie-
lestii, Smithin petollisuus olisi paljastunut.

Eriiit kohdat Listin esityksessi viittaavat sithen, ettid hiinkin
on lukenut Smithin teoksen supistettua laitosta. Joka tapauk-
sessa Smithin todellinen kanta ol se, joksi List kuvaa hiinen tees-
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kennellyn kantansa. Smith e1 katsellut kaikkea kauppiaan niko-
kulmalta. Piinvastoin hin esitti merkantilismin niin tehneen.
Jos jitimmekin avoimeksi kysymyksen, missii méirin merkanti-
lismin nimitys soveltui Colbertin polititkkaan, joka tapauksessa
tidmi sana on omansa kuvaamaan Englannin merkantilismia. Olihan
sielli Thomas Mun esittinyt erikoisen kauppataseopin, jonka mu-
kaan tuotannolla ei tarvitse edullisen taseen muodostumisessa olla
mitidin osaa. LEtté silloinen jirjestelmi laiminlél kotimaisen teolli-
suuden etuja ja suosi ulkomaista kotimaisen asemesta, sen on Smith
suurella asiantuntemuksella ja muiden lihteiden l\dnsml yhtapita-
viisti osoittanut. Myds tullijiirjestelmi, johon kuului korkeita
raaka-ainetulleja seki t dlmmnlndI\sUJc avulla toteutettuja ulko-
maisten teollisuustuotteiden tulli- ja aksnusivapauksia, oli, kuten
hin esittié, suurelta osalta ulkomaista teollisuutta suosiva. Niko-
kohta, johon perustuen hin IV kirjan Il luvussa esittii viitteen,
etti merkantiilijirjestelmiin  toimeenpanemat yksityisten tavara-
lajien tuontikiellot ja erittiiin korkeat tullit eivit vor maan koko-
naistuotantoa lisiitd, on ilmeisesti paikkansa pitimiton. Mutta
hiinen vleiskuvauksensa maansa merkantilismista teollisuuden kan-
nalta, perustuen kokonaan konkreettisiin tosiseikkoihin, on erit-
téin vakuuttava. List ihailemanaan englantilaisen valtiotaidon
maksimina, jonka se on tahtonut muilta mailta salata, esittiii oh-
jeen, eltii kansakunnan kohotakseen rikkauteen ja valtaan on lihe-
tettiivit teollisuustuotteita ja ostettava raaka-aineita. Timi kanta
esiintyy selviisti myés Smithillid. Smith ei ollut kosmopoliitti. Hin
kirjoitti erikoisesti Ison Britannian ja brittiliisen maailmanvallan
rikkautta ja valtaa silmilli pitden. IHinen mielestiiin oli m. m.
valtakunnan kaikki alueet yvhdistettivii samaksi tullialueeksi. IHin
siis teki suunnitelman taloudelliseksi imperialismiksi, jonka peli-
tyn toteutumisen \.ut.lp(nnnl\u Paneurooppasuunnitelmat Napo-
leonin ajoista asti oval ensi sijassa ajatellut. Listin omat ehdo-
tukset kansallisen talouspolititkan luomiseksi noudattavat ihme-
teltiiviin suuressa méirin Smithilli tavattavia esikuvia.

»Kansojen varallisuus» on edelleen huomattavin taloudellisia
kysymyksiit kisittelevi teos. Usein on Ricardolle annettu ensi sija
talousajattelijana, onpa hiintid pidetty varsinaisena talousteorian
luojana. Hinen todistelutaitoaan on usein ylistetty. Mutta hinen
yvarmaly johtopéaitoksensd ovat usein mahdollisia ainoastaan siten,
etti hin vaihtaa kisitteitii keskeniidn. Niin esimerkikst kuvat-
tuaan vientipalkintojen vaikutuksia hiin ilman muuta siirtii niméi
vaikutukset myds kokonaan toisenlaisille toimenpiteille, tuonti-
rajoituksille. Sjl(n]mnu tavataan hinelld kovin viithin omaa. Useim-
mat ajatuksensa on hiin saanut Smithilti. Maankorkoteoria tava-
taan erittiin tiydellisessi muodossa Boisguillebertilla vuoden 1705
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tienoilla. Ricardon ansioksi tai viaksi jiéi luultavasti suhteellisten
kulujen teoria.

»Kansojen varallisuuttay ei voida ymmiirtiiéi lyhennettyjen lai-
tosten tai selostuksien kautta. Toinen kohta teosta saattaa siini
miiiirin perustua toiseen kohtaan tai tivdentéi sitii, ettii osittainen
tutustuminen teokseen el anna riittivii kiisitystd hinen kannas-
taan. Niin ollen onkin parempi, etti suomalaiset saavat tidmiin
teoksen luettavakseen tiydelliseni, vaikkakin myéhéin, kuin jos
se sille olisi atkaisemmin tarjottu kansantajuistettuna tai lyhen-
nettynii, ehki muodossa, jossa sen oleellisemmat ajatukset olisivat
muuttuneet toisiksi. Suomennos on suoritettu erinomaisen hyvin.
Tehtivii suinkaan ei ole ollut helppo. Smithin kielessii sanat voivat
esiintyi eri merkityksissi kuin nykyiddn. Samoin voi siind niilli
olla eri tapauksissa ert merkitys, mutta nykyaika niistii ottaa huo-
mioon ainoastaan vhden. simerkkinid mainittakoon, ettid 1V

kirjan VIII luvussa — joka vielid tosin ei kuulu suomennettuun
osaan — Smith sanoo merkantiilijiirjestelmin uhranneen consu-

mers-ryhmin edut producers-ryhmiin hyviiksi ja pitineen produc-
tion’in tarkeimpinid kuin consumption’in. Seuraava aika on kisit-
tinyt hinen tarkoittaneen consumers-ryhmiilli lopullisia tava-
roiden kuluttajia ja producers-ryhmilli tavaroiden valmistajia.
Hin olisi lukenut merkantilismille viaksi sen, etti se olisi suosinut
valmistajia lopullisten kuluttajien vahingoksi. Mutta Smithin
muissa kohdin esittimien laajojen kuvausten mukaan merkantiili-
jarjestelmi oli erikoisesti vahingoittanut valmistajia ja etenkin
ralmistusta. IStti hiin el tarkoita producers-rvhmélli varsinaisia
tuottajia eli valmistajia, se nikyy mvds mainitusta kohdasta. Silli
tihiin ryhmién kuuluvikst hin siini esittii ensimmiiseksi kaup-
piaat. Muista kohdista taas selviii, ettii hin luki consumption’in
myds n.s. tuottavan kulutuksen, kuten raaka-aineiden kiiytén ja
tuottavan vieston elintarvikkeiden kulutuksen. Fuonti hiinen
mielestiiiin tapahtuu pidasiassa tuottavaa kulutusta varten. Suo-
mentaja on sanoille, joilla on eri merkityksiii, lévtinyt vastineet,
jotka ilmaisevat Smithin asianomaisissa kohdissa niille asettamat
merkitykset.

Taloudelliset olot ja niiden edellytykset ovat monessa suhteessa
Smithin teoksen ilmestymisen jiilkeen perinpohjaisesti muuttuneet.
Ei olisi thme, jos hiinen luomansa kuva niistii olist kuin kangastus
meille kaukaisesta maailmasta. Mutta kuinka selvind niemmekiin
tissi kuvassa ne piirteet, jotka ovat silloisille ja nyvkyisille oloille
vhteisii. »Kansojen varallisuusy myéhiadn suomekst ilmestyneeni
el ole vanhentunut.

Topt Kallio.
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Vert Verkko, Henki- ja pahoinpitelyrikollisuuden kehityssuunnan
ja tason mddrddmisestd. I. Suomi ja sen naapurimaat, I1. Muut
maat. Helsinki 1931. Siv. 267+ 211.

Sama, Biologisluontoisten tekijiin vatkutuksesta henki- ja pahoin-
pitelyrikollisuuteen. elsinki 1933. Siv. 149.
Rikollisuustilaston tutkijat ovat jakaantuneet kahteen leirnin

riippuen siitii, asettuvatko he enemmin tai vihemmin optimisti-
selle ta1 pessimistiselle kannalle rikollisuustilaston mahdollisuuksiin
nihden. Kuuluisa belgialainen matemaatikko ja tilastotieteiliji
Quetelet mydnsi, etti tunnetut rikokset muodostavat vain osan
kaikista rikoksista, mutta oli siti mieltd, etti rikollisuustilasto
kuitenkin on mahdollinen, koska tunnettujen ja tuomittujen rikos-
ten suhde koko rikollisuuteen hinen mielestiin oli muuttumaton,
vaikkakin tehtyjen ja selville saatujen tapausten suhde huomatta-
vasti erosi erilaatuisissa rikoksissa. »Pessimisteistiiy mainittakoon
itavaltalainen tutkija Hugo Hoegel, joka viitti, ettelr mikiin rikolli-
suustilasto voi antaa oikeata kuvaa todellisesta rikollisuudesta.
Selville saatujen ja tehtyjen rikosten suhde vaihtelee sekii paikalli-
sesti ettii ajallisesti. Mitidn johtopéitdsti el voi tehdi tuomittujen
lukumiirii koskevien tietojen perusteella, ellei oteta huomioon
eri rikosten luonnetta, ellei kaikkien rikosten ja selville saatujen ri-
kosten suhde ole muuttumaton ja elleiviit rankaisutavat ole eri
maissa samanlaisia. ’

Rikollisuustilaston mahdollisuuksia koskeva riitakysymys on
muodostanut tutkimuksen lihtékohdan tohtori Veli Verkon kaksi
vuotta sitten julkaisemassa viiitéskirjassa »llenki- ja pahoinpitely-
rikollisuuden kehityssuunnan ja tason miirdimisestiv, 1. Tekijé
ei kuitenkaan sen jilkeen ole ollut toimettomana; hin on tarkem-
min kuin viitsskirjan kirjoittajat yleensi ottanut toden kannalta
villttimittomin ykkosen viitoskirjansa kannessa ja on mainitun
teoksen toisen osan lisiiksi julkaissut rikollisuuden biologisia sviti
kasittelevin tutkimuksen.

Tohtori Verkko yhtyy Hoegelin késitykseen sikili, eltd hin
myontid, ettel rikollisuustilasto voi selvittiaia rmikollisuutta koko
laajuudessaan, ei suoranaisesti eikii myéskiin vilillisesti. »Delin-
quenza legaley jardelinquenza realey voidaan verrata vain siini ta-
pauksessa, ettii on kysymys tiytetyisti tahallisista henkirikoksista *
— ottamatta lukuun lapsenmurhia — koska niami rikokset ovat
siti laatua, ettd vleiso voimakkaasti reagoi niité vastaan ja ctté
ne harvoin poikkeuksin saadaan ilmi. Taytettyjia henkirikoksia
koskevat tiedot voidaan tilastollisesti tarkistaa viiestotilastoon

1 Tahallisiin henkirikoksiin on tissi luettu myos kuoleman aiheuttancet
pahoinpitelyt.
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sisiiltyvien surmatuita henkilgiti koskevien tietojen avulla. Ver-
tailu, jonka tekijd suorittaa tiytettyjen, tahallisten henkirikosten
]\ol\mmmn(mmn syvtteeseen johtaneiden henkirikosten seki tuo-
mittujen henkirikosten lukumiiirin vililld, osoittaa, ettd niitia
kolmea tapausta koskevat luvut kehittyviit vhdensuuntaisesti
vihiinkin pitempid ajanjaksoja kiiytettiessi. Kun syytteeseen
ja tuomioon johtaneiden rikosten lukumiiiird tiytettyihin rikoksiin
nihden osoittaa samaa kehityssuuntaa kuin todellinen rikollisuus,
niyttiia luonnolliselta, etti syytettyji ja syypiiksi tuomittuja
henkiloitd koskevat tiedot voivat myés olla tiillaisten rikosten luku-
miirin todellisia muutoksia koskevien johtopiitiosten lihtokoh-
tana. Tiassid késiteltyyn tivtettyjen henkirikosten rvhmiin kuu-
luvat murhat, tahalliset tapot, kuoleman aiheuttaneet pahoinpitelyt
ja kuoleman aiheuttaneet hyskkiykset ja tappelut. Voidaan kysyi,
valaisevatko syytettyjen ja syypiiiiksi tuomittujen henkilsiden luku-
miiirdi sekid syytteeseen ja tuomioon johtaneiden rikosten luku-
midrid  koskevat tiedot niiden yksityisten rikosten kehitysti.
Tihin kysymykseen on vastattava myénteisesti, mutta tilloin on
kuitenkin otettava huomioon, etti on kiisiteltéivi tarpeellisen pitkii
ajanjaksoja siinii tapauksessa, etti absoluuttiset luvut ovat pienii.

Joskin titen on katsottava mahdolliseksi méiriti tiettyi laatua
olevien rikosten vaihteluja yksityisessii maassa, jii jiljelle kui-
tenkin kysymys kansainvilisten vertailujen mahdollisuudesta. Toh-
tort Verkon mielestii eri maiden todellista rikollisuutta voidaan
verrata vain nithin rikoksiin nithden, joiden kehityssuuntaa voidaan
seurata, s. o. tahallisiin ja tiytettyihin henkirikoksiin nihden, lap-
senmurhia lukuun ottamatta. Vilittomien kansainviilisten ver-
tailujen varmimman pohjan muodostavat viiestiotilaston tiedot
vitkivaltaisista  kuolemantapauksista sekii tiedot poliisin tietoon
tulleista rikoksista. Kun tarkkoja lukuja aina ei ole kiiytettiivissi,
on usein niiti suoranaisia vertailuja varten valttimiatonti 1\|mu-
telli eri maat niissii esiintyvien henkirikosten luvun mukaan.

Viilillisida - kansainviilisii  vertailuja voidaan suorittaa selville
saatuja rikoksia sekii tuomioistuinten toimintaa koskevien tietojen
avulla. Vertailujen lihtokohdaksi valitaan yvhden maan rikolli-
suutta koskevat tiedot, jotka ryhmitetdin samotihin rikosryhmiin
kuin muista maista on kiivtettévissi. Kansainvilisii vertailuja
rarten on mikilli mahdollista kitytettiivic niin pitkii ajanjaksoja,
ettii tilapiiset eroavaisuudet mahdollisimman tarkkaan tasoittuvat.
Lisiiksi on huomattava, etti ert maiden toisiinsa verrattavien rikol-
lisuuslukujen pitiisi mieluimmin olla per ‘disin samoilta ajanjak-
soilta.

Mi#rittyidan rikollisuustason melkein kaikissa maailman maissa
on tohtori Verkko teoksessaan »Biologisluontoisten tekijiin vaiku-
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tukset henki- ja pahoinpitelyrikollisuuteeny kisitellyt kyseessi
olevien rikosten syiti. On selviid, etti tilaston avulla voidaan sel-
vittii vain joidenkin yksinkertaisten sekit selviisti rajoitettujen
biologisten tekijiiin yhteytti rikollisuuteen. Verkko on pidasialli-
sesti tutkinut sukupuolen, iin ja mielisairauden vaikutuksia rikolli-
suuteen; kisitellessiiiin perinnollisyyden ja rikollisuuden yvhteytti
koskevaa kysymystid hin on etupiissi esittiinyt kuvauksia rikol-
lissukujen ja \l\sll\lsl(n rikollisten vaiheista.

nsimmiisend biologisena rikollisuuteen vaikuttavana tekijini
tohtor1  Verkko Iull\n sukupuolta. Tekijin  kokoamat
Suomea koskevat tilastotiedot osoittavat, etti naisten osuus on
suurin murhiin sekit sen jilkeen tahallisiin tappoihin, mutta huo-
mattavasti pienempi taas ilman kuolettamisen aikomusta tapahtu-
neisiin tappoihin, myos tappelussa, ja vield pienempi vaikean ruu-
miinvamman aiheuttaneihin ]mhom]ntcl\1lnn. Lievimpiin pahoin-
pitelyrikoksiin niihden osoittaa naisten luku taas huomattavaa
nousua. Titd huomiota vahvistavat tekijin muiden maiden osalta
kokoamat luvut.

Tohtori Verkon teoksissa esiintyviid erikoisen runsasta tilasto-
aineistoa liihemmin tarkastettaessa saadaan selville, etti eri suku-
puolten tekemien rikosten suhteellinen lukumiirid on midrityssi
suhteessa henkirikosten koko lukumiiriin. Naisten tekemien
henkirikosten suhteellinen lukumiiéiri on niet mitiiton niissii maissa,
joissa henkirikokset ovat lukuisia, kuten Suomessa, Venijilld, Bul-
gariassa, Kreikassa, Italiassa, Iispanjassa, Purtmnllssa ja Yhdys-
valloissa. Sitivastoin on naisten osuus néihin rikoksiin huomatta-
vastl suurempi niissi maissa, joissa nimi rikokset ovat harvinaisia:
esimerkkini tistid ovat Ruotsi, Norja, Tanska, Saksa, Englanti ja
Ranska. Tisti lainmukaisuudesta johtuu luonnollisesti, etti rikolli-
suuden lisiiintyminen jossakin maassa piiasiallisesti esiintyy mies-
puolisten rikollisten lukumiiirin kasvuna, kun taas henkirikosten
lukumiiirin aleneminen merkitsee miespuolisten rikollisten viihe-
nemisti.

Kummankin sukupuolen osuus henkirikosten uhrien lukumiii-
riiin on sekin méirityssi suhteessa niiiden rikosten uhrien koko-
naismiiriain. Niissit maissa, joissa henkirikosten lukuméirid on
suuri, on henkirikosten uhreiksi joutuneiden naisten suhteellinen
lukumiiiria huomattavasti pienempi kuin niissit maissa, joissa henki-
rikollisuus on pieni.

Rikollisuuteen ratkaisevalla tavalla vaikuttava seikka on myos-
kin i1k i. Suomea koskevien lukujen tutkiminen johtaa sithen
tulokseen, ettii henkirikoksia, pahoinpitelyjia ja varkauksia lukui-
simmin esiintyy ikiryhmissi 20—24 vuotta. Témiin jilkeen seuraa
vksiloon kohdistuviin rikoksiin nithden ikiryhmi 25—29 vuotta,
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varkausrikoksiin nithden taas ikdryhméa 15—19 vuotta. Kolman-
nella sijalla on murhiin nidhden ikiryhmi 35—39 vuotta, kun taas
nuorempien ikdryhmien osuus on huomattavasti suurempi harkit-
semattomiin henkirikoksiin nihden. Mitd varkausrikoksiin tulee,
on nuorimmilla ikdryhmilld niissii hallitseva asema. Naiset tekeviit
viitkivaltarikoksia yleensi vanhemmalla 1illi kuin miehet. Naisten
tekemien varkauksien lukumiiri on suurin nuorimmassa ikiryh-
miissii, 15—19 vuotta, miesten tekemien varkauksien taas ikiryh-
missi 2024 vuotta. Niitid huomioita vahvistavat Ruotsia, Sak-
saa, Ranskaa, Italiaa, Yhdysvaltoja sekii Englantia ja Walesia
koskevat luvut.

Tappojen ja pahoinpitelyrikosten esiintyminen myaéhemmissi
ikiivyhmissi kuin varkausrikosten johtuu ensi sijassa siitii, etti
ensinmainittujen rikosten suorittaminen edellyttida midrittyi fyy-
sillistii: voimaa. Vikivaltarikokset esiintyviit lukuisimpina kol-
mannen vuosikymmenen alkuvuosina. Kuvaavaa on, etti tor-
keimmiit pahoinpitelyrikokset ovat tavallisia juuri tiissi idssd, kun
taas lievimmiit pahoinpitelyrikokset ovat lukuisia vanhemmissa
ikiiryhmissii.  Fyysillisiin - tekijoithin littyviit  sosialiset.  Nuoru-
kainen on jittinyt kodin ja ryhtynyt itse ansaitsemaan leipiinsi,
hiin on joutunut uuteen ympiristion, jossa hiin joutuu monille
kiusauksille alttitksi. Yhdessii toveriensa kanssa hiin tekee itsensi
syypiikst alkoholin viirinkiivttéon, ja juurt alkoholi on viiki-
valtarikosten suuri svy.

Psyvkillisten hiiriiden ja rikollisuuden vhtevden tutkimista
varten on tohtort Verkolla ollut kiivtettiiviiniin Suomea, Ruotsia
sekit Englantia ja Walesia koskevia tietoja. Hin osoittaa, etti
murhasta, tahallisesta taposta tai sen vrityvksesti seki kuoleman
atheuttaneesta pahoinpitelystii svvtettyjen henkilsiden luku on
mielenvikaisten keskuudessa huomattavasti suurempi kuin koko
vitestossi.  Suomessa oli niiti rikollisia vuonna 1926 6.3 ja Ruot-
sissa aina 100 kertaan enemmiin kuin koko viestéssii. Englannissa
ja Walesissa oli niitd henkiléiti, jotka julistettiin abnormeiksi ja
siten vapautettiin vastuusta, vh 2/, kaikista ryhmiin ymurdery
luetuista syypiiiksi tuomituista. Toiselta puolen Suomea ja toi-
selta puolen Ruotsia sekit Englantia koskevat luvul viittaavat sii-
hen, ettid psyvkilliset hiiriot ovat suhteellisesti useammin henki-
rikosten syvnii niissii maissa, joissa rikollisuus on pieni, kuin niissi
maissa, joissa se on suuri.

Piatevien arvostelijoiden mielesti ovat tohtori Verkon tutki-
mukset rikollisuustilaston mahdollisuuksista ja eri maiden rikolli-
suusoloista lajinsa tivdellisimpii. On vahinko, etter nuti ole jul-
kaistu jollakin maailmankielelli — ne olisivat varmasti seki rikolli-
suustilaston metodin tarkastelun etti nithin liittyvien vksityis-
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kohtaisten tilastotietojen puolesta suureksi hyodyksi eri maiden
rikollisuustilaston tutkijoille.  Ehkid olisi mahdollista julkaista
ainakin joitakin osia mainituista teoksista ranskan- tai englan-
ninkielelli.

Samoin olisi toivottavaa, etti tohtori Verkolla olisi tilaisuus
jatkaa arvokkaita rikollisuuden syiti koskevia tutkimuksiaan.
Lihinni niiyttid hiinen tarkoituksenaan olevan valaista etnillisten
ja rotubiologisten tekijiin sekii rikollisuuden yhteyttid. Tekijin
aikaisempiin tutkimuksiin liittyvii aineisto muodostaa jo hyvin
pohjan tillaiselle tutkimukselle. L. Ed.

J. K. Paasmavi,  Politiikka ja talous. Werner Soderstrom Oy,

Porvoo 1933. Siv. 40.

Maailmantalouden nykyinen kehitysvaihe on helposti kisitettii-
vistii syisti vetinyt yhid enemmiin etualalle vanhan kiistakysy-
myksen polititkan ja talouselimin villisesti suhteesta. Viijiaiami-
tén tosiasiahan on, etti kaikkialla maailmassa poliittiset tekijiit
ovat parin viimeksi kuluneen vuosikymmenen kuluessa piiisseet
entiseen verrattuna suunnattoman voimakkaasti vaikuttamaan
talouselimién kulkuun — niin vakavia epiiilyksii kuin timin kehi-
tyssuunnan suotavuudesta onkin voitu esittdi. Se lohduton kuva,
jonka maailmantalouden nykyinen tila tarjoaa, herittii niin
ollen ikdinkuin luonnostaan kysymyksen, onko tihiin vallitsevaan
epavarmuuteen ja episelvyyteen suurimpana syyni juuri politii-
kan sekaantuminen talouselimiin. Vaikuttavien tekijoiden lukui-
suudesta ja koko kysymyksen monimutkaisuudesta johtuu, etti
vastaus eri olosuhteita silmilli pitien voi muodostua jossain miii-
rin erilaiseksi.  Joka tapauksessa miyvttdd kuitenkin varmalta,
etti ne kollektivistisluontoiset toimenpiteet, joihin eriiissii maissa
viime aikoina on turvauduttu, ovat pikemminkin kiirjistineet
asemaa kuin tuoneet sithen kevennystid. Tuskin voi myiskiin
olla muuta kuin yhti mielti sittd, etti nykyisistii d@drimmiisyyteen
saakka ulotetuista kansallisista omavaraisuuspyrkimyksistd on tul-
lut taloudelliselle kehitykselle vaikea este, josta ennen pitkii viilt-
timiittomyyden pakosta seuraa kansojen elintason uhkaava ale-
neminen.

Valtioneuvos Paastkiven kirjanen »Politiikka ja talous» on alku-
jaan esitelmé, joka pidettiin viime lokakuussa Oulussa vietetyilli
kauppa- ja teollisuuspéivilli. Tekiji mainitsee alussa, etti hiinen
tarkoituksenaan oli puhua jostakin erikoiskysymyksesti, mutta
tarkemmin asiaa mietittyédin hiin tuli sithen tulokseen, ettid jonkin
taloudellisen erikoiskysymyksen ratkaisu riippuu olennaisesti siité,
mihin suuret »peruskysymykset» kehittyviit. Tiéten hin joutui
kisittelemiiin nykyhetkelle niin térkeidid kysymysti polititkasta ja
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taloudesta. Kuten tekiji sattuvasti huomauttaa, on tavallaan
vllattavid, ettd hinenlaisensa kitytinnollisen talouseliimiin miehen
kiisitys taloudellisesta tulevaisuudesta on pessimistinen — silli
hiinen asemassaan olevat henkilot ylipdinsii katsovat suorastaan
velvollisuudekseen puhua julkisuudessa optimismia. Mutta hiin
lisiii heti, ettii syynit pessimistiseen kisitykseen on polititkka ja
ettii, elletviit polititkka ja sen luomat tosiasiat olisi kehityksen
esteenii, voittaisi taloudellinen elimid kylli vaikeutensa. Tekiji
piiityy edelleen siithen tulokseen, etti nykyinen talouspula on
»poliittissiivyinen», se on alkuperiltiddin ja luonteeltaan lipeensi
polititkan viirittimi. »Polititkka on sekaantunut joka askeleella
talouselimiin kulkuun-ja johtanut sen toiselle uralle, kuin miti
se luonnollisten lakien mukaan seuraisi.» Tiami »interventionismi
vhdessit taloudellisen nationalismin kanssa on pohjimmaisena syyni
nykyiseen sekasortoiseen tilaan. Tietenkin on muitakin voimia
vaikuttamassa tihin tulokseen, mutta ennen kaikkea muodostavat
nimi edelli mainitut tekijit pahimman esteen kansojen yleisen
varallisuuden ja elintason kohoamiselle. Kysymykseen, onko toden-
niikoisti, ettii kehitys jatkuu nykyiseen suuntaan, vai onko odo-
tettavissa talouselimiin ohjautuminen vapaampiin uomiin, tekiji
vastaa huomauttamalla, etti kehitys niyttdai jatkuvasti kulkevan
kauemmaksi vapaudesta, yhd suurempaan pakkovaltaan. On vai-
kea sanoa, minkilaiseksi tillainen pakkojirjestelmi yksityiskohdis-
saan muodostuu, mutta todenniikéiseltii el ainakaan niyti, etti
taloudellinen eliimi voisi niissi olosuhteissa osoittaa samanlaista
suurenmoista edistymistii kuin viimeisini vuosikymmenini ennen
maailmansotaa. Tamiin vuoksi tekiji ei vol olla muuta kuin pessi-
mistinen tulevaisuuteen nihden, vaikka hin toisaalta hartaasti
toivookin, ettii tulevaisuus osoittaisi hiinen pelkonsa aiheettomaksi.

Edelld on esitetty vain eriiti viittauksia kirjan piédajatuksiin.
Tekijin arvostelu maailman talouspolititkasta on kyllikin ankara,
mutta kaikki tosiasiathan viittaavat siihen, etti timi arvostelu
on myds oikeaan osunut. Suosittelemme kaikille taloudellisia kysy-
myksiii  harrastaville omakohtaista tutustumista tihin tirkeiti
ajankohtaisia kysymyksii valaisevaan kirjaan.

4‘7‘]. Sll'.

Warter Ecre, Das neutrale Geld. Gustav Fischer, Jena 1933.

Siv. VII - 86.

Ajatus »neutraalisesta» rahasta ei ole uusi. Neutraalista raha-
jirjestelmii pitivit parhaimpana rahajirjestelmind ne tutkijat,
jotka etsiviit kapitalistisessa talousjirjestelmiissi esiintyvien pulien
syitd vain rahan puolelta, mutta samalla myés ne tutkijat, jotka
hylkaaviat monetiirisen suhdanneteorian. On koetettu valaista ja
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perustella  neutraalisen rahajirjestelmiin = olemusta ja samalla
koetettu  muovailla  ohjeita  tillaisen  jiirjestelmin toteutta-
mista varten. Tutkijat erviit kuitenkaan ole yksimielisii siiti,
milli tavalla piaiaméirdin parhaiten olisi pyrittivi. Walter Egle
on tiistd syysti ottanut tutkiakseen eri tutkijain esittimien mieli-
piteiden sisiltod piastikseen kriitillisen tarkastelun avulla selville
neutraalisen rahan olemuksesta ja toteuttamismahdollisuuksista.
Tekiji ei kuitenkaan kisittele dynaamisen kansantalouden moni-
naisia riippuvaisuussuhteita, vaan tarkastelee ennen kaikkea raha-
miiiiriin, rahantarpeen ja tuotannon suhteita kaavamaisesti yksin-
kertaistutettujen olettamusten avulla.

Tavallisesti tarkoitetaan neutraalisella rahalla sellaista rahaa,
jolla ei ole mitiin itseniisid vaikutuksia tuotannon kehittymiseen.
Yhtyen IHayekin mielipiteeseen tekiji esittiid, etti raha ei ole
neutraalinen vain siini tapauksessa, etti rahamiiird suuruudeltaan
muuttuu, vaan eltii raha tuottaa hiirioitia myds siini tapauksessa,
ettii rahamiidrii el tarpeekst hyvin muutoksissaan seuraa tuotannon
alalla tapahtuvia muutoksia. Kuitenkaan ei kaikissa tapauksissa
ole pyrittivii rahapolititkan avulla estiméin hintatason muutoksia,
silli raha voi olla neutraalinen usein hintatason muuttuessakin.
Ellei oteta huomioon absoluuttisen inflation atheuttamia muutoksia,
on rahapolitiikan avulla estettivid hintatason muutokset vain siini
tapauksessa, ettd hintatason muuttuminen on vahingollinen, s. o.
aitheuttaa menekkitappioita, seki siind tapauksessa, ettd hintojen
muutokset perustuvat raha- ja hyvodykemiidrin suuruussuhteen
siirtymiseen.

Tekiji esittiiii, etti rahantarve el villttimitti ole muuttumaton
stinikiiiin tapauksessa, ettd tuotannon méird pysyy muuttumatto-
mana. Rahamiiirdn ja rahantarpeen suhde vor muuttua hyvinkin
monesta syystii, esimerkiksi maksutapojen, maksuaikojen, maksu-
tekniitkan y. m. seikkojen muuttuessa. Nimi muutosmahdolli-
suudet ovat vain osittain yhteydessia rahan kiertonopeuden muu-
tosten kanssa, joten rahantarpeen muutos el merkitse samaa kuin
rahan kiertonopeuden muutos. Samaten ovat ndmi muutosmahdol-
lisuudet osittain yhteydessit suhdannevaihteluiden kanssa, mutta
osittain taas niiistd riippumattomia. Néin ollen ei voi olla olemassa
rahapolititkkaa, joka tiiysin estiiisi monetiiriset hiiriot. Tekijin tar-
koituksena on tistii syystit piistii selville rahan vaikutuksesta talou-
delliseen toimintaan yleensii, rilppumatta siitd, atheuttaako raha suh-
dannevaihteluita vai ei. Titen tutkimus ehkid muodostuu litankin
vksipuoliseksi, silli niyttid todennilkdiseltii, ettid raha osoittaa
neutraalisuuden ideasta poikkeavia vaikutuksia ennen kaikkea
suhdannevaihtelujen yhteydessii. Tekiji on kuitenkin mainittua
menettelyi  kiiyttien voinut vksinkertaistuttamalla tutkimiaan
5
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probleemeja piiisti helpommin tulokseen, kuin miti olisi ollut mah-
dollista ottamalla huomioon tuotannon alalla esiintyviit hiiriot
koko monipuolisuudessaan.

Tekiji tarkastelee tutkimuksensa edellisessii osassa rahantar-
peen muutoksia taloudessa, joka el osoita mitiiiin suuruusmuutoksia
tuotannon alalla, tullen sithen tulokseen, etti rahantarve ei tiissii-
kiiiin tapauksessa ole muuttumaton suure; sekit tuotannon etti
kulutuksen rahantarve voi muuttua. Rahan neutraalisuus vaatii
tissit tapauksessa joustavaa rahajirjestelmii, silli pyrkimykseni
tulee ennen kaikkea olla mahdollisimman vakavan hintatason
saavuttaminen. Vaikeampi on kysymys rahan neutraalisuuden to-
teutumismahdollisuuksista siindi tapauksessa, ettid tuotannon alalla
esiintyy muutoksia. Tekijin mielestii on tilloin olemassa tapauksia,
jolloin rahan neutraalisuus vaatii hintatason muuttumista; niin on
ainakin siinii tapauksessa, ettii hintojen muutoksia ei rahapolititkan
avulla voida estii. Tekijii tutkiikin etupiiiissit vain niitii tapauksia,
jolloin tuotannon suuruus- ja laatumuutokset johtavat rahatalou-
dellisiin muutoksiin.

Tuotannon laajentuminen johtaa tietenkin rahantarpeen kohoa-
miseen. Rahan neutraalisuuden ovat tissii tapauksessa eriit tut-
kijat (Ficher, Cassel) katsoneet vaativan suurentunutta rahamiii-
riii, kun taas toiset (radikaalisimmin Hayek) ovat katsoneet rahan
pysyviin neutraalisena vain siini tapauksessa, etti maksuviiline-
midriid e lisiti, vaikkakin tuotanto laajenee. Idellisen suunnan
edustajat ovat katsoneet rahaméiiriin lisiéimisen johtavan muuttu-
mattomiin hintaoloihin, jota seikkaa he pitiviit rahan neutraali-
suuden villttimittomini edellytykseni. Jilkimmiiisen suunnan
edustajat ovat piinvastoin sitii mielti, etti rahan neutraalisuus
hiiriintyy aina rahamiiirin suuruuden muuttuessa. Eglen mielestii
rahan neutraalisuus kuitenkin vaatii noudatettavaksi molempien
mainittujen suuntien viilistii rahapolititkkaa. Jos tuotannon laa-
jeneminen kiy mahdolliseksi pddoman ja tyén kiiytén seki hintojen
pysyessi suhteellisesti muuttumattomina, tiytyy rahamiirin kas-
aa.  Sama on asian laita myds siinéd tapauksessa, ettii pidoman ja
tyon kiitvton tehokkuus suurenee. Niiissit tapauksissa el niiet hin-
tojen alenemista ja hintojen alenemisesta johtuvia hiiriditi voida
villttdd muulla tavalla kuin lisidmilla rahamiirdi rahantarpeen
suurenemisen mukaisesti. Piinvastoin taas tekniikan kehittymiseen
perustuvan tuotannon laajenemisen yhteydessii rahamiiirié ei ole
lisiittivi.  Tosin hinnat tilloin alenevat, mutta hintojen alen-
tumista el seuraa menekkihiirioiti eikii mydskiin tuottajille tap-
pioita, koska palkka ja pidiiomamenot pysyviit tuotannon suuren-
tumisesta huolimatta muuttumattomina. Rahamiirin lisdys on
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tarpeen vain siinit laajuudessa, etti rahapalkan aleneminen voidaan
estid.

Mainituista svisti tekiji tulee sithen johtopiiitokseen, etti
muultumaton rahamiiri tuottaa dellatoorisia menekkihiirioiti,
toisin sanoen johtaa piiomamenojen ja tyoépalkkojen alentumiseen
kaikissa muissa tapauksissa, paitsi siinii, etti tuotannon laajene-
minen perustuu vksistiin tuoton kohoamiseen tuotantopiiioman
pysvessii arvoltaan muuttumattomana. Téama selitys on kuitenkin

todenniikiisesti otkea vain siinit tapauksessa, etti tuotteiden hin-
tojen aleneminen ja rahapalkan pysyminen muuttumattomana
vhdessii kohottavat realipalkan siind midirissi, elti tuotannon
kasvaminen el aiheuta menekkihiirioitia. Tissikin tapauksessa on
otettava huomioon, ettii tuotannon laajenemisen ei viillttimitta
voida katsoa kohdistuvan miille aloille, joille realipalkan kohoa-
misen atheuttama Kysynniin lisiys voi kohdistua. Tésti syysti
on todenniikdisti, etti siinikin tapauksessa, etti tuotannon laajen-
tuminen perustuu  kokonaan teknitkan kehittymiseen, hintojen
aleneminen saa aikaan menekkihiirioitii, jolloin rahan neutraalisuus
vor helposti hiiriintyi.  Niiin ollen on todennikaistii, etti raha-
médrin muuttumattomuus ei ole puolustettavissa misséin tapauk-
sessa.

Iiglen tutkimus on vleensi omansa selventiimiiin niitii niko-
kohtia, jotka on otettava huomioon arvosteltaessa rahan neutraali-
suutta. Nivttaa kuitenkin silti, ettd perusteellinen selvitys vaatii
suhdannevaihtelujen yvhteydessii esiintyvien mahdollisuuksien tut-
kimista. Tissi suhteessa on FEglen tutkimus liian rajoitettu.

H. H—o.



KATSAUS ULKOMAIDEN
AIKAKAUSLEHDISTOON.

EKONOMISK TIDSKRIEFT.

0 3, 1933, — Erilke Lindahl, Sveriges Riksbanks konsumtions-
I)I'I.S'III(I(‘.'. Tissit kirjoituksessa tehdiiin perusteellisesti selkoa siiti
hintatilastosta, jonka Ruotsin Keskuspankki pani alulle heti sen
jilkeen kuin Ruotsi oli luopunut kultakannasta ja jonka tehtiviini
oli Ruotsin raha- ja valuuttapolititkan ohjeena oleminen. Tekiji
tekee selkoa tiimiin hintatilaston ohjelmasta, hintatietojen kokoa-
misesta ja nithin perustuvien molempien hintaindeksien laskemis-
perusteista.  Lopuksi tekiji luo katsauksen vuosina 1931—1932
tapahtuneeseen hintakehitykseen valaisten hintojen muutoksia
Ruotsissa ja muualla seki vertaillen eri tavararyhmien hintojen
vaihteluita. Tutkimuksensa nojalla tekiji tulee sithen johtopii-
tokseen, ettit suuri osa Ruotsin kruunun nykyisesti arvonalennuk-
sesta kultavaluuttoihin verrattuna todenniikdisesti jid pysyviii-
seksi. — Lukija kaipaa selvitystit siitid, milli keinoin Ruotsin raha-
politiikka kityttiia hyvikseen niin saamiaan tietoja hintojen muu-
toksista, mutta se el kuulu témin kirjoituksen puitteisiin.

NATIONALOKONOMISK TIDSSKRIFT.

N:o 4, 1933. — Jens Warming, Likeid kapital. Kirjoitus sisil-
tii alkupuolen tckij:'in mielenkiintoista tutkimusta vhteiskunnan
piiioman muodostumisesta. Esitettyiin, misti lihteisti uudet
pidiomat syntyviit, hin ennen kaikkea koettaa selvittii, misti
saadaan nousukonjunktuurin alkamiseen tarvittava pidioma. Eri-
koista huomiota hin panee varastojen merkitykseen. Varastot
eiviit tosin kasva lamakauden aikana, mutta ne ovat hyvin jousta-
via alaspiin, minki johdosta ne melkoiselta osalta antavat tar-
vittavan lihtépiaioman. Muuten investoiminen tekijin mielesti
itse hyvin nopeasti luo ne piiiiomat, jotka tarvitaan sen itsensi
rahoittamiseen. — Niels Lindberg, Jorgen Pedersen ja H. Cl. Nybolle,
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Er det almindelige prisniveau en [iktion? Kirjoittajat viitteleviit
kysymyksesti, onko olemassa yleisti hintatasoa vai vain joukko
erikoishintatasoja. Jilkimmiisida voi valaista tarkoituksenmukai-
sesti rakennetuilla hintaindekseilli, mutta onko lainkaan mahdol-
lista mitata edellisti? — John Knox, Befolkningsforskydningen
i England. Tekiji selvittelee Englannin viiestéon viimeaikaista
huomattavaa sirtymisti eteliiin piain ja témin ilmion syiti ja
seurauksia.

N:o 6. 1933. — J. C. Overgaard, Landbrugsproduktionens stilling
under de nuvaerende pris- og afsaetningsforhold. Tehtyiin selkoa
Tanskan maatalouspulan syistii ja vaiheista tekiji toteaa, etti
vielid on melkoinen tie taivallettava, ennenkuin maatalous saavuttaa
sidnnollisen kannattavuuden. Tanskan maatalous on enemmiin
kuin minkiin muun maan jirjestinyt tuotantonsa vientii silmilla
pitien, minki johdosta oli luonnollista, etti ensin maailmansota
ja sitten vallitseva pyrkimys omavaraisuuteen ja suljettuun talou-
teen olivat omansa syviisti jiirky ttimiéiin sikiliisti maataloutta, Tuo-
tannon kehittiminen kotoista kulutusta varten vaatii suuria muu-
toksia, joita ei kiiden kiiiinteessii voida suorittaa, monenlaisia avus-
tustoimenpiteititc ja tarkoituksenmukaista talouspolitilkkaa ja on
omansa syviilti vaikuttamaan myos muiden kansanluokkien oloihin.
— Mads Iversen, Nordslesoigs bejolkning 1864—1920. 'Tekiji osoit-
taa, etti Sonder-Jyvllannin viiesténkehitys on aivan toisenlainen
kuin seki Saksan etti Tanskan, vikiluku kun on pysynyt mel-
kein samansuuruisena tuona ajanjaksona. Syynii tihin on pii
asiallisesti muuttolitke, joka osaksi oli Tuonteeltaan valtiollista. —
Jens Warming, Likeid kapital. Tekiji jatkaa tutkimustaan pii-
omien muodostumisesta tarkastaen vksitvisti  maksuvalmiutta,
mahdollisuutta saada aitkaan konjunktuurinousu laajentamalla jul-
kisten vhdyskuntien investoimisia ja sen rajoituksia seki pankkien
tehtiiviii  tissit  suhteessa. —  J.C. Jorgesen, Handelspolitiske
perspektiver efter den okonomiske verdenskonference i London. Te-
kiji osoittaa, ettii huolimatta siitii taloudellisesta aselevosta, miké
oli Lontoon talouskonferenssin ainoa tulos, ilmeisesti kehitys kon-
gressin pidityttvé jilleen tulee jatkumaan samaan suuntaan kuin
aikaisemmin, Maailman tiytyvy toisin sanoen valmistautua uusiin
tullinkorotuksiin v. m. toimenpiteisiin eri maiden taloudelliseksi
eristiimiseksi.

STATSOKONOMISK TIDSSKRIFT.

N:o 4, 1933. — Gunnar Jahn, Professor Oskar Jaeger. Kirjoi-
tus on muistopuhe, jonka Norjan kansantaloudellisen yhdistyksen
nvkyinen puheenjohtaja piti yhdistyksen monivuotisen puheen-
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johtajan ja keskeisimmin jisenen kuoleman johdosta. — [7r. Lange-
Nielsen, Variasjonskoeffisienten enda en gang. Viittelyi samassa
aikakauskirjassa aikaisemmin julkaistussa, aktuaari Palmstremin
kirjoituksessa esitettyjia mielipiteitii vastaan. — Holger Koefoed,
Altive monetaere  foranstaltninger spestelt belyst ved amerilkanske
elsperimenter.  Esitettyiin presidentti Rooseveltin toimenpiteiti
konjunktuurinousun aikaansaamiseksi tekiji asettuu niiden onnis-
tumiseen nithden epiuskoiselle kannalle. i ole mahdollista
monetaarisin = keinoin pysyviiisesti edistii ihmisten ostohalua.
Vaaditaan kylli toimenpiteiti pulan pahimpien seuraamusten,
tyottomyyden ja velkavaikeuksien, helpottamiseksi, mutta teki-
jin mielesti sithen on kiiytettiivit muita kuin monetaarisia keinoja.

JAHRBUCHER FUR NATIONALOKONOMIE UND
STATISTIK.

Syyshuw 1933. — Josef Kulischer, Das Aufkommen der land-

wirtschaftlichen Maschinen wm die Wende des 18. und in der ersten

Hiilfte des 19. Jahrhunderts. Kirjoittaja — tunnettu veniildinen
taloushistorioitsija — luo laajan katsauksen maatalouskoneiden

keksintojen historiaan. Kirjoituksessa esitetiiiin lukuisia esimerk-
keji siitd, miten maatalouskoneet alkuperiisisti, yksinkertaisista
muodom(mn kehittyviit yhi monimutkaisemmiksi ja tarkoitustaan
.lbt{l«l\'dlnllllksl Maatalouskoneteollisuuden d”\Ll|lllll(l juontuvat
Englannista ja Pohjois-Amerikan Yhdysvalloista, ja vasta viihitel-
len nima l\nnc(,l‘ tulevat yleisemmin kitytintoon Euroopan manner-
maalla. Aluksi kohtasi niiden l(-\'iz'imin(\n tiilli monenlaisia esteitii:

pidomanpuutetta, ennakkoluuloja j. n. e. Mannermainen koneteolli-
suus pyrki vain parantelemaan (n(rlanlll.usl.l jaamerikkalaisia
koneita, itseniisii tyyppeji el juuri estintynyt. — Alevander Elster,

Begriff und Wesen der Sozialbiologie und der S'u:ia//lygf('m'. Kir-
joituksessa selvitetiiin kansallissosialistisen valtioaatteen viiritti-
mii kisityksii sosialibiologiasta ja sosialihygieniasta. Kansakun-
nalle on miti tirkeinti pyrkii voimaan ja terveyteen; piiiimiiiriini
on terve kansa terveessi valtiossa.

Lokakuw 1933. — Friedrich Liitze, Friedrich August Ludwig
pon der Marwitz, der grosse Gegner Stein-Iardenbergs. Muistokirjoi-
tus Stein-Ilardenbergin reformien suuresta vastustajasta. Marwitz
oli politikko sanan parhaassa mielessii, sotilas ja suurmaanomistaja
vanhaa preussiliisti tyyppii. Vaikka hiin taistelikin intohimoisesti
valistusfilosofiaa ja liberalismia vastaan, ei hin ollut suinkaan
taantumuksen kannattaja, vaan konservatiivinen reformaattori.
Hin muistuttaa monessa kohdin Bismarckia, mutta hiinen elimiin-
tyonsit el olosuhteiden takia piiissyt kasvamaan luovaksi valtio-
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miestoiminnaksi. Tlin jiad koko elimiinijikseen vain oppositioniin.
— J. Jastrow, Der Sinn des Aussenhandels und die Handelstatistik.
Kirjoituksen lihtékohtana on talousmaantieteen tutkija Riihlin
laatima luonnos kauppatilaston ryhmittelyksi, jossa on lihinni
pidetty silmilli  Yhdysvaltain oloja. Kirjoittajan mielesti on
kauppatilaston teorialle hedelméittiviii Riithlin tavoin kiinnittii
piihuomio tuontitilastoon eikii, kuten nykyididn on tavallista,
vientitilastoon. Kirjoittaja tulee sithen tulokseen, etti kun taistelu
vapaakaupan ja suojelustullien kannattajien vililli yhi tulee jat-
kumaan, on ritakysymyksii koskevien tosiasioiden mahdollisim-
man tarkka valaiseminen vilttimitontid. Tihin tarkoitukseen on
pyrittivi toisiaan tiydentivien tuotanto- ja kauppatilastojen avulla.

WELTWIRTSCHAFTLICHES ARCHIV.

Lokakuw 1933. — J.Coatman, Die Weltkonferenz in London
1933. Kirjoittaja selostaa Lontoon konferenssin kiisittelemii kysy-
myksii ja toteaa, etti sopimus hopeavarastojen kontrollista oli
ainoa niikkyvii tulos konferenssin toisti. — Lucien Brocard, Die
Tendenz zur Nationalwirtschaft und die internationalen Beziehungen.
Tuotantotapojen kehittyminen on tuonut mukanaan kaksi vas-
takkaista pyrkimysti: pyrkimyksen kansainviilisvyteen ja pyrki-
myksen kansalliseen talouselimiin. Teknitkan l\(lntl\nunvn on
tehnyvt mahdolliseksi kansallisen erikoistumisen, joka edistiid kan-
sainviilistii tydnjakoa, mutta samalla se on antanut raaka-aineita
tuottaville maille aihetta pyrkii itseniisen, kansallisen teollisuuden
muodostamiseen. — Hans Kretschmar, Okonomische Theorie,
Nationalwirtschaft und »Intercentionismusy.  Kirjoittaja osoittaa,
etti luopuminen klassillisesta liberalismista ja siti seuranneista
teoreettisista jirjestelmisti et vithennit taloustieteen tieteellisti
objektiivisuutta. Voidaan kehittii taloudellinen teoria, joka tun-
nustaa kansallisen talouden merkityksen vksityistalouksien vapaata
toimintaa rajoittavana. Samoin ei liberalistisesta kiisityksestii luo-
puminen merkitse vksityistalouksien merkityksen kieltimisti. —
Hermann Wiitjen, Die Weltwirtschaftskrisis des Jahres 1857. Kir-
joittaja selostaa Amerikan taloudellisia oloja ensimmiisen maa-
ilmanpulan aikana. — Hans Rosenberg, Die zoll- und handelspoli-
tischen Auswirkungen der Weltwirtschaftskrisis von  1857—1859.
Kirjoittaja tutkii vuosien 1857—1859 maailmanpulan vaikutuksia
viime vuosisadan alkupuolella syntyneen siirtomaajirjestelmin
vhteydessit kehittyneeseen maailmantalouteen ja kansainviiliseen
kauppaan. — Constantino Bresciani-Turront, l(rJ/)I('n in der Well-
wirltschaftskrisis. LEgypti on joutunut kiirsimédn maailmanpulasta
kansainviilisten suhteittensa viilitvkselli. Egyptin talouspulassa
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ovat etualalla puuvillakysymys ja valuuttakysymys. Kirjoittaja
selostaa puuvillan tuotannon merkitysti Egyptin taloudelle seki
puuvillan hinnan alenemisen ja sitii seuranneen rahan arvon alene-
misen seurauksia. — Frank R. E. Mauldon, Die dussere Wirtschafts-
politik Australiens. Austraaliassa on erikoisen suurta kannatusta
saavuttanut se kiisitys, ettii valtio puuttumalla taloudellisiin oloi-
hin voi huomattavasti edistiii taloudellista kehitysti. Timin
kisityskannan mukaisesti on valtio koettanut fiskaalis-protektio-
nististen toimenpiteiden, viennin edistimisen, lainanannon, mone-
tiadristen toimenpiteiden ja siirtolaisuuden sdinnéstelemisen avulla
edistii taloudellista kehitysti. — Boris Brutzkus, Russlands Getret-
deausfuhr. Ihre swirtschaftlichen und sozialen Grundlagen und ihre
Aussichten.  Kirjoittaja tutkii Veniijin viljanviennin tilaa vallan-
kumouksen luomien yhteiskunnallisten ja taloudellisten olojen va-
lossa.  Linnen maailmansotaa oli Venéji viljantuottajana varsin
huomattavassa asemassa, mutta vallankumouksen jilkeen sen
merkitys on jiinvt viihiiseksi.  Viljanvientii voidaan yllipitii
vain diktatuurihallituksen pakkotoimenpiteiden avulla, silli tuo-
tanto kykenee nykviiin tuskin tyydyttimiin omankaan maan
tarpeita.

S€

REVUE D'ECONOMIE POLITIQUE.

3, 1933. Nide sisiltia 671 sivua. — Charles Rist, Avant-
Propos. Tekiji kiinnittidi huomiota pulavuosien erilaiseen luon-
teeseen Ja on siti mieltii, ettii nykyviset hinnat vastaavat vallitsevia
olosuhteita. Edelleen on hiinen kiisityksensi mukaan ollut havaitta-
vissa ilmeisiii pulan paranemisen oireita. — Yleisluontoisten kir-
joitusten osasto: Jean Bourdon, Le mouvement de la population.
Kirjoituksessa  kiisitelliin - runsain  tilastoin  Ranskan viieston
pienenemistii, joka on seurauksena liallisesta maastamuutosta,
edelleen avioliittoja ja avioeroja, syntyneisyytti, kuolleisuutta
sekit viiestliiketti yleensit vuosineljinneksittiin v. 1932, — Ray-
mond Rivet, Les prix. Monilla taulukoilla varustetussa kirjoituk-
sessa ll']\lll(l tutkit ensinnit tukkuhintaindeksii, Ranskan yleisen
tilaston pohjalla, kohdistaen alukst huomionsa raaka-aine- ja val-
miiden tavaroiden indeksiin  seki erikoisesti muutamien tava-
roiden tukkuhintaindeksiin Ranskassa v. 1932.  Sen jilkeen hiin
kiisittelee viihittiishintoja ja (‘|Illl\ll\|(lnlllll\\ld etupiidissit ravinto-
ainehintojen perusteella ]\dupumrmssd, joissa on yli 10000 asukasta
seki niiden tietojen mukaan, joita ovat antaneet paikalliset komis-
sionit. Lopuksi hiin vertaa tukku- ja vihittiishintoja seki hinta-
liikkeiti Ranskassa ja eri maissa, suorittaen vhteenvedon kir-
joituksessa esittimistiiiin 5(*1]{()|-.L¢1.—— L. Duge de Bernonyille, Les
revenus privés. Kirjoittaja jakaa _\l\bll)lbtlllt)t neljaén r}hmdan.
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Ensin hin tutkii palkkatuloa, palkkojen yleisii liikkeitd ja mak-
settujen palkkojen suuruutta. Toisessa ryhmissi hian kiinnittaa
huomiota arvopaperien ja rakennetun maan antamiin tuloihin.
Kolmannessa ryhmiissii hiinelli on pédiioman ja tydn yhteiset tulot:
maanviljelys, teollisuus ja kauppa sekid vapaal ammatit. Neljin-
nessit rvhmiissi ovat elikkeet. Lopuksi suorittamassaan yhteen-
vedossa hin tarkastelee yksityisten tulojen yleisti kehitystid vv.
1920—1932. — Pierre Meynial, La balance des comptes. Tutkimuk-
sessa kisitellddin: pidoman hikkeitii, pidoman nikyvii tuontia ja
vientid, nikymittomii paioman litkkeiti, tulojen balanssia, kauppa-
balanssia, palvelusten vaihtoa (ansiota meriliikenteesti, vakuutuk-
sista, lipikulkuliitkenteestii, ulkomaisten tyéliisten kotimaahansa
lihettimistd varoista ja matkailijoiden maahan jittémisti sum-
mista), korkojen maksusta ja korkotuloista, hallituksen suoritta-
mista juoksevista toimenpiteistit sekit kullan hikkeistd. — Finanssi-
osasto: Le budget, la trésorie et la dette publique. Jokavuotinen kir-
joitus, jossa tarkastellaan v:n 1932 talousarviota, fiskaalisia tulo-
vajauksia, vin 1933 talousarvion valmistelua, siini esiintyvid puut-
teita, suunnitelmia niiden poistamiseksi, valtiorahaston v. 1932
tapahtunutta kehitystii, ja erikoisesti saman vuoden loppupuolella
olleita vaikeuksia. Tiamiin jilkeen kirjoittaja siirtyy kiisittelemiiin
valtiovelan kehitysti v. 1932, syyskuussa tapahtunutta konver-
tointia sekii vuoden kuluessa tapahtuneita kuoletuksia ja emis-
sioita. — Louis Trotabas, La législation [iscale.  Trotabas tutkii
toimenpiteiti muutamien verojen jaon astetkon laajentamiseksi ja
kohottamiseksi, fiskaalisen jirjestelmiin  yksinkertaistuttamiseksi,
kontrolloinnin kehittéimiseksi, eriiden verojen helpottamiseksi ja
esittiii lopukst luettelon fiskaalisesta lainsiidinndsti vuodelta
1932, — Pierre Dieterlen, Les banques. Kirjoittaja selvittelee pank-
kien lamatilaa ja valtiovelkaa, pankkien rakennemuutosta, pank-
kien varoja ja niiden kiyttod, maksukelpoisuutta seki tuloksia
pankkien toiminnan muutoksista. — Jean Dessirier, La bourse des
paleurs. Kirjoituksessa kisitelliiin rahamarkkinoita ja kapitali-
sointia, erilaisten HI\()])B])(‘I‘ILH kurssien muulol\sld kuten kiintei-
korkoisten ja vaihtuvakorkoisten kursseja ja jaettuja nettotuloja.
Tamiin jilkeen kirjoittaja tutkii .uhlu\.ll\ml\mstvn arvopaperien
piidryhmiéd esittien johtopéitoksensia. Kirjoitukseen liittyy tau-
lukkoja ja graalillisia esityksid. — Les émissions. Kirjoitus on
tilastollinen katsaus emissionien vleiseen tilastoon. Siinii kiisitel-
laan valtiorahaston ja julkisten yhdyskuntien emissioita, ensinné
valtiorahaston omat emissiot ja sen jilkeen departtementtien, kun-
tien, siirtomaiden ynni muiden julkisten yhdyskuntien emissiot.
Tamién jilkeen tehdéin kirjortuksessa selviii rautatieyhtividen,
muiden y]ltunden ja vieraiden valtioiden emissioista. — Albert-P.
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De Mirimonde, Les assurances. Kirjoittaja tutkii yleistii taloudel-
lista kehitysti Ranskassa, pulaa, ehdotusta monopoliksi va-
kuutusalalla, henkivakuutustoimintaa, vakuutettujen piiomien tuo-
tannon vakavuutta, korkojen palauttamista, kehityksen syiti, yri-
tysten asemaa, kysymysti palovakuutusten viithiisestii edistymi-
sestii, suotuisista tuloksista tapaturmavakuutuksen alalla, vakuu-
tusluoton pulasta sekii Ranskan vakuutusoloja ja kansain-
viilistii  kehitystid  dollarin  laskun  jilkeen. — Tuotanto-osasto:
laajoja katsauksia eri tuotantoalojen kehitykseen v. 1932 Ranskassa.
— Kauppa- ja kuljetusosasto: Useita laajoja kirjoituksia, joista
mainittakoon Jules Denuc, Les échanges interieurs. Kirjoitukseen
sisiltyvit m. m. kysymykset litkevaihtoverosta, porssi- ja kauppa-
toiminnasta, Ranskan pankin arvopaperisalkusta, rautatie-
litkenteestii ja vararikoista.

N:o 4,1933. — Gustavo Del Vecchio, Les nouvelles théories éco-
nomiques de la monnaie. Kirjoittajan mielestii rahateoriat eiviit ole
olennaisesti erilaisia kuin muut talousteoriat. Toiseksi rahateorian
laatiminen on mahdollista vain deduktiivista tietii ja kolmanneksi
uudet teoriat eiviit liity periaatteessa mihinkiiiin erikoiseen seik-
kaan, rahan teknilliseen tai juriidiseen ominaisuuteen, ja siksi nimi
eri puolet muodostavat yleisen rahateorian eiviitkii liity méiritynlai-
seen rahalajiin, kuten paperi-tai metallivahaan. — I'rancois-Perroux,
Société d’économie mixte et systéme capitaliste. Kirjoittaja erittelee
ja koettaa luokitella suhteita, jotka vallitsevat sekataloudellisen
vrityksen ja kapitalistisen jirjestelmin villli. — G.-I1. Bousquet,
Sur la reversibilité des équilibres économiques. Teoreettinen tutkimus
niistit tekijoisté, jotka ovat villttamittomii taloudellisen tasapainon

ennalleen palaamiseksi. — Ulkomaiden kronikka. — IHenry Laufe-
burger, La vie économique en Allemagne (50 sivua). — Roger Picard,
L’etude de la »distributiony. — René Gonnard, Shakespeare el le com-

munisme. — laaja aikakauslehtiosasto.



ZUSAMMENFRASSUNG.
DIE ENGLISCH-NORDISCHEN HANDELSVERTRAGE.

von Aaxel Solitander.

Nachdem England seine zollpolitische Orientierung verindert
hatte, wurde auch eine Regelung der vertragspolitischen Beziehun-
gen zu anderen Lindern nétig.  Die Verhandlungen in Ottawa
bezeichnendie erste Phase dieser neuen Richtung, indem die Konferenz
einen engeren handelspolitischen Zusammenschluss zwischen den
verschiedenen Teilen des Imperiums zustandezubringen versuchte.
Die Ergebnisse der Konferenz von Ottawa entsprachen zwar nicht
in jeder HMHinsicht den ziemlich hohen Erwartungen, aber waren
doch geeignet als Grundlage eines weiteren Ausbaues der Traktat-
politik zu dienen. Man hatte auch in weiten Kreisen in England
die Vorstellung, dass die kiinftigen IHandelsvertrige mit anderen
Lindern auf eine begrenzte Meistbegiinstigung zu basieren seien.
Die Schwierigkeiten einer solchen Einstellung erwiesen sich aber
als zu gross und infolgedessen ist die Meistbegiinstigungsklausel
noch in die Vertrige aufgenommen, welche England kiirzlich mit
den nordischen Lindern geschlossen hat. Das Prinzip der Meist-
begiinstigung ist jedoch geschwiicht durch die in die betr. Handels-
vertrige aufgenommenen Sondervereinbarungen, von denen das
Kohlenabkommen das wichtigste ist. Die anderen in den [r-
giinzungsprotokollen einbegriffenen Iimpfehlungen sind in dieser
Hinsicht von verhiltnismiissig geringer Bedeutung und die
Meistbegiinstigung anderen Lindern gegeniiber wird dadurch nicht
materiell beeinflusst. Fiir Finnland liegt die grosse Bedeutung des
neuen Handelsvertrages mit [ngland darin, dass die Einfuhrmig-
lichkeiten fiir die wichtigsten finnischen Produkte beibehalten sind
und dadurch der Handel mit England in seinen fritheren Mengen
stabilisiert worden ist. Unsere Konzessionen sind demgegeniiber
nicht zu gross. Is wird fiir Finland in den nichsten Jahren not-
wendig sein, eine weitere geographische Verteilung der Ausfuhr
zu erreichen und dadurch die Abhiingigkeit von den zentral-euro-
piischen Mirkten zu vermindern.



448 ZUSAMMENFASSUNG

DIE PLANWIRTSCHAFT.

von Reino Lithén.

Verl. behandelt zuniichst die Entwicklung des Planwirtschafts-
gedankens aus dem ethisch-idealistischen Sozialismus und dem
technischen Rationalismus. Das Wort Planwirtschalt sollte eigent-
lich nur fiir ein so entstandenes, vollstiindig gebundenes Wirtschaflts-
system gebraucht werden. Nach Ansicht des Verf. riihrt die Be-
hauptung, dass eine auf dem Privatbesitz fussende, nach ein-
heitlichem Plan gefiithrte Gemeinwirtschaft wohl méaglich sei, von
einem Verkennen der wirklichen Natur des Privatbesitzes her.
Die Bedeutung des Eigentums griindet sich aul das Verliigungs-
recht iiber dasselbe, und da in der Planwirtschalt dieses Recht
jedenfalls zu monopolisieren wiire, ist eine aul dem Privatbesitz
fussende Planwirtschaft durchaus mit einer voll sozialisierten
Planwirtschaft zu vergleichen, gegen die sich dann die g¢leiche Kri-
tik richtet wie gegen den Sozialismus iiberhaupt. Von entscheiden-
der Bedeutung dabei 1st, dass eine einwandfreie Wirtschalts-
rechnung, wenn die natiirlichen Voraussetzungen der Preishildung
beseitigt sind, nicht maglich ist, und dass sich die Wirtschaftlichkeit
der Investierungen in keiner Weise nachpriifen lisst. Ausserdem ist
vom Standpunkt der Verbraucher zu beachten, dass die Freiheit
des Verbrauchs im kapitalistischen Sinne in einer Planwirtschalt
zwangsliufig ganz unmdoglich wiirde.

DAS KREDITVOLUMEN IN FINNLAND IN DEN JATIREN
1927—193
von R. Ylinen.

Verf. versucht die Grésse des finnischen Kreditvolumens und
seine Schwankungen in den Jahren 19271931 zu beleuchten.
Jeriicksichtigt ist in der eigentlichen Darstellung der Kredit, der
von der Finnischen Reichsbank, den IHandels- und Sparbanken,
den Genossenschaftskassen und thren Zentraldarlehenskassen, den
Hypothekeninstituten, den Versicherungs- und Pensionsanstalten,
dem grissten Teil der Pensionskassen, den 6ffentlichen Fonds und
schliesslich dem Staate gewiihrt wurde. Die Gesamtkreditgebung
dieser Anstalten und Fonds wuchs in dem betr. Zeitraum fortlaufend,
an, und zwar von 16,880 Mill. Fmk 1m Jahre 1927 aul 22,295 Mill.
Fmk im Jahre 1931. Die Zunahme betrug also 5,416 Mill. Fimmk
oder 32 %; davon entfielen 3,296 Mill. Fimk oder 60 9 aul das
Jahr 1928, das noch in die Hochkonjunktur der vorhergehenden
fillt.

Was die verschiedenartigen Kredite betrifft, so wuchs der Hypo-
thekenkredit in den in Frage stehenden Jahren am stiirksten: 1927
umfasste er 30 9, 1931 40 9%, der Gesamtkreditgebung. Die An-
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zahl der Wechsel nahm dagegen infolge der Wirtschaltskrise ab,
so dass sie am Ende des untersuchten Zeitraumes kleiner war als
zu Beginn desselben.

Verf. stellt am Schluss seiner Darstellung Berechnungen iiber
den Gesamtumlang des Kreditvolumens an. Zu dieser Summe ist
dann noch der Betrag der Obligationen hinzugeliigt, die in der
eigentlichen Untersuchung nicht beriicksichtigt  sind, sowie die
kurzfristigen auslindischen Anlethen, die verschiedenartigen Depo-
sitionen und Kapitalien der Fonds und der geschiitzte Betrag der
Privatanlethen. So ergab sich als ungelihres Schlussergebnis eine
Zunahme des [innischen Kreditvolumens Iinde 1931 auf 31,500

Mill. Fmk. -

TUOTANTOLAITOSTEN

MYYNTI:
S. 0. Kin
tuotantolaitokset

oval mukana edistdmdissa
kotimaista tyiti.

v. 1931
113,9 milj. mk

Helsingissd : Neulomo ja trikootehdas -
Ompelulankatehdas - Sikuri ja kahvi-
paahtimo - Pakkaamo - Teknokemialli-

nen tehdas - Konepaja.

Vaajakoskella: Tulitikkulehdas - Mar-

gariinitchdas - Makeistehdas - Puun-
jalostustehdas - Paperinjalostustehdas
Harjatehdas - Marjanjalostustehdas. v. 1926
Viipurissa: Mylly, Rinkeli- ja maka- 53,8 milj. mk

roonitehdas.
Jamsissd : Tiilitehdas.

Oulussa: Mylly.

S.0.K:n tuotantolaitosten tuot-
teita myyvit kaikki S.0.K:n

jasenosuuskaupat
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E. Nevanlinna: AATTEITA JA THMISIA

Professori E. Nevanlinna oli julkisena puhujana \hld
ctevi, tulinen ja syltyttiavi kuin kyndnkaytti]
selkei  ja lahjomattoman suora — todellinen »elivi
lickki». Tiahidn julkaisuun on koottu huomattavimmat
hinen kuuluisista puheistaan, jotka voimakkaalla, lii-
kuttavalla tavalla eliavoittiavit lukijalle Suomen viime
vuosikymmenien suuret michet. Hienosti muovail-
luissa aatepuheissaan hin tulkitsee aikamme aatteita:
heimoushenkeid. palvelemisen henkeéd, tieteen henkei,
taiteen henked. Sisilloltddn jaloa ajatuksia valkkyvi
teos on somistettu Gallen-Kallelan, Ville Vallgrenin y.m.

A_ i : taiteilijain piirroksin ja on asultaan hieno lahjakirja.
E. Nevanlinna: SUOMEN VALTIOTALOUS:
Menotalous:

On sanottu, etti prof. E. Nevanlinna-vainajalla oli »geistige Sauberkeit,
henkistii puhtautta: hin kykeni pitiméin lieteesti erillain kaikki subjektii-
viset arvostuksel. Siksipi hiinen teoksensa on luotettava ja puolueeton esitys
Suomen valtiotaloudesta — eiki suinkaan valtiotaloudessamme irrallisena, eril-
lisenéd ilmioni, vaan sosialisen kokonaistalouden oleellisena, elimelliseni osana.

Adam Smith :

KANSOJEN VARALLISUUS.

Adam Smithin suurteos on maailmankirjallisuuden parhain
taloustieteellinen esitys. Sen luettuanne tulette todel-
la ymmiartiméaidn, miti kansojen talou-
dellinen eldami on.

Se on raamalun jilkeen maailman ihmeellisin kirja», sanoi
uudenajan suurin ajattelijfa Immanuel Kant.

Sen ilmestyminen suomeksi on merkkitapaus. Esitys hiam-
mistyttivin helppotajuista ja havainnollista.» (Tri Roope
'uhti S, S.-dem:issa.)

James DBryce :
NYKYAJAN KANSANVALTOJA I

»Olemme viime aikoina kidytlineel vapaa-aikamme nédiden sivujen tutkimi-
seen ja tiaylyy heti ensimmiiseksi sanoa, ettd harvoin tapaa antoisampaa,
kritiikiltdan rehellisempid, todisteluiltaan nasevampaa ja tyyliltdan miellyt-
tavampad valtiollista teosta. — — Aineiston syvillinen hallinta aiheuttaa sen,
ettei kirjaan ole syntynyt n.s. kuolleita sivuja, vaikka siind pikkuseikkoja
mydoten esitellidin vanhan ajan tasavallat sekd nykyisisti Ranskan, Sveitsin ja
Yhdysvaltain hallilustavat kiaytinnossia. (Ilkka.)

Hans Fehr: OIKEUS JA TODELLISUS.

Sveitsildisen oikeusoppineen, nerokkaan ajattelijan Hans Fehrin teoksessa sel-
vitelldin oikeusmuotojen syntyi ja kehitystid muun kulttuurin rinnalla.
Muutamat teoksen iskusanat paremmin kuin lavea selostus — antavat
kuvan teoksen laadusta: »Olla viisas ei ole sama kuin olla tietivi. Viisaus
on kyky nidhdd asioiden ydin.

»Se taas on lahjakkuutta, jota voidaan kehittdi, mutta ei milloinkaan tyolli
saavuttaa. Aatamilla ei ollut mitidén oikeutta, ennenkuin Eeva luotiin. —
Oikeus on vallan halua, ikuisen, joka paivd uudistuvan taistelun tuote. —
Oikeus on jiarjestysti.»

WERNER SODERSTROM OSAKEYHTIO.




EDISTYSMIELISILLA OSUUSKAUPOILLA

ON KOLME KESKUSJARJESTO

Kulutusosuuskuntien Keskusliitto (K.K.)

on edistysmielisten osuuskauppain aatteellinen Kkeskusjirjesto. Siihen
kuuluu 112 osuuskauppaa, joiden yhteinen jasenmiéri nousee 250,000:een
ja liikevaihto 1,200 milj. markkaan vuodessa.

K. K. harjoittaa osuuskaupallista valistuslyota edistiikseen osuuskaup-
pain loimintaa ja osuuskauppaliikkeen levenemisti.

K. K. julkaisee osuuskaupallista kirjallisuutta sekid osuuskaupallisia ai-
kakauslehtii: Kuluttajain ILehted, Konsumentbladetia, Osuusliiketti ja
Tyotoveria.

K. K. valvoo osuuskauppain liikkeenhoitoa seki suoriltaa tilintarkas-
tuksia. Se antaa osuuskaupoille ohjeita laki-, rakennus- ja mainosasi-
oissa seki wvilittdd niille toimihenkiloita.

K. K. omistaa oman kirjapainon seki paperipussi- ja larkkailuviline-
tehtaan. Myoskin paperikauppatavarain tukkukauppaa harjoitetaan.

Osuustukkukauppa r.d. (O T K)

on cdistysmielisten osuuskauppain kaupallinen keskusjéirjesté. Sen jise-
nini ovat samat osuuskaupat kuin K. K:nkin jisenini. Osuustukkukauppa
r.l. liikevaihto nousee noin 600 milj. markkaan vuodessa.

O T K omistaa useita tehtaita. Niistd mainittakoon: tulitikkutehdas
Tampereella, margariinitehdas, teknokemiallinen tehdas, pukutehdas ja
neulomo seki kahvipaahtimo Helsingissia ja mylly Jaaskessi.

O T K tarkastaa ja valvoo Valtioneuvoston miariimini osuuskauppain
saastokassaliikettda. Siadstokassaliikettd harjoittaa lahes 100 osuuskaup-
paa. Siadstokassain talletuskanta nousee 230 milj. markkaan.

Kansa
on edistysmielisten osuuskauppain omistama vakuutuslaitos. Se harjoit-
taa henkivakuutusliikettd, palovakuutusliiketta sekd tapaturma-vakuutus-
liiketta.
Kansan henkivakuutuskanta nousee n. 800 milj. markkaan ja palova-

kuutuskanta n. 1,700 milj. markkaan. Sen rahastot nousevat n. 130
milj. markkaan.

Kulutusosuuskuntien Keskusliitto (K. K.
HELSINKIL, KIRKKOKATU 14




Avrrort, E., Nation und Reich in der politischen Willensbildung
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»Olen pahoillani, mutta minulla
ei ole antaa Teille tyoti*

JOS mies odottamatta temmataan
pois lasten ollessa vieli aivan pie-
nlii, Joutuu vaimo yksiniin huo-
lehtimaan perheen toimeentulosta,
kunnes lapset ovat kyllin suuria
huolehtjakseen jtse Itsestiiiin, Tiimii
on raskas tehtiivii, jopa usein yli-
voimainenkin, ellel vaimolla ole apu-
naan miehensii henkivakuutusta —
silli tyonsaantimahdollisuudet ovat
viihdiset nykyisind aikoina, jolloin
maassamme on tuhansittain tyit-
tomli joka alalla,

Onke SINUN henkivakuutuksesi niin suuri, ettii se todellakin tarpeen
tullen riittiiisi turvaamaan perheesi toimeentulon siksi, kunnes lap-
sesl ehtiviit varttua siihen ikiiiin, etti he pystyviit hankkimaan
oman elatuksensa tal alnakin auttamaan perheen tcimeentuloa?

Siniihiin tiediit perheesl elinkustannukset kuukautta ja I_)erheesi
vuotta kohti — ainakin suunnilleen. Sen mukaan voit mle”a’s""l‘liflg

tehdid helposti laskelman, pitkiinké ajan perheesi
voisi tulla toimeen henkivakuutuksesi turvin.

Harkitse, ¢iké Sinun olisi syytii lisiiti henkivakuutus-
tasi? Keskustele asiasta paikallisen edustajamme kanssa.

}
KESKINAINEN HENKIVAKUUTUSYHTIO O N l

Maan suurin!
Vakuutetuille edullisin!
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