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Kunnianosoitus Stanley Fischerille

Erkki Liikanen

Maailmassa ei ole kovinkaan montaa ithmista,
jotka ovat uransa aikana olleet huipulla seki
akateemikkona ettd kaytinnon ekonomistityos-
sd. Stanley Fischer on erinomainen esimerkki
tallaisista harvinaislaatuisista ihmisistd: han on
ensiluokkainen tutkija ja opettaja. Hian on
myos yksi maailman vaikutusvaltaisimmista
paatoksentekijoista, ja on johtanut joitakin
maailman tirkeimpii poliittisia instituutioita.

Stanley Fischerin kokemus ja saavutukset
ovat niin ainutlaatuiset, ett niistd on mahdo-
tonta tehdd yhteenvetoa. Larry Summers oli
oikeassa kirjoittaessaan, ettd Stanley Fischerin
1ahto Fedista merkitsee yhden aikakauden lop-
pua (Summers 2017).

Henkilokohtaisella tasolla olen kiitollinen
monista kohtaamisistamme ja pitkddn jatku-
neesta ystavyydestd. On oikeastaan hatkahdyt-
tavaa, kuinka paljon yhteyksid Stanley Fische-
rilld on Suomeen ja suomalaisiin ekonomistei-
hin. Mainitsen niist vain nelja.

Stanley Fischerin ensi kosketus Suomeen
oli 1970-luvun lopulla. Hin oli juuri julkaissut
kuuluisan makrotalouden oppikirjan, jonka
hin oli kirjoittanut yhdessa Rudi Dornbuschin
kanssa (Dornbusch ja Fischer 1978). Vuonna
1979 Fischer ja Dornbusch viettivit kahteen
otteeseen kaksi viikkoa Suomessa. He luennoi-
vat Yrjo Jahnssonin sdation jatko-opiskelijoille
jarjestamalld makrotaloustieteen kurssilla.

Nédmi kurssit olivat korvaamattoman ar-
vokkaita ekonomistien ammattikunnan kehi-
tykselle Suomessa. Ne olivat erittdin keskeinen
osa ekonomistien jatko-opintoja Suomessa
vuosikymmenen ajan. Vuoden 1979 kurssin
johtavina opettajina Stanley Fischer ja Rudi
Dornbusch antoivat kestdvin panoksen maam-
me nopeasti kasvavan ekonomistien ammatti-
kunnan kehitykseen (kuvio 1).

Stanley Fischerin toinen yhteys Suomeen
liittyy hénen rooliinsa viitoskirjojen ohjaajana.
Kuten tiedimme, Fischer on ollut monen talo-
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Kuvio 1. Rudi Dornbuschin ja Stanley Fischerin jatkokoulutuskurssi Hanasaaren kulttuurikeskutk-

sessa tammikuussa 1979

Stanley Fischer seisoo edesti katsoen toisen rivin keskimmadisend. Libde: Y7o Jabnssonin siitié

ustietieteen alan jattildisen opettaja tai vaitos-
kirjan ohjaaja. Esimerkkeina mainittakoon Ben
Bernanke, Larry Summers ja Olivier Blanchard.

Meille suomalaisille — mutta muillekin —
edesmennyt Pentti Kouri on vahvoja mieliku-
via herittava henkilo. Han oli loistava suoma-
lainen ekonomisti, joka lyhyen akateemisen
uransa aikana jatti suuren jiljen kansainvilisen
rahoituksen tutkimukseen. Pentti Kouri oli
lahtoisin Lapista. Hanen uransa tutkijana oli
kuin Lapin kesi: valoisa, mutta lyhytkestoinen.
Stanley Fischer oli Pentin vaitoskirjan ohjaaja
MIT:ssia. Han kertoi minulle Pentistd seuraa-
vaa: “Pentti tuli lahes joka pidivd keskustele-

maan kanssani kello neljan jilkeen. Hinen
kiinnostuksen kohteensa olivat uskomattoman
laajat, ja keskustelumme olivatkin erittiin mie-
lenkiintoisia. Huhtikuussa sanoin Pentille kui-
tenkin, ettd kanssasi on mukava keskustella,
mutta vaitoskirjasi ei ole juurikaan edistynyt.
Vain kahden kuukauden kuluttua Pentti pa-
lautti erittdin hyvin viitoskirjan.”

Tama tapahtui noin vuonna 1974. Tarina
kuvaa hyvin Stanley Fischerin yleistd asennoi-
tumista johtajuuteen: hin on mita ystavallisin
ja lampimin ihminen, mutta tarvittaessa myos
jamakki.
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Kolmanneksi hin teki myds loistavia rekry-
tointeja. Hén oli se, joka rekrytoi Helsingin
Yliopiston alumnin ja dskettiin Nobelin ta-
loustieteen palkinnon saaneen Bengt Holm-
stromin Yalesta oman laitoksensa henkilokun-
taan MIT:ssi. Holmstrom on kertonut, etti
hin oli kiinnostunut siirtymaian MIT:hin eri-
tyisesti juuri Fischerin vuoksi, joten hin oli
hyvin pettynyt, kun timi siirtyi pian Kansain-
viliseen valuuttarahastoon.

Stanley Fischer siirtyi IMF:n palvelukseen
vuonna 1994 erittain merkityksellisten tapah-
tumien aattona. Yhdessa valuuttarahaston paa-
johtaja Michel Camdessus’n kanssa hin navigoi
IMF:n ja maailmantalouden lipi 1990-luvun
turbulenssien, joihin lukeutuivat esimerkiksi
Aasian ja Venijin kriisit. He olivat myds mu-
kana todistamassa euroalueen syntya. Kuten
tiedamme, Fischer oli IMF:n varapiajohtajana
erittdin arvostettu ja kunnioitettu rahaston
henkiloston ja ylimmain johdon keskuudessa.

Stanley Fischer on yksi uuskeynesiliisyy-
den isista. Uuskeynesildisyys on tilld hetkella
vallitseva ja kehittyvi taloustieteen suuntaus
johtavissa tutkimuslaitoksissa ja politiikkains-
tituutioissa. Fischerin ajattelua on motivoinut
halu yhdistia teoreettinen tarkkuus ja teorian
sovellettavuus reaalimaailman ihmisten todel-
lisiin ongelmiin.

Kun minut nimitettiin Suomen Pankin p4a-
johtajaksi, pyysin ennen toimeni alkua tieten-
kin tilannekatsauksen siitd, mita keskuspank-
kimaailmassa oli tuolloin tapahtumassa. Tut-
kimuspiillikkomme antoi kiteeni kirjan ja
sanoi, ettd ennen kuin luet mitaan muuta, aloi-
ta tasta. Kirja sisalsi Fischerin esitelmin, jotka
oli kirjoitettu Englannin pankin 300-vuotis-
juhlan kunniaksi pidettyd vuoden 1994 konfe-
renssia varten. Esitelmidn nimi oli “Modern
approaches to central banking” (Fischer 1995).
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Ja tosiaan, siini oli kaikki — hintavakaus, kes-
kuspankin itsenaisyys, tilivelvollisuus ja lapi-
nikyvyys. Stanley Fischerin essee antoi hyvin
alun pasjohtajan polulleni, ja siitd olen kiitol-
linen.

Lopuksi mainitsen vield neljannen yhtey-
den Stanley Fischerin ja Suomen vilillid. Suo-
men Pankin paajohtajana minulla on ollut etu-
oikeus tavata hinta usein ja eri paikoissa: Yh-
dysvalloissa, BIS:n kokouksissa, Israelissa ja
muuallakin. Meille oli suuri kunnia, etta Stan-
ley Fischer osallistui Israelin keskuspankin
paidjohtajana ollessaan Suomen Pankin
200-vuotisjuhlakonferenssiin Helsingissa
vuonna 2011.

Tissd konferenssissa pitimassdin esitykses-
sd Fischer esitti kysymyksen, ovatko rahoitus-
jarjestelmin kehittyneisyys ja taloudellinen
kasvu yhteydessa toisiinsa. Han suhtautui asi-
aan hieman skeptisesti. Varhaisissa tutkimuk-
sissaan hin oli 16ytinyt negatiivisen korrelaa-
tion rahoitusmarkkinoiden vapauttamisen ja
talouskasvun vililld. Esimerkiksi Japanissa
talous kasvoi paljon nopeammin kuin Yhdys-
valloissa ja Isossa-Britanniassa. Hinen esitta-
minsa kysymys siita, johtaako rahoitusmarkki-
noiden siantelyn tiukentuminen valttaimatta
talouskasvun hidastumiseen, on yhti ajankoh-
tainen nyt kuin aikoinaan.

Vierailin Israelin keskuspankissa kahdesti
Stanley Fischerin padjohtajakaudella. Ensim-
maiselld kdynnillani osallistuin hinen jarjesta-
miinsd seminaariin, jossa pidin puheen
EKP:sti ja eurojarjestelmasta. Kerroin yleisol-
le, ettd olin ensimmaista kertaa Israelissa, mut-
ta etta minulla oli ollut erikoislaatuinen mah-
dollisuus oppia Israelista ja sen kulttuurista,
silla lukioaikoinani olin ollut vaihto-oppilaana
Yeshivah of Flatbush -lukiossa Brooklynissa,
New Yorkissa. Silloin yleison joukosta nousi



pitkd mies, joka kysyi: “Muistatko minut? Olin
koripallojoukkueen kapteeni.” Tietysti muistin
hinet. Hin oli Ed Offenbach, Israelin keskus-
pankin vanhempi ekonomisti.

Stanley Fischer on tehnyt meihin kaikkiin
lahtemattoman vaikutuksen alylliselld ja mo-
raalisella tinkimattomyydelladn. Meilld on ol-
lut erityinen etuoikeus tyoskennelli hinen
kanssaan. [J
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