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Viitoskirja on teoreettinen, ja liittyy mikroteo-
rian ja rahoituksen kirjallisuuteen. Tyo koostuu
kuudesta luvusta, jotka kasittelevét pankkien
talletuspakoa, talletusvakuutusta sekd pankkien
riskinoton kannustinvaikutuksia. Tyo on loogi-
sesti ja tarkoituksenmukaisesti jirjestetty joskin
kirjalliseen esitykseen olisi voinut kiinnittdd
vield enemmin huomiota.

Ensimmadinen luku on katsaus kirjallisuuteen
ja pankkien erityispiirteisiin ja toimii hyvin joh-
dantona muille véitdskirjan luvuille sekd osoit-
taa hyvid perehtyneisyyttd alaan. Toinen luku
késittelee pankkien kannustimia ottaa talletus-
vakuutusta. Malli olettaa kahdentyyppisid pank-
keja: vihariskisid pankkeja sekd riskipankkeja.
Keskeiset tulokset ovat, ettd mikéli tallettajat
havaitsevat pankin riskipitoisuuden, mutta va-
kuutuksenmyontéjd ei (mikd on melko vahva
oletus) niin riskipitoinen pankki hankkii tdyden
vakuutuksen siind missd vihériskinen pankki
jattad osan talletuksista vakuuttamatta. Tulos on
samankaltainen kuin vakuutuskirjallisuudessa
saadut. Mallin kontribuutio on kuitenkin kehi-
kon soveltaminen pankkikirjallisuuteen — missa
vakuutuksen edunsaaja ei olekaan vakuutuksen

hakija, eli pankki, vaan tallettajat. Toinen kont-
ribuutio on huomio, ettd talletuskorkoja siite-
lemilld saatetaan lisdtd pankkien halukkuutta
ottaa vakuutusta ja siten pystytdin parantamaan
tasapainoa.

Kolmas luku késittelee pankkien kilpailun
vaikutusta pankkien kannustimiin ottaa riskejé.
Niinimdki osoittaa ettd kilpailu talletusmarkki-
noilla johtaa suurimpaan riskinottoon. Mieles-
tani luvun mielenkiintoisuutta saattaisi lisdtd
yhtendinen kehikko epitiydellisestd kilpailusta,
jonka &déritapauksina monopoli ja kilpailutasa-
paino olisivat. Varsinkin lainamarkkinakilpai-
lun toisenlainen mallintaminen saattaisi entises-
tadn selkeyttdd kilpailun vaikutuksia riskinot-
toon. Aihe sindnsd on varsin mielenkiintoinen
ja vaikka kilpailun vaikutuksia riskinottoon on
tutkittu, niin ei tietddkseni malleissa joissa on
eriasteista kilpailua seki talletus- ettd laina-
markkinoilla. Luvun tulokset ovat siten uusia.

Neljds ja viides luku kasittelevit aikatalletus-
ten merkitystd talletuspaon vélttamisessd. Nii-
nimiki olettaa, ettd on olemassa kahden (tai
useamman) tyyppisié tallettajia, jotka eroavat
riskinsietokykynsé suhteen. Optimaalisessa jir-

443



Vditoksiad — KAK 3/2000

jestelyssd pankki tarjoaa kahdentyyppisid talle-
tuksia: likvidejé talletuksia ja vahilikvidimpia
talletuksia, jotka voidaan tulkita aikatalletuksik-
si. Talletuksille tarjottavat ehdot ovat sellaiset,
ettd riskid paremmin sietivat tallettajat vakuut-
tavat riskid kaihtavia tallettajia aikaisten kulu-
tusshokkien varalta. Merkittdva tulos on se, ettd
aikatalletukset voivat estdd talletuspakoja var-
sinkin jos ne ovat toissijaisia (subordinated).

Viidennessd luvussa Niiniméki tarkastelee
tallettajien hyvinvointia ja pankkien mahdolli-
suutta vakuuttaa erityyppisten tallettajien shok-
keja sekd aikatalletusten merkitysti talletuspaon
estdmisessd. Vaikka aikatalletusten merkitys
talletuspaon vihentédmisessd on melko selked ja
odotettu tulos, sitd ei ole kirjallisuudessa tie-
tiddkseni tdssd laajuudessa aiemmin kisitelty.
Eri asia on, onko aikatalletuksilla kdytdnnossd
merkittdva rooli talletuspakojen estdmisessé (li-
sikeskustelu aiheesta sekd mahdollinen empii-
rinen evidenssi saattaisi olla paikallaan).
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Kuudes luku on mielestdni tyon parasta an-
tia. Siind esitetddn ajatus, ettd pankkien epilik-
vidit lainat voivat itse asiassa olla hyvi asia sii-
nd mielessd, ettd pankki ei kykene ottamaan
suuria riskejd nopeasti ilman etti tallettajat huo-
maavat (tai ettd pankki joutuu kattamaan tap-
pioita osaketuotoillaan). Mallissa uusi pankki
joutuu ensin pitdmdadn paljon omaa pddomaa,
jotta tallettajat voivat luottaa pankin ottavan
vain vihin riskid. Kun lainaportfolio on pai-
koillaan voidaan oman pddoman miéraa laskea.
Télla tuloksella, niin sanotulla »diversifioinnil-
la yli ajan» on kansainvilistdkin mielenkiintoa.

Yhteenvetona totean, ettd Niiniméen tyo si-
séltdd useita alkuperdisid ajatuksia ja osoittaa
hyvid menetelmien hallintaa. Pienen hienosii-
nikoisesti ndhddan alan kansainvilisissd leh-
dissi.





