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KAARLO VEIKKO LARNA
15. 11. 1927 —-30. 10. 1975*

Kanssaihmisen ja tyGtoverin eldméntyon ja toiminnan arvioiminen
on aina vaikea tehtdva. Erityisesti on asia niin silloin, kun sen jou-
tuu tekemasn toisen eldméntaipaleen katketessa tdysin odottamatta
i&ssd, jossa inhimillisesti ottaen pitdisi vield olla edessd pitkd sarja
toimintavuosia. N&in kavi valtiotieteen tohtori, toimitusjohtaja Kaar-
lo Larnan kohdalla.

Tohtori Larna valmistui tehtividinsi aloittamalla tyonsa virka-
mieheni silloisen Tilastollisen paitoimiston kansantulotilastossa. Hin
suoritti kandidaattitutkintonsa v. 1950 valtiotieteellisessa tiedekunnas-
sa ja siirtyi sen jilkeen Kansallis-Osake-Pankin palvelukseen taloudel-
liseksi asiantuntijaksi. Tans aikana hin opasti assistenttina Helsingin
yliopistossa monia tutkijoita sekd valmisti myos oman vaitoskirjansa
v. 1959. Tam# késitteli rahoitusvirtojen ja kansantalouden tuotan-
non suhteita. Koulutustaan ja kokemustaan hin laajensi ja syvensi
toimimalla vuosina 1959—61 YK:n sihteeristossd virkamiehen4.

Palattuaan kotimaahan tohtori Larna tuli silloisen Taloudellisen
tutkimuskeskuksen johtajaksi. Tutkimuskeskus eli télloin voimakas-
ta kehitysvaihetta, eiké hinen osuutensa sen kehitykseen liene ollut
vihdinen. Tutkimustyostd kaytdnnon toimintaan Larna siirtyi v.
1962 tullessaan Teollisuusliiton johtajaksi ja sittemmin varatoimitus-
johtajaksi. Niin moninaista kuin hinen toimintansa niissi tehtivissa
onkin ollut, kuvannee eristd hinen perusajatustaan hinen tissi aika-
kauskirjassa 1965:1 julkaistu artikkelinsa Teknillinen tutkimustoi-
minta ja kilpailukyky. Tullessaan syksylla 1972 Sitran yliasiamiehek-
si hén laajensi toimikenttaénsd edelleen, mutta kun hinet v. 1973 oli
kutsuttu toiminta-alueeltaan laajenneen Elinkeinoeldmin Tutkimus-

* Osastopdillikké A. Sahavirran laatimat muistosanat.



laitoksen johtoon, sulkeutui hidnen kohdallaan ympyrd — hin tunsi
olevansa sittenkin ensi sijassa tutkija. -

Tohtori Larnan toiminta tutkijana ja kaytdnnon talousmieheni
oli monipuolista. Seké elinkeinoeldmi ettd valtiovalta ovat antaneet
hénelle monia vaativia tehtévia sekid kotimaisen ettd kansainvilisen
toiminnan puitteissa. Hinen kykynsd ja taitonsa niiden hoitamiseen
ei ole ollut koskaan kyseenalainen. Larna oli aktiivisesti mukana Kan-
santaloudellisen Yhdistyksen toiminnassa ja oli Yhdistyksen esimies
v. 1966. Han toimi my6s tdméan aikakauskirjan toimituskunnan jise-
neni pitkilti toistakymmenti vuotta.

Kaarlo Larna oli ystdvdni luotettava. Hidnen henkilokuvansa ei
ole tdydellinen, ellei mainita hinen olleen myos innokas kalamies ja
kestava soutaja verkoilla. Kun hinen poismenonsa jitti aukon ta-
lousmiesten riviin, niin vield suurempana sen tuntevat hinen ysta-
vansa.
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Kansantaloudellisen Yhdistyksen toiminnan
suuntaviivat *

JOHTOKUNNAN MUISTIO

Kansantaloudellinen Yhdistys
1. Tehtivit

Kansantaloudellisen Yhdistyksen perustamisvuotena pidetddn vuot-
ta 1884. Siitd lihtien yhdistys on toiminut kansantaloudellisen ja ta-
louspoliittisen keskustelun edistdjani maassamme. Vuosikymmenten
kuluessa toiminnan muodot ovat pysyneet p#ipiirteissdéin samoina
painotuksen luonnollisesti muuttuessa ajan tarpeiden mukaan.

Saannodissd yhdistyksen tehtavat madritelldan seuraavasti: »Kan-
santaloudellisen Yhdistyksen tarkoitus on keskustella kansantaloudel-
lisista kysymyksista, levittaa kansantaloudellisia tietoja sekd varojen-
sa myoten edistda tille alalle kuuluvia opintoja ja harrastuksia.» Na-
mi tehtdvit ovat johtokunnan mielestd my6s nykypaivand ajankoh-
taisia ja tavoiteltavia.

2. Jdsenyys

Kansantaloudellinen Yhdistys on ollut 1dhinnd kansantaloustiedettad
harjoittavien ja sen tuloksia soveltavien henkiléiden yhdistys. Jasenet
ovat siten olleet jo perusopintovaiheen ohittaneita. Jisenet on hy-
viksynyt yhdistyksen kokous johtokunnan esityksesta.

* Kansantaloudellisen Yhdistyksen johtokunta asetti kokouksessaan helmikuussa 1975
ty6ryhmén muotoilemaan yhdistyksen toiminnan suuntaviivoja. Tyoryhm&&n kutsuttiin
seuraavat henkilét: Pekka Ahtiala, Heikki Koskenkyld, Heikki J. Kunnas, Jouko Pau-
nio ja Pentti Viita. Sihteerind toimi Heikki Kirves. Tyo6ryhmin raporttiin pohjau-
tuva, nyt julkaistava muistio esitettiin Kansantaloudellisen Yhdistyksen vuosikokouk-
sessa 23 piivinid helmikuuta 1976. '
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Voimassa olevat sddnndt eivat aseta muodollisia tutkintovaatimuk-
sia yhdistyksen jasenyyden ehdoksi. Johtokunta on jisenanomuksia
harkitessaan kuitenkin kiaytannossad pyrkinyt myos sithen, ettd Kan-
santaloudellinen Yhdistys voisi toimia sellaisena kansallisena yhdis-
tyksend, joka saattaa hairioitta osallistua kansainviliseen yhteistyd-
hon niiden ulkomaisten yhdistysten ja jarjestdjen kanssa, joiden ja-
senkunnan enemmistd koostuu ldhinnd perustutkinnon suorittaneista
kansantaloustieteen tutkijoista ja soveltajista.

Opiskelijoilla on jo nykyisenkin kiytdnnon mukaan oikeus osallis-
tua yhdistyksen kokouksiin ja myos saada sen julkaisuja alennettuun
hintaan. Johtokunta katsoo, etti niitd periaatteellis-kiytidnnollisiz
nikokohtia tulisi edelleenkin pitdd ohjeena jasenanomuksia kisitel-
tdessd. Se kuitenkin painottaa, ettid jasenyytta tulisi kisitelld jousta-
vasti ja ettd titen voitaisiin harkinnan mukaan esittis aanivaltaisiksi
yhdistyksen jiseniksi hyviksyttiviksi my0s opinnoissaan jo pitem-
malle ehtineitd opiskelijoita.

3. Johtokunta

Yhdistyksen johtokunnan tulee heijastaa jisenkunnan jakautumaa.
Johtokuntaan tulee valita sellaisia henkilsité, jotka mahdollisimman
tehokkaasti pystyvit toimimaan yhdistyksen ja sen jisenten hyviksi.

Johtokunta on yleensid muodostunut elinkeinoelimén, kansanta-
loustieteen ja talouspolitiikan edustajista yhdistyksen toimenkuvan
mukaisesti. Talouselimin ja talouselimin jarjestojen verraten laa-
jaa edustusta on perusteltu silli, ettd yhdistyksen jasenistd suuri osa
on elinkeinoelimén palveluksessa. Elinkeinoeldmin rahoitustuki on
ollut yhdistykselle tirked.

Johtokunta katsoo, ettid paspaino johtokunnan kokoonpanossa tu-
lee olla tieteenharjoittajilla ja talouspoliitikoilla. Myosk&én ei ole syy-
ta kiintitidd johtokunnan paikkoja eri jasenryhmille. On kuitenkin
perusteltua, etti johtokunnassa olisi my6s padkaupunkiseudun ulko-
puolella asuvia henkil6ité, silld yhdistykselld on runsaasti jédsenid myds
muualla Suomessa ja lisiksi kansantaloustiedetti harjoitetaan myds
muissa yliopisto- ja korkeakoulukaupungeissa.

Johtokunnan jisenid valittaessa on erityisesti kiinnitettavd huo-
miota siihen, ettd valittavat pystyvit toimimaan tehtavissédn aktiivi-
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sesti. TAma3 saattaa edellyttaa, ettéd johtokuntaan valitaan entistid nuo-
rempia ja vihemmain kiireisid henkil6itd. Tamé on otettava huomioon
valittaessa johtokuntaan jisenid myos Helsingin ulkopuolelta.

Toiminnan muodot

Yhdistyksen toiminnan tirkeimmit muodot ovat kokoukset esitelmi-
neen sekd Kansantaloudellisen aikakauskirjan julkaiseminen. Myos
muu julkaisutoiminta ja osallistuminen kansainviliseen yhteistyohon
ovat keskeisia tehtivid. Nami tulevat myds vastaisuudessa olemaan
paatoimintamuodot, vaikkakin niiden paino saattaa lihinni taloudel-
listen rajoitusten johdosta muuttua. Uusia toimintoja ei johtokunnan
mielestd tdlld hetkelld tarvita — eiké niihin ole juuri varaakaan.

1. Esitelmitilaisuudet

Yhdistyksen kokousesitelmissd on pyritty laajasti valottamaan talous-
politiikkaa ja kansantaloustiedetti sek# kansainvilisid talouskysy-
myksis. Esitelmissd on kuitenkin ollut toivomisen varaa. Téma ilme-
nee ldhinni siiti, ettd mielenkiinto kokouksia kohtaan on laimentu-
‘nut. On mahdollista, ettd tdméntyyppisen keskusteluforumin tarve
on vihentynyt. Toisaalta esitelmit ovat usein olleet mielenkiinnotto-
mia ja ei-ajankohtaisia. Myos esitelmien julkaiseminen myShemmin
Kansantaloudellisessa aikakauskirjassa vihentid mielenkiintoa ko-
kouksia kohtaan. T#std julkaisemisesta ei ole kuitenkaan syyta luo-
pua. Aikakauskirjan vélitykselld koko jisenkunta ja varsinkin p#-
kaupunkiseudun ulkopuolella asuvat voivat tutustua esitelmiin. Li-
siksi esitelmien julkaiseminen lisis niiden kiyttokelpoisuutta pitem-
malld aikavalilla.

Johtokunta pitdd erdénd keinona esitelmitilaisuuksien aktivoimi-
seksi, ettd jirjestetdsn vuodessa vain 2—3 kokousta, joihin hankitaan
korkeatasoiset esitelméitsijit ja ajankohtaiset aiheet. Johtokunta
suosittelee myos harkittavaksi mahdollisuutta jarjestds tilaisuuksia,
jotka kasittavit lyhyehkon esitelmén ja useita valmisteltuja puheen-
vuoroja. Esitelmi olisi tdlléin esimerkiksi noin 30 minuutin pitui-
nen ja puheenvuorot n. 10 minuutin pituisia keskittyen kukin esitel-
min yhteen osaan. Kysymykseen saattaisivat myos tulla paneelikes-
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kustelut ajankohtaisista aiheista. Tilaisuuksien ja aiheiden osalta on
on syyta korostaa johtokunnan vastuuta ja aloitteellisuutta.

Johtokunta katsoo, ettd esitelmien aiheiden péapainon tulee edel-
leen olla taloustieteen sovellutuksissa. Tami tyydyttaa ilmeisesti par-
haiten koko jasenkunnan tarpeet. Myoskin taloustieteen teoreettisia
aiheita on syytd harrastaa, mutta tilléin on edellytettava, ettd niihin
sisaltyy mahdollisuuksien mukaan my6s empiirinen osa. Teoreettiset
tutkimukset voidaan sen sijaan julkaista aikakauskirjassa. Luontevin
paikka niiden julkaisemiseen on kuitenkin yliopistojen ja korkeakou-
lujen monistesarjat.

Kansainvilisen taloustieteellisen kanssakdymisen kannalta on pi-
dettava tidrkednd ulkomaisten esitelmoitsijéiden vierailuja maassam-
me. Kuitenkin on pakko tarkastella n#ité vierailuja aina my6s yhdis-
tyksen taloudellisten voimavarojen kannalta. Onkin toivottavaa, ettd
tallaiset vierailut voidaan jarjestds yhteistyossid muiden asiasta kiin-
nostuneiden jérjestéjen ja organisaatioiden kanssa.

Vakava puute pddkaupunkiseudun ulkopuolella asuvia jésenii
ajatellen on se, ettd kokoukset on pidetty lihes poikkeuksetta Helsin-
gissd. Onkin syyta harkita, voidaanko esitelmitilaisuuksia pitdd my6s
muissa yliopisto- ja korkeakoulukaupungeissa.

Kokousten alkamisajan suhteen voidaan myés esittdad uusia vaih-
toehtoja. Kokoukset alkavat yleensd klo 19, mutta téité ei pidetd aina
tyydyttavani. Tyoajan paittymisestd kokouksen alkamiseen jdd nyt
suhteellisen pitka aika, mikd vihentdi varsinkin keskustan ulkopuo-
lella asuvien osallistumista kokouksiin. Johtokunnan mielestd vaih-
toehtona voidaan esittéa kokousten aloittamista jo klo 17.

Kokouksista tiedottamista tulee johtokunnan mielestd pyrkia te-
hostamaan etenkin varsinaisen jasenkunnan ulkopuolelle. T&ll6in tu-
lisivat kysymykseen 13hinna opiskelijat.

2. Aikakauskirja

Yhdistyksen nikyvin ja jisenten kannalta ilmeisesti térkein toiminta-
muoto on Kansantaloudellisen aikakauskirjan julkaiseminen. Yhdis-
tys rahoittaa aikakauskirjan julkaisemisen ja aikakauskirjan toimitus-
kunta on suhteellisen riippumaton yhdistyksen johtokunnasta. Aika-
kauskirjan toimituksellinen linja on méérdytynyt paljolti artikkelei-
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den tarjonnan mukaan. On ollut aikoja, jolloin karsintaa ei ole voitu
mainittavasti toteuttaa aineiston vihiisen tarjonnan johdosta. Toi-
mituksen keskeisend tehtdvénid on pitdd artikkeleiden taso riittédvin
mielenkiintoisena.

Kansantaloudellisen aikakauskirjan tulee sisélloltaan tyydyttaa
jdsenkunnan tarpeet mahdollisimman hyvin. Tdm#n vuoksi aikakaus-
kirjan artikkeleiden painopiste on taloustieteen sovellutuksissa. Yleen-
sé esitelmat, jotka lihes poikkeuksetta julkaistaan aikakauskirjassa,
ovatkin luonteeltaan ldhinni soveltavia. Muut julkaistavat artikke-
lit voivat olla niitd teoreettisempia, silli aikakauskirjan tulee olla
my0s tutkijoiden forum.

Ehk# on syyta palauttaa mieliin Kansantaloudellisen aikakauskir-
jan tehtavinmaéritys, joka seitsemin vuosikymmenti sitten, aikakaus-
kirjaa perustettaessa, kirjattiin. Tarkoituksena oli koota Kansanta-
loudellisessa Yhdistyksessa pidetyt esitelmit samojen kansien sisdén
ja »késitelld yleistajuisessa muodossa yhteiskunnallisia ja taloudelli-
sia kysymyksii ja seurata niiden kehitysti ja kehityksen tuloksia koti-
ja ulkomailla, sisdltden sekid alkuperiisid kirjoituksia ettd selonteko-
ja kysymysten kisittelystd koti- ja ulkomaisessa kirjallisuudessa,
arvosteluja huomattavammasta yhteiskuntataloudellisesta kirjallisuu-
desta ja tietoja eri aloilta.» Nami tehtavit ovat edelleen ajankohtai-
sia.

Jasenten pitdisi pystyd lukemaan ja ymmairtdmiin aikakauskir-
jassa julkaistavat artikkelit. Ndin ollen yleistajuinen esitystapa ja
ymmairrettdvyys ovat aiheen merkittavyyden ohella keskeisid perus-
teita artikkeleita valittaessa. Tallainen linja palvelee niin ammatti-
ekonomisteja kuin muitakin jdsenid. Ekonomistien tulee esittdad tut-
kimustuloksensa niin, etts ne ovat laajempienkin piirien luettavissa.
Niin on asianlaita nimenomaan taloustieteen sovellutusten ollessa
kyseessa. Toisaalta esimerkiksi artikkeleiden matemaattiseen muo-
toon puetut ja teoreettisesti pitkille viedyt osat voidaan sijoittaa artik-
keleiden liitteiksi.

3. Muu julkaisutoiminta

Erillisten kansantaloudellisten tutkimusten ja yhteiskuntataloudellis-
ten kirjoitusten julkaiseminen on aikaisemmin ollut nykyisté tarkeim-
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pi yhdistyksen toiminta-alue. Erdéni tehtdvéni nahtiin aikoinaan ni-
menomaan kansantaloudellisen kirjallisuuden luominen maahamme.
Yliopistojen ja tutkimuslaitosten julkaisutoiminnan yleistyessd taméa
toimintamuoto on menettinyt merkitystasan.

Yhdistys jatkaa kuitenkin Kansantaloudellisia tutkimuksia -sar-
jan julkaisemista taloudellisten mahdollisuuksiensa mukaan. Vuonna
1975 julkaistiin yksi vaitoskirja tdssd sarjassa. Julkaisutoimintaa on
syytd harkita kulloinkin tutkimusten merkittivyyden ja taloudellis-
ten resurssien perusteella. Samalla on syytd kiinnittda entistd enem-
méan huomiota sarjaan otettavien tutkimusten valintaan. Olisi ehki
syytd nimetd tyoryhmai, joka arvioi sarjassa julkaistavat tutkimukset.

4. Kansainvilinen yhteistyo

Kansantaloudellisen Yhdistyksen yhteydet muiden maiden vastaa-
viin yhdistyksiin ovat verraten laajat. Yhdistys on yhdessi Ekono-
miska Samfundetin kanssa International Economic Associationin
(IEA) jésen ja osallistuu sen jirjestdmain konferenssitoimintaan. On
toivottavaa, ettd jdsenyydestd IEA:ssa pyritddn hyotymiin nykyista
enemmin, koska jisenmaksu on verraten korkea.

Pohjoismaisten kansantaloudellisten yhdistysten kanssa yhteistoi-
minta on perinteellistid. Joka kolmas vuosi jarjestetdsin yhteinen kon-
ferenssi jossakin jisenmaassa. Viimeinen oli vuonna 1975 Islannissa.

Uutena yhteistyéomuotona on syytid mainita vuoden 1976 alusta
lahtien ilmestyvd Scandinavian Journal of Economics. Tassd pohjois-
maisessa taloustieteellisessia aikakauskirjassa tullaan julkaisemaan
myd0s suomalaisten tutkijoiden ansiokkaita tieteellisia kontribuutioita.
Suomen osalta julkinen valta hoitaa tdmén aikakauskirjan rahoituk-
sen.

Johtokunta nikee tirkedna kansainvilisen yhteistyon jatkamisen.
Koska osallistuminen kansainvilisiin konferensseihin on kallista,
mutta tieteellisen kanssakidymisen ja sen hyodyllisyyden kannalta tér-
keas, julkisen vallan tulee tukea tallaista toimintaa.

Toiminnan kustannukset

Yhdistys ei ole taloudellisesti itsensd kannattava. Toiminnasta saa-
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tavat tulot eivit peitd kaikkia toiminnan menoja. Osa menoista on
siten katettava lahjoituksin ja avustuksin.

Ylivoimaisesti suurimman menoerdn muodostavat Kansantalou-
dellisen aikakauskirjan kustannukset. Painatus- ja postituskustan-
nukset seké toimitus- ja kirjoituspalkkiot ynnd muut aikakauskirjasta
aiheutuvat menot ovat suurin piirtein kaksi kolmasosaa yhdistyksen
kaikista menoista. Muita merkittivii menoja ovat mm. esitelmépalk-
kiot, sihteerin palkkio, kokouskutsut ja kokoussalin vuokrat.

Menot ovat viime vuosina kasvaneet nopeasti yleisen inflaatioke-
hityksen my6td. Voimakkaimmin ovat kasvaneet painatus- ja posti-
tuskustannukset. Kustannusten nousun hillitsemiseksi oli valttimai-
tontéd vaihtaa kirjapainoa, miki toteutettiin vuoden 1973 alussa.

Nousevan kustannuskierteen katkaisemiseksi tulee pyrkis edel-
leen s#éstoihin yhdistyksen taloudessa. Suurimmat s#sistimismahdol-
lisuudet ovat aikakauskirjan julkaisemisessa. Menoja voidaan supis-
taa tai niiden kasvua hillitd mm. siirtymélli offset-painatukseen, kiyt-
tdmé&lld halvempaa paperilaatua, pitdmalld kirjoituspalkkiot ennal-
laan ja luopumalla ilmaisista eripainoksista. Useimmat niisti ovat
johtokunnan mielesti suositeltavia — vaikkakin valitettavia — toi-
menpiteits,

Siirtyminen offset-painatukseen toisi mukanaan tuntuvia sdis-
t6jd, mutta aikakauskirjan painotekninen taso heikkenisi huomatta-
vasti. Johtokunnan mielesté offset-painatukseen siirtymista tulee vilt-
taa ja pyrkia ratkaisemaan taloudelliset ongelmat muilla tavoin.

Toiminnan rahoitus

Yhdistyksen tarkeimmét tuloldhteet ovat jisen- ja tilausmaksut, val-
tion avustukset, pankkien ja saitividen lahjoitukset seka julkaisujen
myynti.

Jasen- ja tilausmaksujen merkitys yhdistyksen taloudessa on kes-
keinen. Kuitenkin aikakauskirjan vuosikerrasta aiheutuvat menot
ovat viime vuosina olleet lihes kaksi kertaa niin suuret kuin jésen-
ja tilausmaksut. Nami maksut ovat jadneet selvisti jilkeen yleisestd
hintojen noususta. Lienee perusteltua tarkistaa jasen- ja tilausmak-
suja kustannusten nousun mukaan ja pyrkid pitimaan niiden osuus
yhdistyksen menoista ennallaan.
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Pankeilta Kansantaloudellinen Yhdistys on saanut sdédnnollisesti
taloudellista tukea. Aikaisemmin tuki pysyi useita vuosia markka-
méadraisesti ennallaan ja kattoi siten yhd pienemmaéan osan yhdistyk-
sen menoista. Vuonna 1975 pankit nostivat kuitenkin avustuksiaan.
Myo6s saétiot ovat melko sdannollisesti tukeneet yhdistysta, tosin vaih-
televin summin. Kaikkiaan pankkien ja sadatididen avustukset katta-
vat nykyisin neljanneksen yhdistyksen menoista.

Suomen Akatemian yhteiskuntatieteellinen toimikunta on myon-
tanyt julkista rahoitustukea yhdistykselle. Avustus on vuosittain l&-
hes jatkuvasti pienentynyt, mutta kasvoi varsin selvisti vuonna 1975.
Johtokunnan mielestid erityisesti titd valtion rahoitusta tulee liséta
ottaen huomioon yhdistyksen merkitys talouspolitiikalle.

Toiminnan yllipitdminen edes nykyiselld tasolla vaatii jatkuvasti
lisda rahoitusta. Johtokunnan mielestd tdmén vuoksi tulee harkita
kaikkia sidistimismahdollisuuksia menojen kasvun hillitsemiseksi ja
toisaalta pyrkid rahoitusmahdollisuuksien tehostamiseen.

Yhteistyo kotimaisten kansantaloudellisten yhdistysten kesken

Kansantaloudellisen Yhdistyksen ja muiden vastaavien yhdistysten
keskinsinen yhteistys on ollut vahiists ja suunnittelematonta. Yhteis-
tyotd tulisi johtokunnan mielestd pyrkia tehostamaan. Tarkeimping
yhteistyomuotoina Kansantaloudellisen Yhdistyksen johtokunta na-
kee yhteiset kokoukset ja seminaarit. Myos julkaisutoiminnassa saat-
taisi olla mahdollisuuksia yhteistyohon.
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Yrityskoko ja suhdannevaihe konkurssin
ennustamisessa*

AATTO PRIHTI

Yrityskonkurssien ennustamisesta kehittyi 1960-luvun lopulla USAssa
oma kapea-alainen tutkimushaaransa, joka 1970-luvun alkuvuosina
on nopeassa tahdissa paisunut ja samalla levinnyt my6s Eurooppaan.
Tutkimuksessa on ollut paljon itsetarkoituksen leimaa: on ollut mielen-
kiintoista kokeilla voidaanko konkurssia ennustaa. Tutkimusten hy-
vaksikdyttonikokohdat ovat kuitenkin tulleet vihitellen kuvaan mu-
kaan.

Konkurssi on markkinatalousjirjestelméssd erids tie padomien te-
hokkaaseen ohjautumiseen — kannattavuudeltaan huonot yritykset
kuolevat ja antavat hyville tilaa. Voidaan kuitenkin viittis, ettd pda-
omien ohjaus on mahdollista toteuttaa jonkin verran taloudellisem-
‘minkin ja se on mahdollista nimenomaan silloin, jos uudelleenallo-
kointi voidaan aloittaa hyvissid ajoin. Konkurssi on nimittdin yleensd
merkKki siitd, ettd yrityksen resurssien tehotonta kidyttéd on tapahtu-
nut jo pitkén ajan ja kaikki resurssit on jo loppuun tuhlattu. Konkurs-
sin ennustamisen perimmaéinen idea onkin siini, ettd pyritidén aikaan-
saamaan hilytysjarjestelmi, jonka avulla heikosti menestyvit yrityk-
set otetaan erikoiskasittelyyn jo useita vuosia ennen uhkaavan kon-
kurssin toteutumista. Tarkoituksena on tilléin saada sijoitettu pai-
oma taas tuottamaan joko saneeraamalla yritys kovakouraisesti tai
sitten lopettamalla yrityksen toiminta spehmeéstis, jolloin yrityksen
sidosryhmille — esim. henkilokunnalle, asiakkaille, hankkijoille ja
julkiselle vallalle — tulisi pitkdhkon sopeutumisajan vuoksi vihem-
mén vahinkoa kuin ilman sité.

* Kansantaloudellisen Yhdistyksen kokouksessa marraskuun 27 paivand 1975
pidetty esitelmai.
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Yrityksen kdyttiytyminen konkurssin lihestyessd

Yritystd voidaan tarkastella investointina, josta vuosittain jad netto-
tuloa kiytettidviksi voitonjakoon — korkoihin, veroihin ja osinkoihin
— lainojen lyhennyksiin sekd my6s investointien rahoittamiseen.
Oheinen kuvio esittad konkurssiyrityksen viiden viimeisen toiminta-
vuoden tyypillistd rahoitusprosessia.

Yrityksen ollessa sterve» jad tulorahoitusta niin runsaasti, ettad se
riittdd minimimaksuvaatimusten kattamiseen. Keskimé&érin noin vii-
si vuotta ennen konkurssia tilanne kuitenkin muuttuu siten, ettad tu-
lorahoitus yksin ei en#i riitd. Kun minimimaksuvaatimuksista — ko-
roista, veroista, vieraan padoman lyhennyksistd ja valttdmattomists
korvausinvestoinneista — on pakko suoriutua, on yrityksen saatava
puuttuva rahoitus muista rahanlihteista. Erotus saadaankin tdssi vai-
heessa vield varsin helposti usein laajennusinvestointien varjolla vie-
raan padoman lisdyksini. :

Tatd vaihetta jatkuu empiiristen tutkimusten mukaan noin 1—2
vuotta, jonka jidlkeen luotonantajat alkavat torjua yrityksen liséluot-
topyyntoja. Tassi tilanteessa tulorahaa ei siis jai yritykselle eikd p#i-
omarahaakaan saada, mutta minimimaksuvaatimukset on kuitenkin
kyettdvi jotenkin tyydyttdm#in. Ainoa vaihtoehto onkin — kuvaan-
nollisesti — sinvestoinnins suorittaminen mahdollisimman pitkéin pii-
kin hankkimiseksi. Piikkiin keritdin sitten kaikki saapuvat laskut ja
jatetddn ne mahdollisuuksien mukaan maksamatta. Tatad ns. quick-
rahoitusvaihetta voi jatkua yleensid runsaan vuoden, jonka jilkeen
toimittajat eiviit suostu ensi lihettdmiin tavaroita kuin kiteismak-
sua vastaan. Valttamé#ttomien tavaroiden saamiseksi joudutaankin
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sitten yleensi laiminly6mé&én jokin sellainen maksu — esim. korko-
vero- tai palkkamaksu — jonka seurauksena kyseinen sidosryhmi
smenettda malttinsa» ja vaatii yrityksen asettamista konkurssiin.
Kuviosta voidaan paitella, ettd tulorahoituksen riittavyys on erit-
tain tidrked indikaattori yrityksen menestymisestd. Toisaalta hyvis-
siakin yrityksissd tulorahoitus saattaa viliaikaisesti jiada vihaiseksi.
Tulorahoituksen riittiméttomyys voi jatkua keskim&irin viiden vuo-
den ajan, ennenkuin sen nojalla voidaan uumoilla konkurssia. Niin
ollen se yksinain ei ole riittivin tehokas perusta konkurssin ennus-
tamiselle. Muut tirkeat virstanpylvait kuviossa ovat pddomarahoi-
tuksen ja quick-rahoituksen loppumishetket. Niihin molempiin liit-
tyvat tietyt enimmaéisluottoméarat, joita yritys ei kykene ylittimaan.

Yritysten tilinpddtosaineiston hyviksikdytto konkurssin
ennustamisessa

Yritys on aikanaan saanut investointiensa rahoittamiseen tietyn méai-
ran luottoa, jota seuraavassa nimitetédan perusluotoksi. Kun suunnitel-
mat pettdvit eiviatkd rahat riitd, voi yritys saada eri sidosryhmiltd
tietyn mé&rén lisdluottoa. Konkurssin ennustamisen kannalta oleel-
lisia seikkoja ovatkin tulorahoituksen riittivyyden ohella enimmaéisli-
séluottomairin arviointi ja sen seikan selvittdminen, paljonko yrityk-
sellé jo on lisdluottoa kiytettivissdiin suhteessa enimmiisméAirain.

Eris avainkysymys on kaytettdvissid oleva tietoaines. Pankeilla
ym. luottolaitoksilla samoin kuin veronsaajalla on yleensd kiytos-
sdan runsaasti luotettavaa tietoa yrityksistd. Sitd vastoin tavarantoi-
mittajilla on kéytossddn vain virallinen tasemateriaali, joka on tie-
tyn kokoluokan omaavien yritysten osalta vapaasti saatavissa Pa-
tentti- ja rekisterihallituksesta. Edellda karkeassa muodossa esitetyille
konkurssin ennustamisen kannalta oleellisille teoreettisille kasitteille
onkin kehitetty empiiriset vastineet, jotka ovat havaittavissa tilin-
- piitosaineistosta. Tulorahoituksen riittdvyys mitataan ns. meno-
tulovirtalaskelmasta saatavalla nettotulolla ja kaytettyja luottomaa-
rid eriilld tasesuureilla. Mm. vertailujen mahdollistamiseksi ne suh-
teutetaan vieli taseen koko pifiomaan. Tunnusluvut ovat seuraavat:
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Tulojdémé I — verot -
Tunnusluku 1 = — x 100
Taseen koko padoma

Quick (= nettorahoitusomaisuus)
Tunnusluku 2 = = x 100
Taseen koko padoma

Vieras padoma
Tunnusluku 3 = x 100
Taseen koko p&ddoma

Tunnusluvun laskemista valotetaan tarkemmin sovellutusesimerkin
yhteydessa.

Mikain niistd tunnusluvuista ei ennusta yksinddn luotettavasti
konkurssia. Tunnusluku 1:n saadessa alhaisen arvon yritys joutuu
konkurssiin vain mikéli tunnuslukujen 2 ja 3 osoittamat luottolimii-
tit ovat jo tiaynni. Suurikaan heikentyminen tulorahoituksen riitts-
vyydessi ei siis johda konkurssiin, mikali luottolimiiteisséd on varaa.
Titen tunnuslukuja on tarkasteltava samanaikaisesti.

Tunnuslukujen samanaikaisen huomioonoton mahdollistavana
monimuuttujamenetelmand on kiytetty erotteluanalyysia. Konkurs-
siyritykset ja toimivat yritykset parhaiten erottelevaksi erottelufunk-
tioksi on estimoitu

z = 0,049 x1 + 0,021 x2 — 0,048 X3,
missd

Z = erottelupistemiira

x1 = tunnuluku 1

X9 = tunnusluku 2

x3 = tunnusluku 3

Konkurssin ennustamisessa kriittinen z-arvo on — 4,55. Ts. jos
z £ — 4,55 niin yritys luokitellaan konkurssiyritykseksi. Tutkimuk-
sessa on mukana 49 vuosina 1964—1973 konkurssin tehnytta yritysta
ja 87 tervettd yritystd kontrolliyrityksind. Tutkimusaineisto kasittda
vain teollisuusyrityksié.

Esitettyjen tunnuslukujen keskiarvot konkurssiyrityksilld ja ter-
veilld yrityksilla neljénid viimeisens toimintavuotena ovat seuraavat:

Taulukko 1. Tunnuslukujen keskiarvot konkurssiyrityksilld ja terveilld yrityksilld.

T 1 ¢ Konkurssiyritykset Terveet
unnusiuva k—4 k—3 k—2 k—1 yritykset
X1 3,8 %0 2,19, — 0,1% — 2,4%0 10,6 %
X9 — 33,4 9% — 34,8 % — 44,6 %o — 54,4 % — 12,8 %0
X3 83,2 % 87,1 % 92,2 %o 100,2 %o 70,7 %o

Zkriittinen — 4,6%
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Yrityskoon ja suhdannevaiheen vaikutus konkurssin ennustamiseen

Konkurssiin joutuneet yritykset ovat yleensd suhteellisen pienis tai
korkeintaan keskisuuria. Suurin viime vuosien konkurssiyrityksista
Suomessa on Villayhtymai. Jo tastd poikkauksellisesta esimerkisti voi
paatells, ettd suuret yritykset eivit tee yhts helposti konkursseja kuin
pienet — edes suhteellisesti. Seuraavassa onkin esitetty eriitd havain-
toja eri kokoisten yritysten rahoitusprosessista ennen konkurssia.
Tarkastellaan z-tunnusluvun kehitysti:

Taulukko 2. Esimerkkejd erottelupistemidrien kehityksestd erikokoisilla yrityksilld.

Taseen koko Aik s
Yritys piddoma, 18a vuosina
mmk k—17 k—6 k—5 k—4 k—3 k—2 k—1

Villayhtymi Oy 100 —57 —51 —52 —49 —50 —51 —53
Rateko Oy 12 —37 —51 —54 —57 —55
Ab Gutzeits

Ladfabrik 10 —42 —47 —46 —45
Hémeenlinnan

Vanerituote 2 —35 —47 —46 —46
Nykylanka Oy 0,1 —19 —79 —96

Yrityskoon kasvaessa tunnusluvun arvoissa ei ole selvdi trendis,
mutta se aika, jonka yritys kykenee vield toimimaan z-arvon painut-
tua kriittisen arvon alle, pitenee selvisti. Pienilld yrityksilla jaljella
olevaa toiminta-aikaa on noin 2—3 vuotta, keskisuurilla konkurssi-
yrityksilld 3—5 vuotta ja suurilla yli 5 vuotta. Mikali yrityskoko ylit-
tai tietyn rajan, toiminta-aika on periaatteessa dérettomén pitkd, kos-
ka erittdin suurten yritysten konkurssitapauksia ei esiinny lainkaan.
Ne siis saneerataan eikd pééstetd konkurssiin.

Toinen konkurssin ennustamiseen vaikuttava tekijia on suhdan-
nevaihe. Syitd on ldhinna kaksi. Yritysten tulot vihenevat huonona
aikana ja toisaalta saatavissa oleva enimmaéisluottom&ird pienenee.
Tilannetta helpottaa osittain se, ettd nami eivat valttamatta satu téy-
sin paillekkédin,

Tarkasteltaessa keskimiiriistd z-arvoa vuotta ennen konkurssia
kalenterivuosittain todetaan sen vaihdelleen seuraavasti:
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Taulukko 3. Keskimdirdiset erottelupistemddrdt vuotta ennen konkurssia kalenteri-

vuosittain.
s s Liikepankkien deflatoidun keskus-
Vuodet K;fé{;‘rga?;irﬁn pankkivelan muutos vuosittain
0/p vuosi
1966 —5,5 36,8 1965
1967 —5,0 40,0 1966
1968 — 6,6 — 7,9 1967
1969 —5,6 — 24,6 1968
1970 —17,3 — 15,2 1969

Taulukosta havaitaan, ettd erityisesti vuonna 1967 yritykset jou-
tuivat helpommin konkurssiin kuin muina vuosina. Vastaavasti vuon-
na 1970 tunnusluvun arvo sai laskea hyvinkin alhaiseksi, ennen kuin
se todella ennakoi konkurssiin joutumista. N&itd eroja on pyritty
selittimdén yhteiskunnassa vallitsevan rahankireyden vaihteluilla.
Kun rahalaitokset ovat runsaasti velkaantuneita keskuspankille, on
noin vuoden viiveelld havaittavissa konkurssialttiuden lisadntymista.

Sovellutusesimerkki

Esimerkkind on Rateko Oy, joka joutui konkurssiin tammikuussa
1975. Sovellutusyhtion hieman yksinkertaistetut taseet, meno-tulo-
virtalaskelmat ja tunnusluvut ovat liitteessd (s. 132—134).

Tarkasteltaessa liitteen taulukossa 1 olevia taseita voidaan todeta,
etti Rateko Oy ei ole kirjanpidossaan néyttényt tappiollista tulosta
vuosien 1969—1973 vilisenid aikana. Muunnettaessa taseet meno-tulo-
virtalaskelmiksi (taulukko 2). voidaan havaita, ettd tulojadmai II, joka
on yrityksen toimintaedellytysten kannalta kriittinen nettotulo, on
vuoden 1969 jilkeen ollut koko ajan negatiivinen. Yritys on siis jou-
tunut rahoittamaan kaikki investointinsa ja juoksevasta toiminnasta
syntyneen alijidmin muista rahoituslahteistd — téssd tapauksessa
vieraalla padomalla.

Toiminnan rahoitus on hoidettu vuoteen 1972 asti merkittavalta
osalta pitkiaikaisten luottojen avulla, mikd viittaa yrityksen ja ra-
hoittajan »hyviin suhteisiin>. Tém4 ei ole niin 14helld konkurssia ko-
vinkaan tavanomaista varsinkaan pienehkdissé yrityksissd. Kun pit-
kaaikaiset luotot eivit kuitenkaan ole riittéineet, on yrityksen ollut
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pakko turvautua ns. quick-rahoitukseen, jossa tirkein elementti on
ostovelkojen maksun lykkadminen. Talld tavalla yritysté on rahoitettu
toiminnan loppumiseen asti.

Taulukossa 3 on esitetty Rateko Oy:n tunnuslukujen kehitys vuo-
sina 1964—1973. Tarkasteltaessa erottelutunnusluvun z kehitystd
ndhdédn, ettd yritys on jo vuonna 1966 kiynyt konkurssiyritysten
kategoriassa, mutta svierailu» on ollut tilapdinen. Lopullisesti yritys
putosi kriittisen z-arvon alapuolelle vuonna 1970.

Yhteenveto

Voidaanko konkurssi siis ennustaa? Vastaus on myontidvia: Kylls,
tietylld todenn#koisyydelld. Mitd lihempénd konkurssia ollaan, siti
luotettavammin se kyetdin ennustamaan. Ellei yrityskokoa ja suh-
dannevaihetta oteta tarkasteluun mukaan, vaihtelee syntyvid ennus-
tusvirhe 20—40 %:n vilill3 siten, ettd vuotta ennen konkurssia se on
20 % kasvaen téstéd tasaisesti ja ollen 4 vuotta ennen konkurssia noin
40 %. Otettaessa yrityksen koko ja suhdannevaihe tarkasteluun mu-
kaan kyetadn virhettd pienentidmiin noin puoleen edelld esitetysta.
Virhetekijoitd siis edelleen jai ja ne johtuvat toisaalta siitd, ettd osa
yrityksistd onnistutaan ennen konkurssia saneeraamaan menestyksel-
lisesti, ja toisaalta siitd, ettd ennustamisessa kéytetyt tunnusluvut
eivit mittaa kaikkia asiaan vaikuttavia tekijoita.
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Liite

Taulukko 1. Rateko Oy:n taseet vuosilta 1968——1973 (1 000 mk).

Omaisuustase 1968 1969 1970 1971 1972 1973
Vastaavaa:
Rahoitusomaisuus 1357 2 050 2 656 2 684 3313 4 646
Vaihto-omaisuus 328 248 iiki 1534 3376 4 347
Kéayttoomaisuus 674 670 1737 2037 2503 2811
YHTEENSA 2359 2968 5170 6 255 9192 11 804
Vastattavaa:
Vieras padoma
Lyhytaikainen 1576 - 2154 4185 4282 6 251 8 297
Pitkdaikainen 414 384 817 1675 2 502 2710
Arvostuserét 278 278 — 142 282 639
Oma piddoma 91 152 168 156 157 158
YHTEENSA 2 359 2 968 5170 6 255 9192 11 804
Tulostase
Kulut:
Palkat 2291 3280 6071 5970 8 251
Vuokrat ' 73 89 205 276 244
Korot 190 190 469 541 710
Verot 55 132 — — —_
Poistot 66 191 298 83 365
Muut varsinaiset 753 1150 3501 3193 4487
Voitto 61 12 1 1 10
YHTEENSA 3489 5053 10 545 10 064 14 067
Tuotot:
TLH 3373 41778 10 526 10 003 13978
Muut 116 275 19 61 89
YHTEENSA 3489 5053 10 545 10 064 14 067
LIIKEVAIHTO 8 527 11 926 15 854 14 969 21 522

Maksetut verot 406 111 66



Taulukko 2. Meno- ja tulovirtalaskelmat vuosilta 1969—1973 (1 000 mk).

1969 1970 1971 1972 1973

Myyntitulot 8 527 11.926 15 854 14 969 21 522
~— Ostot 5074 7677 6 085 6 808 8 515
Katejadmi + 3453 + 4249 + 9769 + 8161 -+ 13 007
— Palkat 2291 3280 6071 5970 8 251
— Vuokrat 73 89 205 276 244
— Muut kulut 753 3117 1150 4519 3501 9777 3193 9439 4 487 12 982
Kiyttojaama + 336 — 270 — 8 — 1278 + 25
+ Muut tulot 117 274 19 61 89
Tulojddmé I + 453 + 4 + 11 — 1217 + 114
— Korot 190 199 469 541 710
— Verot 55 406 111 — 66
— Osingot tms. — 245 — 605 — 580 — 541 9 785
Tulojami II + 208 — 601 — 569 — 1758 — 67
~— Investoinnit 62 1258 358 409 250
Tulojddmé III + 146 — 1859 — 927 — 21867 — 921
Nettorahoitus-
omaisuus 1. 1. — 220 — 104 — 1529 — 1598 —2938

31.12. + 104 — 116 1530 -+ 11426 1598 -+ 69 + 2938 -+ 1340 + 3651 -+ 713
Oma pédoma
Pitk#daikainen — 30 + 433 + 858 + 827 + 208

vieras pddoma

VISISINV.LSANNE NISSHNIMNO3L

€€l
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Taulukko 3. Tunnusluvut vuosilta 1964—1973.

Tulojddmi I . Vieras Koko
— Verot Quick padoma péddoma

1964 — 0,01 —0,21 0,66 0,73
1965 0,07 — 0,14 0,76 0,90
1966 — 0,03 — 0,33 1,15 1,32
1967 0,13 — 0,13 1,54 1,71
1968 0,14 — 0,22 1,99 2,36
1969 0,40 —0,10 2,54 2,97
1970 — 0,40 — 1,53 5,00 5,17
1971 —0,23 — 1,60 5,96 6,26
1972 — 1,24 — 2,94 8,75 9,19
1973 0,03 — 3,65 11,01 11,80

1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973

x1 — 1,4 78 — 23 7,6 5,9 136 — 7,7 — 3,7 —13,5 0,3
X1 3,2 2,7 2,6 6,8 9,7 29 — 57 — 86 — 6,6
X2 —288 —156 —25,0 —76 —93 —34 —296 —256 —32,0 — 30,9
X3 90,4 84,4 87,1 90,1 84,3 85,5 96,7 95,7 95,2 93,3
z —4,22 —484 —435 —392 —3,69 —5,12 —5,39 —566 —545

x1 = x’1:n kahden vuoden liukuva keskiarvo
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Sodanjilkeisen kauden pahin laskusuhdanne koettelee parhaillaan
lansimaiden kansantalouksia. EEC-maissa bruttokansantuote pieneni
viime vuonna 3 %, OECD:n eurooppalaisissa jisenmaissa 21/2 %.
Joskin aallonpohja katsotaan ohitetuksi ja nousu on Yhdysvalloissa
ja Japanissa alkanut jo viime vuoden puolivilissd, Lansi-Euroopassa
on nousun merkkeja toistaiseksi nikyvissi vain Saksan Liittotasaval-
lassa. Useimmissa maissa inflaatio ja maksutasevajaus vaikeuttavat
tehokkaan suhdannepolitiikan toteuttamista, mutta kuitenkin suhdan-
teiden odotetaan my6s Liansi-Euroopassa kaintyvin kuluvana vuote-
na nousuun. Sekd OECD- ettd EEC-maissa bruttokansantuotteen kas-
vun odotetaan olevan 2 % :n luokkaa. Ty6llisyyden ennustetaan niissd
kuitenkin alkavan parantua vasta kuluvan vuoden loppupuolella.
OECD:n piirissi on kuitenkin esitetty ajatuksia, ettd taloudellinen
kasvu ei teollistuneissa maissa en#d voisi yltdd samalle tasolle, jolla
se on 1960—70-luvuilla ollut.

Kansainvilinen suhdannekehitys on vaikuttanut ratkaisevasti
myo6s Suomen suhdannetilanteeseen, joskin viivistyneena. Laskusuh-
danteen vaikutukset ilmenivit ensiksi viennin tyrehtymiseni linsi-
markkinoilla. Voimakas inflaatio sekd suuri maksutasevajaus ovat
meillikin vaikeuttaneet suhdanteita elvyttivan politiikan toteuttamis-
ta. Vuonna 1975 bruttokansantuote jdi ennakkotietojen mukaan 1/2
% pienemmiksi kuin v. 1974, ja kuluvanakin vuotena keskim#arai-
nen kasvu jéisi ennusteen mukaan nollaan.

Laskusuhdanne ja viennin tyrehtyminen on kohdistunut ennen

* Kansantaloudellisen Yhdistyksen kokouksessa tammikuun 20 péivand 1976
pidetty esitelma.
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kaikkea mekaaniseen puunjalostusteollisuuteen, paperi- ja kartonki-
teollisuuteen sekid kemian teollisuuteen. Metsateollisuuden vaikeudet
heijastuvat metsatalouteen, jossa lisiksi raakapuun hintoja koskevat
erimielisyydet edelleen vihentidvit metsikauppojen syntymistd ja
hakkuita. Kolmas vaikeuksissa oleva ala on talonrakennustoiminta.
Sen tuotannon supistumisen syyt ovat kotimaisia: luotonsaannin ki-
ristyminen ja kustannusten kohoaminen.

Edelld todetut kansainviliset ja kotimaiset tekijat alkoivat selvis-
ti tuntua tyollisyydessd ja tyomarkkinoilla vasta vuoden 1975 jilki-
puoliskolla. Ensimmainen oire oli tyonvélitykselle ilmoitettujen avoi-
mien tyopaikkojen méirs, joka kadntyi laskuun jo vuoden 1974 lo-
pussa. Avoimia paikkoja oli vuoden 1975 ensimmaiiselld puoliskolla
23 % vahemmain kuin vastaavasti vuonna 1974. Sensijaan ty6ttomyys
pysytteli suhteellisen pieneni vuoden 1975 alkupuoliskon ajan. Tyo6t-
tomien maaré oli kaytdnnollisesti katsoen samalla tasolla kuin vastaa-
vana aikana 1974. Keskimi#irdinen tyottomyysaste jiikin kahteen
prosenttiin, kun se useimmissa muissa Linsi-Euroopan maissa —
Ruotsia ja Norjaa lukuunottamatta — nousi 3.5—5 %:n tasolle. Suh-
danteiden heikentyminen ei siis heti vaikuttanut tiydelli painolla
tyollisyyteen. Tuotannon ja tyollisyyden vililld on tietty viive, mutta
lisgksi on ollut havaittavissa yrityksen henkiléstopolitiilkan muutos.
Viimeksi koetussa korkeasuhdanteessa vallinnut tySvoimapula tuo-
reessa muistissaan tyOnantajat ainakin aluksi pyrkivdt vélttamaidn
tyontekijoidensd lomautusta ja irtisanomista.

Tassd yhteydessi on syyta kiinnittdd huomiota my6s sosialististen
maiden kanssa kiytidvin kaupan suhdanteita tasaavaan vaikutukseen,
mika on nikynyt nykyisessikin tilanteessa.

- Vuoden 1975 jalkipuoliskolla ty6llisyystilanne kuitenkin alkoi no-
peasti heikentyd. Kesalli oli pakkolomalla ennityksellinen miéré
tyontekijoita eli 32 000 henkil6d, ja tammikuun puolivilissd tyotto-
mien madri oli kivunnut jo 89 000:een eli noin 4 prosenttiin tyovoi-
masta. ’

Vientiteollisuuden tuotannon laskusta ja talonrakennustoiminnan
hiljenemisestd on seurannut, ettd tyollisyystilanne huonontui ensiksi
ja voimakkaimmin teollistuneessa Eteld-Suomessa. Ty6ttomyyden
kasvu on ollut suhteellisesti suurin teollisen tyon ja talonrakennus-
tyontekijoiden ammattiryhmissd Etela-Suomessa, jossa vertailutaso
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on ollut alhaalla. Ty6llisyyden alueelliset erot ovat 1970-luvulla tosin
kaventuneet, mutta tyottomyysasteet ovat silti kehitysalueilla olleet
ja ovat nykyisessikin tilanteessa huomattavasti korkeammat kuin
koko maassa keskimairin. Koska tyottomyyden alueellisessa etene-
misessd on tietty viive, tyottomyyden voidaan pelitd kehitysalueilla
pysyvian korkeana tai vield kasvavan silloin, kun se Eteld-Suomessa
on jo kasntynyt laskuun. Vaikka huomio julkisessa keskustelussa nyt
tuntuu kiinnittyvén ensisijaisesti ‘suhdannety6ttomyyteen, ei tyolli-
syystilanteeseen pitkilla aikavililld vaikuttavia rakenteellisia teki-
joita pidd unohtaa.

Joskin laskusuhdanteen aallonpohja Suomessakin sivuutettaneen
v. 1976, kuluvan vuoden tyéllisyystilanne siilyy todennikoisesti vai-
keana. Bruttokansantuotteen odotetaan kdintyvin nousuun vasta vii-
meisella neljanneksells, joten nousun vaikutukset tyo6llisyyteen tun-
tunevat suuremmassa mairin vasta 1977.

Kausiluontoisesti tyottémyys on korkeimmillaan vuoden ensim-
maiselld neljannekselld. Metsdtaloudessa suhdanteiden vaikutus tyol-
lisyyteen tuntunee my0s eniten juuri talvikaudella. Niinpa ty6ttomien
m&drs saattaa ensimmaiselld neljannekselld, jolloin myos kausity6tto-
myys on suurinta, l&hennelld 100 000:n rajaa. Voidaan myos otaksua,
ettd tilanne on vaikea vield seuraavanakin talvikautena.

Edella esittaméani paapiirteinen kuvaus tyollisyystilanteesta osoit-
taa, ettei valtiovalta ole kyennyt tiyttamaan velvollisuuttaan ja tur-
vaamaan kiytdnnossé kansalaisten oikeutta tyohon. Tdmé johtopa-
tos ei — kuten tieddtte — ole mitenkiin uusi. Maamme on jatku-
vasti ollut erilaisten tyollisyysongelmien maa, jossa tyollisyyskysy-
myksisséd nayttds vallitsevan pysyva epiatasapaino.

Lyhyesti méariteltynd meilld on useita suuria tyovoimapoliitti-
sia ongelmia, kuten tyollisyyden suuri suhdannevaihtelu, tyollisyy-
den suuri kausivaihtelu, tycllisyyden laaja rakennemuutos, suuret
alueelliset erot ty&llisyydessi ja laaja maastamuutto tai sen uhka.

En kiy kuvailemaan ndiden ongelmien maarallisia enka laadullisia
ominaisuuksia, koska arvoisat kuulijat ne varsin hyvin tietivit.

Tyovoimapolitiikan ja koko yhteiskuntapolitiikan padam&iriand on
taysty6llisyys. Kdytannon tavoitteena tyollisyyslain mukaan on tyo-
voiman kysynnén ja tarjonnan tasapainottaminen eri aloilla ja alueil-
la.
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Kysynniin ja tarjonnan tasapainottamiseen tyovoimahallinto pyr-
kii kolmella toimintalinjalla, jotka ovat tyovoimavarojen kehittdmi-
nen ja ohjaaminen, tyollisyyshéiriéiden torjuminen tydvoiman kysyn-
tddn kohdistuvin toimin sekd tyottomiksi joutuneiden toimeentulo-
turvan jarjestdminen.

Ajattelin puhua ensisijaisesti tyovoiman kysyntdd koskevasta
problematiikasta, mutta saanen sitd ennen kiinnittid3 luettelonomaises-
ti huomiota muutamiin tySvoimapolitiikassa suoritettuihin toimiin.
Tyé6voimapolitiikassa ja ty6voimahallinnossa on nimittidin tapahtunut
monia laajakantoisia muutoksia.

1960-luvulla siirryttiin OECD:ssi hahmoteltuun ns. aktiiviseen
tyovoimapolitiikkaan. Avainsanoja tuolloin olivat taloudellinen kas-
vu ja tydvoimanvarojen sopeuttaminen kasvua tukevasti. Taystyolli-
syyden tavoite asiallisesti alistui taloudellisen kasvun tavoitteelle.

Erillinen ty6voimaministerio perustettiin meilld vuonna 1970.
Kaksi vuotta mychemmin sidddettiin uusi tyollisyyslaki. Seuraavana
vuonna muodostettiin yhtendinen aluehallinnon organisaatio. Vuonna
1974 valmistui laaja tydvoimapolitikkan kehittdmissuunnitelma, tyo-
voimapoliittinen ohjelma. Viime vuonna valmistui OECD:n suoritta-
ma Suomen tyovoimapolitiikkaa koskeva tutkimus. Tdns vuonna as-
tuu voimaan uusi laki tyollisyyskoulutuksesta. T&alld vuosikymme-
nelld on lisdksi kehitetty masritietoista siirtolaisuuspolitiikkaa, joka
kuuluu ty6voimaministerion toimialaan.

Aktiivisen tyovoimapolitiikan tunnusmerkkeihin kuuluu, etti tyo-
voimahallinnon toiminta on tehokasta ja nopeaa. Téssi suhteessa mei-
din maamme tyovoimahallinnossa tuskin on suuria ongelmia. Mutta
akilleen kantapdi tyovoimahallinnollamme kuitenkin on ja kaiken
liséiksi hyvin oleellisessa kohdassa.

Ty6voimahallinnon mahdollisuudet ovat nimittdin hyvin rajoite-
tut silloin, kun on kysymys ty6voiman kysyntdan vaikuttavista toi-
mista. Mennyttd kymmenvuotiskautta tarkasteltaessa lienee perustel-
tua esittdd sellainen kriittinen huomautus, ettd julkinen valta on yli-
padnsd liiaksi painottanut tyovoiman tarjontaa koskevia toimia, ja
liian vihille huomiolle on jidnyt pyrkimys etsid sellaisia keinoja,
jotka tekeviat mahdolliseksi vaikuttaa tyovoiman kysyntain.

Kuitenkin on ndhddkseni niin, ettd entistd suurempi paino on
pantava toimiin, joilla vaikutetaan tyovoiman kysyntién ja tyollisyys-
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lain edellyttdaman kysynnén ja tarjonnan tasapainon saavuttamiseen
titd kautta. Nykytilanteessa on erityistd syyta keskittyéd sithen stra-
tegiaan, jota julkisen vallan tulisi tyollisyyden hoitamisessa noudat-
taa matalasuhdanteen, inflaation, suuren ulkomaisen velan ja valtion
heikon finanssitilanteen oloissa.

Jo edelli viittasin siihen, ettad tyollisyyden suhdannevaihtelut ovat
meilld aina olleet erittdin suuria. Kun vuotuinen ty6voiman m#arin
kasvu keskim#iriisesti tarkastellen oli esimerkiksi 1960-luvulla alle
10 000 henkilon, nousi tyévoiman maira vuonna 1973 n. 50 000 hen-
kilolld ja vuonna 1974 vield 65 000 henkilolla.

Suhdanneluonteinen nousu oli tavattoman suuri ja seuraukset sen
mukaiset. Eriilld aloilla ja alueilla muodostui selvad tyévoiman yliky-
syntdtilanne, jolla oli monenlaisia seurausvaikutuksia. Puuttumatta
asiaan sen perusteellisemmin totean kuitenkin, ettd tyovoiman kysyn-
nin ja tarjonnan tasapainottaminen on utopiaa niin kauan kuin tésti
maasta puuttuu todella toimiva suhdanteita tasaava mekanismi.

Keskipitkdn aikavilin nikymien osalta totean sen, ettd &dsken
valmistuneet tyovoiman kysyntdennuste ja ty6voiman tarjontaennuste
sekd niiden vertailu osoittavat, ettd meilld on olemassa mahdollisuu-
det tasapainoisiin tyémarkkinoihin. Tasapainon saavuttamisen ehto-
na on kuitenkin kaksi tekijdd. Toinen on tyévoiman kysynnén, toisin
sanoen tuotantotoiminnan sopeuttaminen olemassa oleviin tyévoima-
varoihin. Toinen ehto taas on alueellisen niktkohdan huomioon ot-
taminen. '

Tuotantotoiminnan toimialakohtaisessa suunnittelussa ja ohjauk-
sessa sekd tuotantomenetelmien valinnassa meidan nidhdikseni on
pitdydyttiva kiytettidvissd oleviin tyovoimavaroihin. Yritysten alueel-
lisessa sijoittumisessa ja aluepolitiikassa yleensikin on kiinnitettava
aikaisempaa suurempi huomio ty6évoimavarojen alueelliseen sijain-
tiin. Ilman julkisen vallan toimia niissd kysymyksissd tuskin tapah-
tuu oleellista edistymista.

Ajattelin puuttua vidhin perusteellisemmin jalkimmaiiseen, alue-
poliittiseen nikokohtaan.

Taystyollisyyden turvaamiseksi joudumme Suomessa erityisesti
painottamaan tyévoiman kysynnén ja tarjonnan alueellisten ja paikka-
kuntakohtaisten erojen tasapainottamista. Tasapainoinen alueellinen
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kehitys voidaan saavuttaa vain siten, ettd valtiovallalla on riittavit
keinot uusien pysyvien tyopaikkojen sijoittumisen ohjaamiseen.

Alueellisen kehityksen tasapainottamiseksi on meilld luotu lshes
yksinomaan yritysten taloudelliseen tukemiseen perustuva jirjestel-
mai. Vyohykkeittidin porrastetut tukitoimet eivit kuitenkaan ole riitté-
va keino. Ty6voiman kysynni#n ja tarjonnan tasapainottamiseen on
pyrittava pienempien alueiden — yhden tai useamman kunnan muo-
dostamien tyomarkkina-alueiden — puitteissa.

Tassa tarkoituksessa tyovoimahallinto on viime vuosina kehitellyt
vapaaehtoiseen tietojen vaihtoon ja neuvotteluihin perustuvaa yritys-
ten sijainninohjausta. Jatkuva ennakkotietojen saanti uusista tyopai-
koista ja entisten laajennuksista muodostaa vilttimittomin edelly-
tyksen pyrittdessi ohjaamaan kehitystd tasapainoiseen suuntaan.
Saannéllinen tietojen vaihto muodostaa my6s perustan viranomaisten
ja yritysten vélisille neuvotteluille. )

Kokemus on kuitenkin osoittanut, ettd vapaaehtoisuuteen perus-
tuvat keinot eivdt yksin ole riittavia. Valtiolla tulee tdman vuoksi
tarvittaessa olla mahdollisuus myé6s pitemmille menevien keinojen
kayttamiseen. Yksi téllainen ja nykyisissé poliittisissa oloissa toteutet-
tavissa oleva keino voisi olla sijoittumislupamenettely, jota on ehdo-
tettu viime keviddnid jatetyssid komiteamietinnossi. Komitean esityk-
sen mukaan lupamenettelyn tarkoituksena olisi varmistaa, etts yhteis-
kuntapoliittiset ndkokohdat otetaan sijainti- ja laajennuspiitosten
yhteydessa riittdvilld painolla huomioon.

Sijoittumisen ohjaamisen tehostamiseksi on lisattavid myo6s har-
kinnanvaraiseen k#ytt66n perustuvia valtion vaikutusmahdollisuuk-
sia. Valtion rahoitusta myonnettiessi on muiden tekijoiden ohella
pyrittdva myos alueiden vilisen ja alueiden sisdisen tasapainon saa-
vuttamiseen.

Yhteenvedonomaisesti totean, .ettd jos pyrimme tyollisyystasapai-
noon yksinomaan ty6voiman tarjontaa sopeuttaen, emme onnistu. Jos
tuotantotoiminta joustaa ja sopeutuu tarjonnan edellytyksiin, voimme
onnistua.

Viitaten kuulijakunnan ammatti- ja harrastusalaan ajattelin, ettd
muutama sana OECD:n viimeaikaisista mietteisté olisi paikallaan, var-
sinkin kun maamme OECD:n jidsenena joutuu lahiaikoina ottamaan
nithin kantaa.
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Aluksi muistutan mieliin, etti OECD:ssa hyviksyttiin vuonna
1964 suositus tyovoimapolitiikasta. Tamé&n suosituksen on myos Suomi
hyvaksynyt liittyessiddn jirjeston jaseneksi. Termi, jolla tatd suosi-
tusta on luonnehdittu, on aktiivinen ty6voimapolitiikka, johon edelli
kriittisin mielin viittasin. Aktiivinen tyévoimapolitiikka on oppi siita,
miten taystyollisyys turvataan lisdaméatta inflaatiopainetta ja vaaranta-
matta maan maksutasetta.

Viime aikojen stagflaatiotilanne on monissa maissa osoittanut sen,
etteivit vanhan suosituksen periaatteet oikein ole kohdallaan. Toisaal-
ta itse OECD:n jarjestoissd niyttda vallitsevan vahvana se kisitys,
ettd tuotannon kasvuvauhti ei endd nouse menneiden vuosien tasolle
ja ettd OECD-maissa tulee varautua menneitd vuosia korkeampaan
tyottomyyden tasoon.

OECD:sséd tehty johtopaatos on, ettd edelld sanottujen seikkojen
takia on kehitettava uusi tyovoimapoliittinen strategia. Tadhdn men-
nessi hahmotelluissa ja uusiin suosituksiin pohjautuvissa papereissa
on noussut esille juuri tyovoiman kysyntddn vaikuttaminen. Ollaan
siis tekemisissa juuri sen akilleen kantapssin kanssa, johon viittasin,
kun puhuin Suomessa harjoitettavan tyovoimapolitiikan toimintalin-
joista.

Kaiken kaikkiaan on niin, ettd OECD:n uudessa tyovoimapoliitti-
sessa suosituksessa haetaan nyt niitd keinoja, joilla julkinen valta
voi vaikuttaa tuotantotoimintaan, sen siitelyyn, tuotantomenetel-
miin ja muihin ty6voiman kysyntia maarasviin kansantalouden teki-
joihin. .

Uusissa suosituspapereissa on toimenpiteet jaettu kahteen osaan.
Ensimméinen niistid kattaa lyhyen ajan akuutit toimet ja toinen kes-
kipitkéan ajan toimet. Selostan lyhyesti naitd suosituksia niihin tassd
vhteydessd mitddn kantaa ottamatta ajatellen sitd, ettd maamme jou-
tuu esittdmaiin niihin kannanottonsa ja ettd ennakkokeskustelu niis-
té olisi erittdin hyodyllista. ’

Lyhyen ajan paperissa suositellaan seuraavaa: 1) yritysten vali-
koiva tukeminen suorin valtion avustuksin, 2) tyollisyyskoulutuksen
merkittivi lisidminen, 3) valtion téiden lisdédminen, 4) kuntien téiden
lisddminen, 5) vihiten kilpailukykyisten viestéryhmien (nuoret, van-
hat, naiset) tyotilaisuuksien lisddminen, 6) tyonvalityksen tehosta-
minen.
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Olennainen uusi asia listassa on yritysten suora tukeminen valtion
avustuksin. ‘

Keskipitkin ajan toimenpidepaperi sisdltdd seuraavia nikemyk-
sia:

1. On todennikoists, ettd tuotannon kasvuvauhti hidastuu pysyvis-
ti ja rakenteellinen ty6ttomyys tulee olemaan pysyvaistd korkealla
tasolla.

2. Pysyvi inflaatiopaine ei salli julkisen vallan kiyttdvin perintei-
sid raha- ja finanssipoliittisia toimenpiteitd kokonaiskysynnin el-
vyttamiseksi siind mé#irin, ettd tyottomyys laskisi siedettéaville ta-
solle.

3. Jos hallitukset tahtovat sdilyttdd kohtuullisen tyollisyyden val-
litsevien taloudellisten rajoitusten puristuksessa, tulee hallitusten
kehittdd valikoivia toimia tyottomyyden vahentédmiseksi.

Niiden ndkokohtien perusteella OECD suosittaa koko joukon eri-
néisié toimenpiteitd. Lainaan niistd tdhin keskusteluun pari kolme:
»Talous- ja ty6voimapoliittinen tilanne on muuttunut siten, etti
jos inflaatio saatetaan 60-luvulla vallinneelle tasolle yleisin ta-
louspoliittisin keinoin, tyottomyys nousee tavattoman korkealle
tasolle.

Hallitusten tulisi kehittdd uudentyyppistd talous- ja tydvoi-
mapolitiikan yhdistelm&s. Kokonaiskysynnin siitely tulee yh-
distdd valikoiviin (selektiivisiin) tyovoimapoliittisiin toimenpi-
teisiin siten, ettid tyovoiman kysyntaa elvytetdin niilld aloilla ja
alueilla, joilla se on eniten tarpeen. Samalla on varauduttava tyo-
voimasta kiytavin kilpailun estdmiseen nopeimmin kehittyvillg
aloilla. Téllaisen talouspoliittisen strategian luominen edellyttida
liheistd yhteistyotd tyovoimaviranomaisten ja yleisestd talous-
politiikasta vastaavien viranomaisten kanssa.

Seki tyottomyys ettd inflaatio vaikuttavat palkkoihin ja muu-
hun tulokehitykseen, jotka puolestaan vaikuttavat takaisin tyot-
tomyyteen ja inflaatioon.

Jos tulonmuodostus ylitt#d tuottavuuden kasvun, seurauk-
sena on kustannusten ja hintojen nousu. Témi on inflaatiopro-
sessia, mutta se ei tarkoita sité, ettd palkkojen nousu yksin olisi
inflaation syy. Hallitusten tulisi antaa panoksensa sosiaalisesti
vastuullisen palkkapolitiikan muodostumiseen.
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Tassé polititkassa tulee antaa mahdollisuus kohtuulliseen,
mutta ei inflaatiota kiihdyttédvén tuotannon kasvuun. Kasvu taas
tukee tyollisyyden sdilymistd. Hallitusten ja tyomarkkinaosa-
puolten paatoksenteon vilille on luotava ymmairtidmys siitd, ettd
paatokset ovat keskensin riippuvaisia.

Tuotantorakenteen ja sen takia tyovoiman kysynnassi tapah-
tuvien rakennemuutosten tarve tulee olemaan suuri. Sopeutu-
mista ei tulisi sdlyttdsd yksipuolisesti tyévoimaan kuuluvien ih-
misten kannettavaksi, vaan my6s tyévoiman kysynnin tulee so-
peutua kiytettidvissi olevan ty6voiman masriin ja rakenteeseen.

Hallitukset voivat sidadelld tyovoiman kysyntaad finanssi- ja
rahapoliittisin keinoin yleiselld tasolla. Nam& keinot ovat voi-
makkaita, mutta niilli on myds rajoituksensa tyollisyyden sdi-
telyssd. Avainasemassa ovat ty6voimapolitiikan selektiiviset kei-
not, mm. tyollisyyskoulutus, alueellinen liikkuvuus ja sijainnin-
ohjaus. Ne mahdollistavat tyévoiman siirtymisen tuottaville
aloille.»

Edelld mainittujen lisdksi on koko joukko muita suosituksia. Niista
otan viela esille pari pitemmén ajan suositusta. OECD toteaa tulevai-
suudesta sen, ettd hallitusten on selvitettava, mitka ovat ldhiajan vaa-
timukset ja ongelmat.

sHallitusten tulisi kasitelld tdystyollisyyspaamaaran uudel-
leen muotoilua. Tulisi selvittds, mitks ovat eri tyovoimaryhmien
tarpeet ja miten yhteensovitetaan toisaalta tuotannon kasvu- ja
tehokkuustavoite ja toisaalta tydvoimapolitiikan sosiaaliset ta-
voitteet.

Inflaatiopaineen estdminen ja korkean tyollisyyden saavut-
taminen vaativat tyollisyyden valikoivaa hoitamista. Vihemmin
kilpailukykyisten tydvoimaryhmien tyollistiminen edesauttaa
taystyollisyyden saavuttamista. Selektiiviset keinot eivat ylikuu-
menna tyomarkkinoita likikdsn siind méa&rin kuin ekspansiiviset
ja traditionaaliset yleisen talouspolitiikan keinot.»

Lopuksi todetaan, ettd korkeimman mahdollisen tyéllisyysasteen

" saavuttaminen edellyttids liheistd yhteisty6td ty6voimaviranomaisten
ja talouspolitiikasta vastaavien viranomaisten kesken.

Viimeinen toteamus tydvoimaviranomaisten ja talouspolitiikasta
vastaavien viranomaisten ldheisestd yhteistyostd on erittdin ajankoh-
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tainen maamme nykyisessd tilanteessa. Tyovoimaviranomaiset ovat
varsin aseettomia tyollisyyden hoitamisessa, jos koko julkista talout-
ta ei suunnata niin, etti eri keinoin tuetaan tyollisyyden yllapitdmista.
Mutta samalla meidin on nahtivi, ettd yksin hallituksen tai kaik-
kien julkisten viranomaisten toimet eivdt ole riittivin tehokkaita
eivatki tuo odotettua tulosta, ellei koko elinkeinoeldmi ota kannetta-
vakseen vastuuta ja myos rasitteita tyollisyyden turvaamisesta.
Menemittd yksityiskohtaisemmin niihin toimiin, joihin valtioval-
ta tyollisyyden turvaamiseksi on ryhtynyt tai joita silld on valmisteil-
la, haluan korostaa sité, ettd meidédn on vastaisen varalle luotava sel-
laista talouspoliittista keinovalikoimaa, jolla voidaan vaikuttaa suh-
danteita tasaavasti, edistdd tasapainoista taloudellista ja yhteiskun-
nallista kehitysté ja torjua ulkopuolelta tulevia taloudellisia h&iri6ita.



Kansantaloudellinen
aikakauskirja 7976:2

Kokonaistaloudellinen analyysi
yritystutkimuksessa

RAUNO NIINIMAKI

1. Johdanto

Viime aikoina yleistyneen kisityksen mukaan merkittava syy Suo-
men keskeisiin taloudellisiin ongelmiin on investointiemme heikko
kokonaistaloudellinen tuottavuus. Taystyollisyyden yllapitamiseksi
tarvittavan tuotannon kasvuvauhdin saavuttamiseksi on tarvittu sel-
vasti korkeampi investointiaste kuin yleensd ldntisissd teollisuus-
maissa. Naitd mittavia investointeja ei ole pystytty rahoittamaan kor-
keallakaan kotimaisella sdistamiselld, vaan seurauksena on ollut ul-
komaisen velan kasvu.

Tamén kasvun hidastamiseksi ei kaytettavina ole kuin kaksi kei-
noa: nostaa sidstdmisastetta tai alentaa investointiastetta. Sa#stdmis-
asteen nostamiseen nykyiseltd sangen korkealta tasolta ei ole ndhty
kovin suuria mahdollisuuksia. Investointiasteen alentaminen ilman
investointien kokonaistaloudellisen tuottavuuden lisdintymistd puo-
lestaan johtaisi taloudellisen kasvun hidastumiseen, tydllisyyden heik-
kenemiseen ja maastamuuton voimistumiseen.

Suomen korkean rajapddomakertoimen taustalla on arveltu ole-
van ensiksikin maantieteellisid ja ilmastollisia olosuhteita, jotka vaa-
tivat kalliimpia rakenteita kuin monissa muissa maissa. Samaan
suuntaan vaikuttavat teollistuvalle maalle ominaiset suuret infrastruk-
tuuri-investoinnit (esim. asunnot, liikenneviylit, energiahuolto), joi-
den tuotto kertyy vuosien mittaan vilillisesti muun tuotannon kehit-
tymisen mukana.

Rakennemuutoksemme on myos viitetty kulkeneen liian suuressa
médrin oikotietd alkutuotannosta teollisuuden ohitse suoraan palve-
luelinkeinoihin, joiden rajapdiomakerroin on selvisti teollisuuden
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vastaavaa kerrointa korkeampi. On katsottu, ettd asiaan vaikuttavat
myods eraat institutionaalisten tekijoiden aiheuttamat hintasuhteiden
vaaristymit. Rahoitusmarkkinoillamme on vallinnut erittdin alhai-
nen, jopa negatiivinen reaalikorko samalla kun tyomarkkinameka-
nismi on pitényt tietyilld valtakunnan alueilla palkkatason tyon var-
johintaa korkeampana. Muina tdmén tyyppisiné tekijoind on mainittu
mm. varastojen aliarvostusmahdollisuudet, joiden on oletettu kasvat-
tavan varastoja tarpeettomasti ja etupainoiset poisto-oikeudet, joiden
on viitetty houkuttelevan yrityksid hitikéityihin investointipadtok-
siin verojen vélttamiseksi.

Edelld kuvattu keskustelu ei kuitenkaan valitettavasti ole synnyt-
tinyt montaakaan konkreettista toimenpidesuositusta, jotka paran-
taisivat investointimme kokonaistaloudellista tuottavuutta.

Tassd kirjoituksessa hahmotellaan rahoittajan ja erityisesti kehitys-
luottolaitoksen mahdollisuuksia ottaa huomioon rahoituspastoksid
tehdessdin investointien kokonaistaloudellinen tuottavuus. Kirjoitus
perustuu suurelta osin Teollistamisrahasto Oy:ssd kiytossd olevaan
analyysitekniikkaan ja asiakasyritysten yritystutkimuksen yhteydessé
antamiin tietoihin. Esitetyt mielipiteet ovat luonnollisesti kirjoittajan.

2. Tarvitaanko kokonaistaloudellista analyysia?

Viime aikoina on esiintynyt epiilyksis, etteivit liiketaloudelliset in-
vestointi- ja luottokriteerit heijasta riittivisti investointien kokonais-
taloudellista tuottavuutta. Epailysten teoreettisena perustana ovat
epatdydellisyydet lopputuote-, tuotantopanos- ja rahoitusmarkkinoil-
la. Lisiksi hankkeilla saattaa olla ulkoisia hyo6ty- ja haittavaikutuksia
jne.! Lyhyen tihtidyksen liiketaloudellinen kannattavuus ei my6skain
ota huomioon tulevaisuuden resurssi- ja kysyntéolosuhteita.

Suomen Pankissa on vertailtu empiirisen aineiston pohjalta liike-
taloudellisia ja kokonaistaloudellisia investointikriteereja.” Tutki-
muksen aineistona on kiytetty teollisuustilaston ja teollisuuden tase-

1. Heikki Koskenkyldi — Ilmo Pyyhtidi: Suomen allokaatio-ongelman perus-
piirteistd ja taustasta, Suomen Pankki D: 34, Helsinki 1974, s. 29—43.

2. Heikki Koskenkyld — Ilmo Pyyhtid: Liiketaloudellisten ja kokonaistaloudel-
listen investointikriteerien keskindiset riippuvuudet empiriassa, maaliskuu 1975 (mo-
niste).
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tilaston tietoja 2-numeroisen toimialajaotuksen puitteissa. Keskeisin
johtop#itds oli, ettd investointien tuottoa kuvaavien kokonaistalou-
dellisten tunnuslukujen (ldhinni rajapddomakerroin ja tyon tuotta-
vuus) ja liiketaloudellisten tunnuslukujen (mm. sijoitetun pddoman
tuotto-% ) viliset riippuvuudet olivat perin vihéaiset kdytetyssd toimi-
ala-aineistossa.

Teollistamisrahasto Oy:ssi nykyisin kiytossi olevaa hankkeen
kokonaistaloudellisten vaikutusten analyysitekniikkaa kehitettéessi
ja eri tunnuslukujen laskentavaihtoehtoja kartoitettaessa selvitettiin
eri liiketaloudellisten ja kokonaistaloudellisten tunnuslukujen vili-
sid yhteyksid yritystasolla. Aineistona kaytettiin kaikkien kesid-mar-
raskuussa 1975 kisiteltyjen lainahakemuksien yhteydessd suoritet-
tuja yritystutkimuksia.

Yritystutkimuksen yhteydessi saadaan selville kaikki tarpeelliset
tiedot, myos vaihto-omaisuuden arvostusvaraus tunnuslukujen las-
kemisen perustaksi. Luottopditosten kannalta keskeisin osa yritys-
tutkimusta ovat yrityksestd laaditut ennusteet, joissa pyritiddn selvit-
tdmaan yrityksen todennikoinen kehitys sen menneisyyden ja tule-
vaisuuden suunnitelmien perusteella. Tdhén tulevaisuuteen sisiltyy
kaikissa tapauksissa yrityksen kokoon nihden merkittivi investoin-
tihanke, silld Teollistamisrahasto Oy suorittaa yritystutkimuksia vain
investointihankkeiden yhteydessi. Hankkeen erilliskannattavuus sel-
vitetddn my6s mikili mahdollista. Usein kuitenkaan erilliskannatta-
vuuden selvittdminen ei ole mahdollista, silli investoinnin kaikkia
vaikutuksia ei voida jaljittda. Hankkeen vaikutukset heijastuvat kui-
tenkin koko yritysti koskeviin ennusteihin. Ennusteet laaditaan kiin-

tein hinnoin viiden vuoden periodilta. Periodin ensimméinen vuosi
on viimeksi toteutunut.

Ennusteita laadittaessa lihdetisin liikkeelle odotetusta myynnin
kehityksestd. Tdmén saavuttamiseksi tarvittavien reaalisten resurs-
sien perusteella arvioidaan yrityksen kulurakenteessa mahdolli-
sesti tapahtuvat muutokset. Monasti suuri investointi muuttaa kulu-
rakennetta oleellisesti, koska téllaisissa tapauksissa prosessi muut-
tuu padomavaltaisemmaksi. Myynnin ja kulurakenteen perusteella
laaditaan yrityksen tulosennuste. Rahoitusennusteessa liitetddn yh.
teen yrityksen investointisuunnitelmat, suunniteltu ulkoinen rahoitus
sekd tuloskehitys. Taltd pohjalta laaditaan vield tase-ennuste, jolla
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tarkistetaan, ettei yrityksen rahoitusrakenne muodostu liian riskipi-
toiseksi.

Edellisistd ennusteista lasketaan paitsi kaikki tavanomaiset liike-
taloudelliset kannattavuutta ja rahoitusta mittaavat tunnusluvut
myos ns. kokonaistaloudelliset tunnusluvut, kuten rajapddomakerroin,
ty6n tuottavuus ja rajatuottavuus seki tyopaikan hinta.

Tunnuslukujen keskingisii yhteyksii tutkittaessa ne laskettiin
yritystutkijoiden laatimista ennusteista. Vaikka ennusteiden toteutu-
minen sindnsi on epdvarmaa, oli ennusteiden kiyttidminen tissi tut-
kimuksessa perusteltua sikili, etts ensisijassa ne ovat luottopiitosten
perustana.

Tavanomaisista liiketaloudellisista tunnusluvuista, sijoitetun pdd-
oman tuotto-%, kiyttokate-%, lainojen hoitokate, current ratio ja
velkaantumisaste (ks. liite s. 159), kéytettiin ennusteperiodin arit-
meettista keskiarvoa. Rajapddomakerrointa laskettaessa investointei-
hin sisdllytettiin ennusteperiodin kolmen ensimméiisen vuoden kiyt-
téomaisuusinvestoinnit sekd koko periodilla tapahtunut vaihto-omai-
suuden muutos. Jalostusarvon muutos laskettiin koko periodilta.
Tyon tuottavuudeksi mairiteltiin jalostusarvo/henkils. Rajatuotta-
vuudessa seki jalostusarvon ettd henkilokunnan muutokset laskettiin
yli koko periodin. Tyépaikan hinta -tunnusluvussa syntyneiden lisi-
tyopaikkojen miidriksi midriteltiin henkilckunnan muutos ennuste-
periodin aikana investointien kisittiessid samat elementit kuin raja-
padomakertoimessakin. Laskentatekniikan valintaan johtaneita pe-
rusteita selvitetdsn seuraavassa luvussa.

Taulukko 1. Liiketaloudellisten ja kokonaistaloudellisten tunnuslukujen wdliset
korrelaatiot ennusteaineistossa (n ~ 61).

Sijoitetun Lainojen

Kaytto- Current Velkaan-

) pddoman hoito- s .
kate-%0 t10tt0-%0 kate Ratio  tumisaste
Rajapéddomakerroin —0.162 —0.395 —0.050 . —0.257 0.212
Ty6n tuottavuus 0.330 0.182 0.222 0.138 0.019
Rajatuottavuus 0.032 0.013 — 0.007 —0.116 0.329
Tybpaikan hinta 0.003 — 0.069 —0.031 —0.132 0.549

Rajapisiomakertoimen korrelaatiot liiketaloudellisten tunnuslu-
kujen kanssa ovat »oikean» suuntaiset. Kuitenkaan tilastollisesti mer-
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kitseville tasolle ei oikeastaan ylli kuin rajapdiomakertoimen ja sijoi-
tetun pidoman tuotto-%:n vilinen korrelaatio (taulukko 1). Alhai-
seen rajapiddomakertoimeen n#yttdd siis yhdistyvén korkea sijoitetun
pasoman tuotto-%, joten kannattavuuden keskeisin mittari olisi jos-
sain midrin saman suuntainen luotonantokriteeri kuin rajapdioma-
kerroinkin. Korrelaatio on kuitenkin siinid méiarin heikko, ettei sijoi-
tetun piioman tuotto-%:n voida olettaa heijastavan riittdvisti raja-
padomakertoimella mitattuna kokonaistaloudellista tuottavuutta. Joh-
topadtoksia tehtiessid on muistettava, ettei aineisto mitenkién pyri
olemaan edustava otos Suomen teollisuudesta tai edes sen jostakin
osasta. Téllaisen aineiston tehtivini on lihinnd hypoteesien tuotta-
minen jatkotutkimuksia varten.

Muidenkaan liiketaloudellisten ja kokonaistaloudellisten tunnus-
lukujen viliset korrelaatiot eivit ole sen korkeampia. Ty6n tuottavuus
ja kayttokate-7, korreloivat melko selvisti keskenaan. Molemmat voi-
daan tulkita erdinlaisiksi pddomavaltaisuuden mittareiksi, silld kiyt-
tokate-% mittaa padomakustannusten osuutta litkevaihdosta ja tyon
tuottavuus riippuu ensi sijassa prosessin paaomavaltaisuudesta. Tyon
rajatuottavuus ja tyopaikan hinta niyttdvit olevan yhteydessd vel-
kaantumisasteen kanssa. Korkean rajatuottavuuden ja tyopaikan hin-
nan saa yleensi aikaan yrityksen kokoon nihden mittava investointi.
Tallainen investointi puolestaan jouduttaneen tavallisesti rahoitta-
maan suuremmassa madrin vieraalla padomalla kuin pienemmit

hankkeet.

Taulukko 2. Liiketaloudellisten tunnuslukujen vdliset korrelaatiot ennusteaineistossa
(n = 61).

Ky tto- Sijoitetun  Lainojen

et : Current Velkaan-

kate-% ffg&gl_%z h}?;iz_ Ratio tumisaste
Kiyttokate-9 1 0.460 0.272 0.432 —0.212
Sijoitetun pddoman tuotto-% 1 0.413 0.178 —0.230
Lainojen hoitokate 1 — 0.077 —0.202
Current ratio 1 —0.153
Velkaantumisaste 1

Mitkiin tunnuslukujen viliset korrelaatiot, liike- tai kokonais-
taloudellisten viliset sen enempii kuin niiden ryhmien sisdisetkdén
eivit ole erityisen selvisi yritystasolla (ks. taulukot 2 ja 3). Sama il-
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mid on havaittavissa myos toteutuneesta aineistosta laskettujen tun-
nuslukujen osalta. Suunnilleen saman suuruisia ja suuntaisia korre-
laatiokertoimia on ldydetty valmistumassa olevassa opinniytetutki-
muksessa, jonka aineistona on kaytetty Teollistamisrahaston asiakas-
yritysten toteutuneita tietoja.

Yksittdiset luottokriteerit yritystasolla nayttdvat siis mittaavan
vain tiettya suhteellisen rajattua yrityksen ominaisuutta, josta syystd
niinkin suuren tunnuslukujoukon kiaytolle on tarvetta. Pelkkien lii-
ketaloudellisten tunnuslukujen ei voida olettaa heijastavan yrityksen
ja investointihankkeen kokonaistaloudellisia vaikutuksia riittavassi
méairin, vaikka jonkinlaista kriteerien yhdensuuntaisuutta onkin ha-
vaittavissa kaytetyssd aineistossa. Kokonaistaloudellisten seikkojen
huomioon ottamiseksi taytynee liiketaloudellisia kriteereja tiydentdi
kokonaistaloudellisilla mittareilla. Nididenkdin yhteys kansalaisten

hyvinvointiin ei ole erityisen selvi, kuten seuraavassa luvussa osoi-
tetaan.

3. Kokonaistaloudellisen analyysin kiyttomahdollisuudet
3.1 Léihtokohdat

Kansantalouden niukkojen tuotantoresurssien suuntaamisohje on
periaatteessa yksinkertainen. Investointien edullisuusjarjestyksen
médarittelee niiden aikaansaama lisiys yhteiskunnan hyvinvoinnissa.
Vaikeudet kuitenkin kasaantuvat nopeasti, kun tdmén periaatteen
pohjalta etsitdén kdytdnnon sovellutuksia. Jo riidattoman ja yksiki-
sitteisen yhteiskunnan hyvinvointifunktion konstruointi on ainakin
toistaiseksi osoittautunut mahdottomaksi.?

Jos ldhtokohdaksi otetaan ldhelld kidytinnon talouspolitiikkaa ole-
va stinbergenildinen» analyysikehikko, paistddn keskeisimpien ko-
konaistaloudellisten tavoitteiden erittelyssid kvantitatiiviselle tasolle,
mutta ongelmaksi edelleen j&a talouspolititkan osittain ristiriitaisten
tavoitteiden arvostuksilla painotetun summan selvittiminen. Kaytéan-
nén analyytikko voinee kuitenkin hyvilld omallatunnolla sivuuttaa

3. Reino Hjerppe: Tutkimus tehokkaan ja optimadlisen allokaation kiisitteestd ja
tuotannontekijoiden allokaatiosta Suomen kansantaloudessa 1965—1970, Kansantalou-
dellisia tutkimuksia XXXIV, Helsinki 1975, s. 31—46.
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painotusongelman ja tutkia mahdollisimman huolellisesti tietyn paa-
toksen vaikutukset mahdollisimman moniin hyvinvoinnin kompo-
nentteihin. On hyva muistaa, ettd paatoksid tehdidin joka tapauk-
sessa riippumatta taloustieteilijéiden vaikeuksista hyvinvoinnin mit-
taamisessa. Niin ollen valaistusta paiatcksentekotilanteeseen tuo jo
tiettyjen paatosvaihtoehtojen vaikutusten eksplisiittinen analyysi
vaikka investoinnin kokonaisvaikutusta ihmisten hyvinvointiin ei voi-
dakaan yksikéasitteisesti selvittaa.

Ilmeisté on, ettd tuotannontekijéiden tehokasta kiyttoa korosta-
va ajattelutapa ei ole ristiriidassa ainakaan pitk#lld aikavalilld kes-
. keisimpien talouspolitiikan tavoitteiden, kasvun, ty6llisyyden ja vaih-
totaseen tasapainon kanssa. Tehokkuusajattelusta lihdettiiessd ope-
rationaaliset investointikriteerit on helppo loytaa. Etusija tulisi antaa
sellaisille hankkeille, joissa korkeaan investoinnin kokonaistaloudel-
liseen tuottavuuteen (= alhaiseen rajapaiomakertoimeen) yhdistyy
korkea ty6n rajatuottavuus. Tyo6llisyysvaikutusten analysoinnissa
tarvitaan my0s tyopaikan hintaa kuvaavaa tunnuslukua ainakin tie-
tyilla valtakunnan alueilla.

On voitu osoittaa, ettd mainituilla ensisijassa makrotason tunnus-
luvuilla on — erdin varauksin — yhteyksii keskeisiin talouspolitii-
kan tavoitteisiin.* Kun niiti kriteereji kiiytetiin mikrotasolla inves-
tointien ohjenuorana, perusvaikeutena ovat investoinnin vaikutuk-
set muualla kansantaloudessa kuin tutkittavassa yrityksessad. Jotta
mikrotason tunnusluvusta voitaisiin tehdd koko kansantaloutta kos-
kevia paitelmis, tulisi investoinnin kaikki seurannaisvaikutukset sel-
vittidd ja korjata niilli yritystason tunnuslukua.

3.2 Tunnuslukujen laskentavaihtoehdot

Mikrotason rajapidiomakertoimella on useita laskentavaihtoehtoja.
Ensiksi on ratkaistava,- lasketaanko kerroin erillisestd investointi-
hankkeesta vai koko yrityksestd. Projektitason tunnusluvulla pyri-

4, Heikki Koskenkyli — Ilmo Pyyhtid: Pddomakerroin, tyon tuottavuus ja tyo-
paikan hinta investointikriteerind, Suomen Pankki, A: 39 Helsinki 1975.

Heikki Koskenkyld — Ilmo Pyyhtid: Pddomakerroin makro- ja mikrotaloudellisena
investointikriteerindg, Suomen Pankki D: 37, Helsinki 1975.
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taan selvittimisn kuinka suuren tuotannon tietty nimenomainen in-
vestointihanke saa aikaan. Tallaista laskentatekniikkaa kédyttdd mm.
Mortgage Bank of Finland ® ja sen kiiytto lienee kiytannollisinti sel-
laisissa tapauksissa, joissa investointihanke ja sen vaikutukset ovat
helposti erotettavissa yrityksesta. Tallainen voi olla esimerkiksi tiy-
sin uuden ja erillisen toimipaikan rakentaminen.

Projektitason tunnusluvun laskeminen on kuitenkin vaikeaa ja
jopa harhaanjohtavaa tapauksissa, joissa investointi liittyy kiinteésti
yritykseen osana sen kasvua ja investointiprosessia. Teollistamisra-
hastolle esitetyt hankkeet useimmiten koskevat tidmin tyyppisid in-
vestointeja. T#lléin on parasta laskea yritystason tunnusluku, jolloin
se madritelmallisesti ja laskennallisesti on ldhelld makrotason raja-
padomakerrointa. Tallaisen tunnusluvun ldhtékohtana on ajatus,
ettd tuotannon kasvun edellytyksend on investointien aikaansaama
kapasiteetin lisdys. Yritystason rajapddomakertoimen kayttoa puolus-
taa erityisesti se, ettd suurinta osaa investoinneista ei voida késitelld
omana erillisena projektinaan, vaan ne ovat kiinted osa yrityksen toi-
mintaa.

Seuraava ongelma on investointikisitteen madrittely. Aluksi on
ratkaistava mitkd kaikki kdyttGomaisuusinvestointien lajit (maa- ja
vesialueet, rakennukset, koneet ja laitteet yms.) otetaan investointiin
mukaan. Eridvia késityksié ei liene tuotannollisten koneiden ja raken-
nusten osalta. Sen sijaan maa-alueiden kohdalla saatetaan ajatella,
ettd suurissa asutustaajamissa sijaitsevat yritykset ja hankkeet jou-
tuvat kohtuuttoman huonoon asemaan korkean maan hinnan takia.
Kuitenkin tuntuisi perustellulta antaa tillaisen Ruuhka-Suomi -lisin
heijastua rajapdiomakertoimessa, jolloin tunnusluvulla on jossain
méirin myds aluepoliittista merkitysta.

Tamaéan jilkeen on ratkaistava missid mairin kidyttomaisuusinves-
tointien lisiksi otetaan huomioon myés investoinnit vaihto- ja rahoi-
tusomaisuuteen. Vaihto-omaisuuteen sitoutuu kansantalouden reaali-
sia resursseja siind kuin kiyttoomaisuuteenkin, joten vaihto-omai-
suusinvestoinnit (= varastojen muutokset) on perusteltua ottaa mu-
kaan. Tilléin rajapddomakerrointa nostaa varastojen kasvu ja sitd
alentaa niiden purkaminen. Toisaalta on muistettava, ettd varastojen

5. Peter Mattson: Projektanalys, Ekonomiska Samfundets Tidskrift 2/1973.
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muutos ei useinkaan ole suunniteltua vaan markkinatilanteesta joh-
tuvaa.

Vaihto-omaisuuden lisiksi on suositeltu myos erdiden rahoituk-
sellisten erien mukaan ottamista. Vaihto-omaisuus on ehdotettu kor-
vattavaksi ns. kiyttopadomalla, joka saadaan kun vaihto-omaisuu-
teen lisatdan myyntisaamiset ja vihennetddn ostovelat. Téllaisten ra-
hoituksellisten erien sisdllyttdmistd investointeihin ei kuitenkaan
voida pitd3 perusteltuna, silli valtaosa yritysten vilisistd veloista ja
saatavista on sitoutunut jonkin yrityksen reaalisiin resursseihin
(vaihto- tai kiyttdomaisuuteen). Investointien rahoitustavan ei pi-
taisi antaa vaikuttaa investointien tuotannollista tehokkuutta kuvaa-
vaan mittariin. Kéytédnnossid vaihto-omaisuuden korvaaminen kayt-
topadomalla johtaisi siihen, ettd ostovelkojen lisdykselld rahoitetut in-
vestoinnit eivét lainkaan nikyisi rajapddomakertoimessa. Tallaista
investointien rahoitustapaa ei liene syyté suosia.

Yrityskohtaista rajapidiomakerrointa kiytettdessda on vield rat-
kaistava, kiiytetdsinko investointien ja tuotannon vililld viivastyksid
vai ei. Periaatteessa kumpaakin tekniikkaa voidaan puolustaa. Kos-
ka investointiprosessi yrityksessid on jatkuvaa ja siten jonkin projek-
tin aikaansaamien tuotannon lisdysten ajallista jakautumaa ei voida
selvittaa, voi mitd hyvinsa viivastystd perustella.

Alkuperiisessi muodossaan makrotasolla rajapiiomakertoimeen
ei liity tuotantokapasiteetin kiyttoikda koskevia ongelmia. Pdioma-
tavaroiden keskiméiridisen kiyttoajan muutokset heijastuvat suoraan
eri ajanjaksojen rajapidomakertoimissa. Kun projekti- tai yritystasol-
ta lasketaan vastaava tunnusluku, ei ole suinkaan samantekevis, tuot-
taako kyseinen investointi hyodykkeitd kymmenen vai kaksikym-
mentd vuotta. Ongelma voitaisiin helposti poistaa diskonttaamalla
investoinnin aikaansaamat jalostusarvon lisdykset nykyhetkeen koko
investoinnin kiyttoajalta. Samalla tavalla voitaisiin késitelld investoin-
tiin liittyvid korjaus- ja kunnossapitokustannuksia ottamalla niiden
nykyarvot mukaan investointiin rajapddomakerrointa laskettaessa.

Diskonttausmenetelm#in liittyy kuitenkin erittdin suuria kéy-
t&nnon ongelmia. Suurin ja ilmeisesti ylipddsem#ton pulma on jonkin
koneen tai rakennuksen taloudellisen pitoajan luotettava ennustami-
nen. Jos téllaiseen pyrittaisiin, tdytyisi kuitenkin soveltaa melko kaa-
vamaisia sddntoji tekemilld olettamuksia tietynlaisten kone- ja ra-
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kennusryhmien kestoiistd. Suunnilleen yhtd luotettavaan tulokseen
passtidneen, kun oletetaan jokaisen investoinnin kiytt6idksi sama, jol-
loin diskonttausmenetelmii ei tarvitse soveltaa. Taméa menettely kiel-
tamattd suosii lyhytikdisid ja nopeatuottoisia hankkeita. Nykyisessa
taloudellisessa tilanteessa tatd ei valttamétta voi pitad kovinkaan ne-
gatiivisena seikkana. Samoin eri tyyppisten padomatavaroiden kor-
jaus ja kunnossapitokustannusten eroja on mahdotonta ennustaa.
Edelld sanottu perustuu lihinni pienen ja keskisuuren teollisuuden
investointihankkeiden késittelyssé saatuun kokemukseen. Mittavissa
ja pidfomavaltaisissa projekteissa aikatekijan sivuuttaminen ei kuiten-
kaan liene samalla tavoin mahdollista.

Rajapddomakertoimen rinnakkaistunnusluku on tavallaan tyon
rajatuottavuus. Siingh#n jalostusarvon lisiys suhteutetaan tyopanok-
sen (kdytinnossid useimmiten henkilskunnan) lisiykseen. Yritysta-
solla tunnusluvun kiytté on kuitenkin hyvin hankalaa sen suuren
vaihteluvilin takia. Monet investoinnit suoritetaan tyévoiman safisti-
mistarkoituksessa, jolloin henkilokunnan lukuméiri ei kasva tai suo-
rastaan vihenee. Téllaisissa tapauksissa tyon rajatuottavuus (4Q/
4AL) saa a#rettomid tai negatiivisia arvoja. Tésta syystd on tarkoituk-
senmukaisempaa kayttdd tyon keskimiiriistd tuottavuutta (Q/L)
sekd sen kasvua yritystutkimuksessa kiytetylld ennusteperiodilla.

My6s tyopaikan hinta -tunnusluvun (investoinnit kéytto- ja vaih-
to-omaisuuteen/tyopaikkojen lisiys) kayttod hiiritsee sama ongelma
kuin rajatuottavuudenkin niiden yhteisen nimittdjan takia. Sen tul-
kinta on yksiselitteistd vain sellaisilla valtakunnan alueilla, joilla ra-
kenteellinen ty6ttomyys on ilmeista. Niilld alueilla, joilla ty6voima
on niukka tuotannontekiji, ty6paikan hinnan kiytté investointikri-
teerind on mutkikasta.

Jo puheena olleesta ennusteaineistosta lasketut kokonaistaloudel-
liset tunnusluvut korreloivat taulukossa 3 esitetylld tavalla. Tunnus-
lukujen laskukaavat on esitetty liitteessa.

Selvadkin selvempi yhteys vallitsee tyon rajatuottavuuden ja tyo-
paikan hinnan vililld. Molemmat ovat erdinlaisia padomavaltaistu-
misen mittareita. Lisdksi molempien nimittdja on sama. Rajapddoma-
kertoimen ja tyon rajatuottavuuden valilld olisi odottanut vallitse-
van voimakkaamman korrelaation. Vaikuttaisi siltd, ettd sekd pai-
omakerroin ettid tyon tuottavuus olisivat yhteydessd tuotantoproses-
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Taulukko 3. Kokonaistaloudellisten tunnuslukujen vdliset korrelaatiot ennusteaineis-
tossa (n = 61).

Rajapddoma- tgg&g_ Rajatuot- Tyopaikan
kerroin vaus tavuus hinta
Rajapisomakerroin 1 0.002 0.106 0.273
Tyon tuottavuus (ennusteperiodin
keskiarve) 1 0.074 0.081
Rajatuottavuus 1 0.925
Tyopaikan hinta 1

sin pddomavaltaisuuteen. Heikon korrelaation selittdjana ei ilmeisesti
ole edes ennustevirhe, silld jo puheena olleissa menneisyyden aineis-
toon perustuvissa laskelmissa tulokset olivat saman tapaiset. Ilmei-
sesti yritystasolla tuotannon (jalostusarvon) muutosten selittdjiksi
eivit riitd pelkéstddn padomapanoksen tai tyopanoksen muutokset.

Kansantaloudessa, jossa vallitsee sekd tyovoiman ettd pddoman
niukkuus, tulisi etusija antaa sellaisille investoinneille, joissa alhai-
seen rajapadomakertoimeen yhdistyy korkea ja nopeasti kasvava tyon
tuottavuus. Ilman perinpohjaista alueellista tuotantoresurssien ana-
lysointia ei kuitenkaan voida erilaisille tyon tuottavuuden kasvun ja
rajapadomakertoimen kombinaatioille konstruoida yhteisti tuottavuu-
den mittaa, jolla eri projektit voitaisiin yksikésitteisesti asettaa suota-
vuusjirjestykseen.

3.3 Analyysin ydinkohdat

Useissa yhteyksissd on todettu, ettd mikrotasolla kiytettynsd koko-
naistaloudelliset tunnusluvut mittaavat sangen puutteellisesti inves-
tointien hyvyytti kokonaistaloudellisessa mielessi. Kokonaistaloudel-
lisilla tunnusluvuilla ei luonnollisestikaan voida korvata hankkeen ja
yrityksen kannattavuutta mittaavaa liiketaloudellista analyysia. Ra-
japadomakerroin ja tyon tuottavuus investointikriteereinid perustuvat
aina siihen olettamukseen, etteivit markkinaolosuhteet aseta esteiti
mink#din yrityksen tai tuotannonalan kehitykselle. Kaytannossad kui-
tenkin tuotannon rakenteen muuttamismahdollisuuksia rajoittaa san-
gen tiukasti maailmanmarkkinoilla vallitseva kysynnén ja tarjonnan
rakenne.
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Liiketaloudellinen analyysi ottaa markkinaolosuhteet eksplisiit-
tisesti huomioon. Kannattavuutta kuvaavissa tunnusluvuissa heijas-
tuu paitsi tehokkuus kilpailun alaisilla markkinoilla, myo6s yrityk-
sen kyky sopeuttaa tuotantoansa markkinoilla vallitsevien kysynti-
ja tarjontaolosuhteiden mukaiseksi. Niin ollen kokonaistaloudellisen
analyysin tehtdvd on tdydentda tavanomaista liiketaloudellista ana-
lyysia. Liiketaloudellisen testin ldpaisseistd hankkeista tarkistetaan
vield niiden kokonaistaloudelliset vaikutukset.

‘Pelkki kokonaistaloudellisten tunnuslukujen laskeminen ei rii-
td hankkeen kokonaistaloudellisten ominaisuuksien arvioimiseksi.
Useassa yhteydessi ovat tulleet esille mikrotason rajapiiomakertoi-
men heikot yhteydet hankkeen makrotason vaikutuksiin. Jotta mik-
rotason rajapadomakertoimen voitaisiin olettaa kuvaavan investoin-
nin tuotannollisia vaikutuksia makrotasolla, ei investointi saisi aiheut-
taa tuotantoresurssien vajaakiyttoisyyttd missdin muualla kansanta-
loudessa. Edelleen sen aiheuttamilla seurannaisinvestoinneilla tulisi
olla tasmailleen sama rajapddomakerroin ja niidenkdin vaikutuksesta
resurssien vajaata kdyttoa ei saisi syntyd. Joudutaan loputtomaan seu-
rausten jaljittdmiseen, jos halutaan laskea tarkasti yhden projektin
rajapadomakerroin sen kokonaistaloudellisessa merkityksessid. On sel-
véd, etteivit yritystutkimuksen resurssit riitd jokaisen projektin osalta
koko kansantalouden panostuotos-systeemin jiljittimiseen, vaan ti-
lalle téytyy loytdsd kiytdnnollisempi menetelmi.

Vaihtoehtoinen menetelmé on laskea pelkkd yritystason tunnus-
luku ja ottaa huomioon sen aiheuttamat selvisti havaittavat seurauk-
set erillisind, mik&li mahdollista kvantitatiivisina arvioina. Nain ol-
len kokonaistaloudellinen analyysi Teollistamisrahastossa aloitetaan
markkinoiden tarkastelulla, joka itse asiassa on suoritettu jo liiketa-
loudellisen analyysin yhteydessi. Ensiksi tarkistetaan, ettei hank-
keen aikaansaama tarjonnan lisdys synnytd merkittdvad tuotantoka-
pasiteetin vajaakéyttoisyyttd kyseiselld toimialalla. Témén selvitta-
miseksi tarvitaan useimmiten sangen yksityiskohtaista toimialatason
tietoa. Viennille ei sindnsd ole syytd antaa mitddn erikoisasemaa,
mutta on selvii, ettid jos lisétarjonta suuntautuu vientiin, vajaakiyt-
toisen kapasiteetin syntyminen kotimaassa ei yleensé ole yhtd toden-
nakoistd kuin lisatarjonnan suuntautuessa kotimaahan. Ulkomaisten
raaka-aineiden ja investointitavaroiden osalta tarkistetaan, onko ko-
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timaisia vaihtoehtoja (kiytettdvissd olevan kapasiteetin puitteissa)
tarjolla. Jos téllaisia ei ole ja hanke ei luo markkinoille ylitarjontaa,
projektin vaihtotasevaikutusten voidaan olettaa heijastuvan rajapii-
omakertoimessa ja ty6n tuottavuudessa.

Seuraavaksi tarkistetaan, ettd hankkeen aiheuttama tyovoiman
lisétarve on saatavissa mieluiten samalta alueelta aiheuttamatta koh-
tuutonta haittaa muille yrityksille. Ty6voiman kysynnin lisdys ra-
kenteellisen tyottomyyden alueilla otetaan huomioon myonteisena il-
miona. Téllaisessa tapauksessa hankkeen arvioinnin erddnd perustee-
na k#ytetasn tyopaikan hintaa kuvaavaa tunnuslukua.

Tunnuslukuja tulkittaessa hankkeen aiheuttamat seurannaisin-
vestoinnit ja niiden rajapafomakerroin otetaan huomioon ainoastaan
silloin, kun niiden yhteys projektiin on ilmeinen ja selvasti havaitta-
va. Muussa tapauksessa jouduttaisiin helpostl tutkijoiden subjektii-
visten kisitysten varaan.

Edelliset vaatimukset rahoitettaville projekteille ovat niin anka-
rat, ettd niiden kirjaimellinen noudattaminen ilmeisesti lopettaisi
huomattavan osan investointitoimintaa. On luonnollista, ettd edellisia
ohjeita on sovellettava joustavasti pitden silmalld pitemmén tihtayk-
sen kysynti- ja tarjontaolosuhteita. Ilmeisesti jokainen tuotantokapa-
siteettia lisdsva investointihanke saattaa lyhyelld aikavilillda vaaraan
vanhemman ja heikommin kannattavan tuotantokapasiteetin tdys-
kdyton. Tastd syystd uuden hankkeen innovatiivisuus on otettava
huomioon ja arvioitava mahdollisesti syrjiytyvéin tuotantovilineiston
kuntoa ja kestoiki#i. Ylikapasiteetin syntymisen pelko ei saa olla es-
teend uuden teknologian kayttéonotolle.

Kun analyysi on suoritettu, tarkastellaan rajapddomakerrointa ja
tyon tuottavuutta. Kategoristen rajojen asettaminen niille tunnuslu-
vuille on sangen vaikeaa. Lukuja tulkittaessa on otettava huomioon
toimialaan liittyvét erityispiirteet yms. seikat. Edelleen on muistetta-
va, ettd rajapddomakerroin ja tydn tuottavuuden kasvu ovat luon-
teeltaan suhteellisen lyhyen tihtdyksen kehitystd masrittelevid tun-
nuslukuja, eikd niissi siten ilman tutkijan kokemusta ja ammatti-
taitoa heijastu pitemmén tidhtiyksen kysyntd- ja resurssiolosuhteet
sen enempidd Suomessa kuin koko maailmassakaan.

Edelld kuvattu analyysi soveltuu sangen kitkattomasti yhteen
hankkeen ja yrityksen liiketaloudellisia ominaisuuksia korostavan
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yritystutkimustekniikan kanssa, jota Suomessa on jo vuosia harjoi-
tettu. Analyysikehikkoa laadittaessa on jouduttu tekemiin melkoi-
sia kompromisseja siirryttdesséd ankarista teoreettisista vaatimuksista
kdytannon tasolle. Liséksi analyysiin sisiltyy kohtia, joissa jaa tilaa
analyytikon subjektiivisille kasityksille. Mutta nédin kai tuleekin olla;
arviointi ei voi olla pelkkds mekaniikkaa.
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Liite
Tunnuslukujen laskukaavat®

nettotulos + korkokulut
sijoitettu pddoma

Sijoitetun pddoman tuotto-%/0 = 100x

nettotulos + korot (netto) 4 verot + poistot
liikevaihto

kokonaistulos -+ poistot + korkokulut
korkokulut + lainojen lyhennykset

Kiyttokate-% = 100 x

Lainojen hoitokate =

rahoitusomaisuus + vaihto-omaisuus

Current ratio = . -
lyhytaikainen vieras paddoma

vieras pddoma

Velkaantumisaste =

oma padoma

3

2 I+ 48

1
Rajapddomakerroin = —————, jossa

4Q ’

3
2 I = Ennusteperiocdin kolmen ensimmaéisen vuoden kayttdomaisuusinvestoinnit (maa-
1

ja vesialueet, rakennukset, koneet ja laitteet).

A 8§ = Vaihto-omaisuuden muutos ennusteperiodilla (viimeisen ennustevuoden vaih-
to-omaisuus ./. perusvuoden vaihto-omaisuus).
4 Q@ = Jalostusarvon muutos ennusteperiodilla (viimeisen ennustevuoden jalostusarvo

./. perusvuoden jalostusarvo).

Jalostusarvo

Tyon tuottavuus = - ro
Henkilokunnan lukumé&irs

) 4 .
Rajatuottavuus = ———Q——: Jossa
AL

A Q@ = Viimeisen ennustevuoden jalostusarvo ./. perusvuoden jalostusarvo.
A L. = Viimeisen ennustevuoden henkildkunta ./. perusvuoden henkilskunta.

3

21+ 48

1
Tydpaikan hinta = ——— j0ssa

4L

3
2 1 = Ennusteperiodin kolmen ensimméisen vuoden kéyttéomaisuusinvestoinnit.
1
4 S = Viimeisen ennustevuoden vaihto-omaisuus ./. perusvuoden vaihto-omaisuus.
4 L. = Viimeisen ennustevuoden henkilékunta ./. perusvuoden henkilékunta.

1. Liiketaloudellisten tunnuslukujen laskentatekniikka on esitetty yksityiskohtai-
sesti Yritystutkimusneuvottelukunnan julkaisemassa kirjasessa Yritystutkimuksen tun-
nusluvut.
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aikakauskirja 7976:2

Inflaation aiheuttamat kustannukset*

JOUKO PAUNIO

Eriteltdessd inflaatioilmittd ja erityisesti sen hyoty- ja haittavaiku-
tuksia on pidettiva mielesss, ettd inflaatio on sen luonteinen yhteis-
kunnallinen ongelma, jolla on sekd taloudellisia ettd myds sosiaali-
sia ja poliittisia seuraamuksia. Inflaation vaikutukset levidvit helposti
taloudellisen toiminnan ja taloudellisten instituutioiden puitteista yh-
teiskunnan toimivuutta yleisesti hairitseviaksi tekijaksi: Inflaatio luo
epavarmuuden ilmapiiria ja kohtelee ihmisii eri tavoin, kun sen joh-
dosta toiset hyotyvit ja toiset hidviivit. Se lisdd tyytymiattomyytts,
eri ryhmien ja yhteiskuntaluokkien véliset eturistiriidat karjistyvét,
olemassaolevia instituutioita vastaan kohdistuu kasvavaa painetta, ja
kaikki tidmi heijastuu yleiseen politiikkaan. Kun kuitenkin seuraa-
vassa keskityn tarkastelemaan inflaatiota lihinni vain taloudellisena
ongelmana, se johtuu siitd, etten ekonomistina ilman sosiologian ja
politologian apua pysty koko probleemikenttis kartoittamaan. Valit-
semani lihestymistavan puolesta puhuu myés se, ettd tiedimme rat-
kaisevasti enemmin inflaation taloudellisista kuin sen muista seu-
rauksista.’

Erditd inflaation seurauksia

Inflaation vaikutuksista keskusteltaessa useimpien mieleen tulevat
ensimméisind inflaation aikaansaamat muutokset tulonjaossa. Inflaa-

* Helsingin yliopistossa 14. 11. 1975 Valtiotieteiden Piivéni pidetty esitelmi perustuu
tahin kirjoitukseen. Esitystd ei ole korjattu myohemmin kehityksen valossa muuta-
maa tdydentdvad huomautusta lukuunottamatta.

1. Ks. Axel Leijonhufoudin Helsingin yliopistossa kevadlld 1975 pitimi esitelmi
Costs and Consequences of Inflation. Se julkaistaan wvuonna 1976 International
Economic Associationin toimesta teoksessa The Microfoundations of Macroeconomics.
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tio vihentdi joidenkin ihmisten reaalista ostovoimaa ja lisdi toisten
ja se hyodyttdd luotonottajia luotonantajien kustannuksella. Er#it
ulkomailla suoritetut tutkimukset antavat kuitenkin tukea sille nike-
mykselle, ettei inflaation johdosta tapahdu huomattavaa ainakaan
pysyvaistd tulojen uusjakoa, jos suljetaan pois varsinainen hyper-
inflaatio.” Suomessa kysymysti ei ole tiettdvasti systemaattisesti tut-
kittu. .

Koska inflaatio merkitsee rahan ostovoiman heikkenemists, on
ekonomisteja luonnollisesti askarruttanut kysymys, miten paljon ra-
hanarvon aleneminen vihent#d rahan kiyttoon perustuvan talous-
jérjestelmén tehokkuutta ja toimivuutta heikentfessidsn rahan mer-
kitysta arvon sailyttdjana ja vaihdon vilineensd. Tédmé probleemi on
ollut vilkkaan teoreettisen kirjoittelun ja debatin kohteena. Se niin-
kuin moni muukin viime vuosien aikana kiyty rahateoreettinen kes-
kustelu liittyy laheisesti Milton Friedmanin ja hianen oppilaittensa
antamiin virikkeisiin.® Lyhyesti sanottuna tim#n koulukunnan edus-
taman ajattelun keskeisend ideana on, etti inflaatio vihentiessdin
rahan hallussapidon hyodyllisyyttd saa ihmiset supistamaan rahan
kiyttoa ja turvautumaan sen sijaan taloudellisissa transaktioissa me-
nettelyihin, jotka ovat yhteiskunnan kannalta vihemmsin tehokkai-
ta kuin rahan kaytto. Suoritettujen tutkimusten mukaan rahan hal-
lussapitoon ja kiyttoon liittyvit inflaatiokustannukset mitattuna hy-
vinvoinnin menetyksens ovat kuitenkin suhteellisen pienet, ellei nyt
oteta huomioon varsinaisia hyperinflaation olosuhteita.* Eivat edes
ne suurinflaatiot, joita toisen maailmansodan jilkeen on esiintynyt
Eteld-Amerikassa, ole johtaneet rahan kiytostd luopumiseen.

2. Edvard Foster, Cost and Benefits of Inflation, Studies in Monetary Economics
1, Federal Reserve Bank of Minneapolis, 1972 ja siind mainittua kirjallisuutta. Ks. myos
Allan M. Maslove & J. C.R. Rowley, Inflation and redistribution, The Canadian
Journal of Economics, August 1975 ja James Duesenberry, Inflation and Income
Distribution, julkaistaan International Economic Associationin toimesta vuonna 1976
teoksessa Inflation Theory and Anti-Inflation Policy.

3. Martin J. Bailey, The Welfare Cost of Inflationary Finance, Journal of Political
Economy, April 1956, Milton Friedman, The Optimum Quantity of Money, teoksessa
The Optimum Quantity of Money and Other Essays, Aldine Publishing Co., 1969,
David Laidler, The Welfare Costs of Inflation im Neoclassical Theory — Some
Unsettled Problems, julkaistaan Internatiomal Economic Associationin toimesta vuonna
1976 teoksessa Inflation Theory and Anti-Inflation Policy.

4. Ks. erityisesti Robert J. Barro, Inflationary Finance and the Welfare Cost of
Inflation, Journal of Political Economy, September 1972, s. 994.
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Inflaatiokehitys ei yleensd pysy vakaana vaan siini esiintyy odotta-
mattomia muutoksia ja heilahteluja, joihin useimmat ihmiset eivit
pysty varautumaan. Jos inflaatiokehitys olisi tdysin tasaista, ihmis-
ten odotukset hintojen nousun suhteen pé#dsisivdt toteutumaan, ja
talloin ihmiset pystyisivit taloudellisissa ratkaisuissaan tdysin varau-
tumaan tulevaan hintojen nousuun; siten inflaation haitat rajoittuisi-
vat melko vahaisiksi ja mm. tulonjakoon kohdistuvat vaikutukset oli-
sivat viltettivissd. Tallaisissa olosuhteissa, joissa 100 %:n indeksisi-
donnaisuus olisi asiaankuuluva osa talousjérjestelmin toimintame-
kanismia, inflaatio ei olisi vakava yhteiskunnallinen ongelma. Mutta
kuten sanottua, todellisuus on kaukana tastd ihannetilasta.

Inflaatioprosessissa esiintyy paitsi hintojen yleistd vaihtelua myos
hintasuhteiden heilahtelua:® Inflaatio heijastuu eri lailla eri hintojen
ja palkkojen kohdalla, eividtka ihmiset koe inflaatiota tiysin samalla
tavalla. Sen vuoksi my6s inflaatio-odotukset poikkeavat toisistaan.
Inflaatio tuottaa aina joillekin yllatyksia ja inflaatiovoitot ja -tappiot
jakaantuvat sattumanvaraisesti.

Inflaatiovauhdin muuttuessa hinnat eivit liiku yhdenmukalsestl
erilaisesta hinnoittelukdytinnostsd, palkkojen méadrdytymisestd jne.
johtuen: Hintasuhteissa tapahtuu muutoksia, jotka kuvastavat yksin-
omaan hintojen erilaista mukautumista inflaation kiihtymiseen ja hi-
dastumiseen. On selvii, ettd hintajirjestelmén tehokkuus voimava-
rojen kohdentajana heikentyy. Jos esimerkiksi yritykset perustavat
paatoksensa kysyntiin, joka kohdentuu inflaation virittdmien hinta-
singnaalien perusteella ja joka nain ollen sisiltii inflaatioharhan, voi-
mavarojen kiytto ei muodostu tehokkaaksi ja voi my6hemmin aiheut-
taa ylim#ariisid kustannuksia virheitd korjattaessa.

Mainitsin jo aikaisemmin, ettd inflaatiovauhdin muuttuessa epa-
varmuus tulevaisuuden suhteen lisiéintyy. Tédstd on jonkinlaista em-
piiristd evidenssié olemassa Jaffeen ja Kleimanin tekemésséd analyy-
sissa.® Se osoittaa huomattavan positiivisen riippuvuussuhteen ole-
massaolon inflaatio-odotusten ja niiden hajonnan vélilla. Konkreetti-

5. Ks. H. Gleiser, Inflation, Productivity and Relative Prices — A Statistical
Study, Review of Economics and Statistics, February 1965. Vri. D. Jaffee & E.
Kleiman, The Welfare Implications of Uneven Inflation, julkaistaan International
Economic Associationin toimesta vuonna 1976 teoksessa Inflation Theory and Anti-
Inflation Policy.

6. Jaffee & Kleiman mt.
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sesti tami lisddntyvd epdvarmuus ilmenee mm. siten, ettd yritysten

on entistd vaikeampi hinnoitella tuotteensa ja palkkaneuvottelijan
puolestaan sopia palkoista. Samasta syystd hintoja ja palkkoja joudu-

taan korjaamaan tihedmméssd tahdissa kuin vakaammissa oloissa,
mistd aiheutuu lisdd vaivaa ja kustannuksia.” Tulevaisuutta koske-
van epdvarmuuden kasvaessa myos spekulatiivinen kayttdytyminen
tulee yleisemmaiksi. Siten yhteiskunnan voimavaroja suunnataan
aikaisempaa enemmin toimintoihin, joita vain inflaatioon liittyva
epavarmuuden kasvu tekee tarpeelliseksi.

Koska inflaatiovauhti Suomessa ja muissa maissa on télld het-
kelld laantumaan piin, ja koska talouspolitiikan keskeiseni tavoittee-
na on nyt inflaation voimaperainen hillitseminen, en syvenny sen pi-
temmalti erittelem#in edelld varsin lyhyesti esitettyja inflaation
aiheuttamia erilaisia haittoja. Sen sijaan keskitéin tarkasteluni ajan-
kohtaiseen kysymykseen restriktiivisen talouspolitiikan mahdolli-
suuksista hillitd inflaatiota ilman huomattavia yhteiskunnallisia kus-
tannuksia.

Inflaation torjunnan kustannuksista

Toista maailmansotaa seuranneina vuosina inflaatiosta kiydyssa kes-
kustelussa korostettiin erityisesti sosiaalisten, poliittisten ja institu-
tionaalisten tekijoiden merkitystd inflaation kiynnissidpitdvani te-
kijgna. Puhuttiin »hiipivastd inflaatiosta», skustannusinflaatiostas,
spalkkakustannusinflaatiostas jne., katsottiin tim#n suuden inflaa-
tion» saavan alkunsa ennen kaikkea siitd, ettd erilaisten taloudellis-
ten painostusryhmien vaikutusvallan lisdintyminen yhdessd téys-
tyollisyyspolitiikan omaksumisen kanssa aikaansaa hintojen ja palk-
kojen yleisen nousupyrkimyksen alhaisen ty6ttomyyden olosuhteis-
sa.? Keskustelua inflaation syistd kaytiin varsin vilkkaasti, kilpaile-
via teorioita kehiteltiin erityisesti 1950-luvulla.” Vasta tuon wvuosi-

7. Ks. John Hicks, The Crisis in Keynesian Economics, Basil Blackwell, 1974,
s. 78—179.

8. Ks. esim. Martin Bronfenbrenner & Franklyn D. Holzman, Survey of Inflation
Theory, American Economic Review, September 1963, s. 614, E. Phelps et al, Micro-
economic Foundations of Employment & Inflation Theory, Macmillan 1970, s. 126 ja
D. Laidler & M. Parkin, Inflation: A Survey, Economic Journal, December 1975.

9. Ks. Bronfenbrenner & Holzman mt.
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kymmenen lopulla esitettiin Iihestymistapa, joka yhtendisti ja sel-
keytti siihen asti inflaatiosta kdytya teoreettista keskustelua ja joka
myo0s oli luontevasti yhteensovitettavissa yleisen hyviksymisen saa-
neeseen jalkikeynesildiseen makrotalousteoreettiseen malliin (IS-LM-
malliin). Tarkoitan talld lihestymistavalla my6hemmin Phillips-kiy-
ran tai Phillips-teorian nimelld tunnettua ajattelukehikkoa. A. W.
Phillips esitti v. 1958 virkaanastujaisesitelméssisin *° London School
of Economics’issa kidyran, jonka hin oli sovittanut Englantia koske-
viin tyottomyys- ja palkkojenmuutoslukuihin vuosilta 1861—1957.
Koska ké#ytdan myo6hemmin analyysissani »kdyrad» modifioidussa
muodossa, tarkastelen nyt lyhyesti sen ominaisuuksia.

Kuvioon 1 piirretty Phillips-kédyra ilmaisee tyottomyyden ja palk-
kojen muutoksen vilisen riippuvuuden. Merkillepantavaa on, etta
kiyrin sijainti korostaa erityisesti sitd, ettei vakaa hintataso ole saa-
vutettavissa korkean tyollisyyden olosuhteissa. Kuitenkin erilaiset
tyottomyyden ja inflaatiovauhdin yhdistelmit ovat mahdollisia;
toisin sanoen, ettd alhaiseen tyottomyyteen voidaan paidstd mutta
vain rahanarvon kustannuksella ja vastaavasti vakaa hintataso on
sostettavissa> vain huomattavalla tyottomyydelld. Phillips-kdyran
ansiosta talouspoliittinen problematiikka presisoitui: Talouspolitii-
kalla oli nyt valittavana erilaisia inflaation ja tyottomyyden tavoite-
yhdistelmii. Kéyrin teoreettinen perusta '* koostuu lyhyesti ja tiivis-
tetysti seuraavista elementeista:

1. Tyottomyys on kasnteisessd suhteessa tyGvoiman liikakysyntéiér

2. Tyo6voiman litkakysynté nostaa ja liikatarjonta alentaa palkkoja.

3. Tyottomyytta esiintyy tyomarkkinoiden epatidydellisyydestd joh-
tuen silloinkin, kun tyovoiman kysyntd ja tarjonta ovat tasapai-
nossa. Tata »kitkatyottomyyttds osoittaa kuviossa 1 leikkauspiste
A.

Phillipsin sinnovaatio» kdynnisti vilkkaan tutkimustoiminnan eri
puolilla maailmaa; mm. Suomessa on suoritettu tahin liittyviad ko-

10. Ks. A. W. Phillips, The Relationship Between Unemployment and the Rate of
Change of Money Wage Rates in the U.K. 1861—1957, Economica, November 1958.

11. Ks. R. G. Lipsey, The Relationship Between Unemployment and the Rate of
‘Change of Money Wage Rates in the U.K. 1952—1957: A Further Analysis, Economica,
February 1960.
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Palkkatason A\
muutos %o
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Kuvio 1

keita.'”” Vaikka kritiikkisikin on esiintynyt lihestymistapaa vastaan,™
voitaneen kuitenkin todeta, ettei puolentoista vuosikymmenti jatku-
nut tutkimustoiminta ole horjuttanut Phillips-kéyrén perusideaa sii-
ta, ettd ainakin lyhyelld aikavilillda on olemassa valintavaihtoehtoja
inflaation ja tyottémyyden vililla.

Kaytin tarkoituksella sanontaa »lyhyelld aikavalillds, silld seké
empiiriset tosiasiat ettd teoreettinen analyysi ovat asettaneet kyseen-
alaiseksi inflaatio-ty6ttomyysvalintavaihtoehtojen stabiilisuuden muu-
na kuin lyhyen tihtidyksen ilmions. Tdssd yhteydessa ei ole tilaisuut-
ta eikd syytak&dan ryhtys kisittelemaén aiheeseen liittyvad teoreettista
keskustelua.”* Asian valaisemiseksi tyydyn muutamien vildhdyksen-
omaisten teoreettisten nikokohtien esittimiseen.

12. Ks. Timo Heleld, Hintojen muutoksista ja niiden ennakoimisesta, Kansan~
taloudellinen aikakauskirja, 1961 nide I, Hannu Halttunen, Phillips-kiyrd ja inflaatio
Suomessa, Kansantaloudellinen aikakauskirja, 1974 nide II.

13. Ks. erityisesti D. T. Laidler & M. Parkin mt. s. 753—774.

14. Ks. erityisesti Milton Friedman, The Role of Monetary Policy, American
Economic Review, March 1968. Edmund Phelps, Money Wage Dynamics and Labour
Market Equilibrium, julkaistu em. teoksessa Phelps et al. ja Laidler & Parkin mt.
s. 755—759.
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Palkkojen muodostuksessa tyOnantajat ottavat 1dhtokohdakseen
odotetut hinnat pikemminkin kuin vallitsevat hinnat, koska palkkoja
muutellaan aika ajoin eikd jatkuvasti. Samasta syystd tyontekijat
pyrkivit palkkavaatimuksia esittdessdén arvioimaan vastaisen hinta-
kehityksen tietyn reaalipalkkakehityksen turvaamiseksi. Reaalipalk-
kojen tason siilyttdmiseksi on nimellisten palkkojen niet noustava
odotetulla inflaatiovauhdilla. Niin ollen on paiteltdvissé paitsi kul-
loinkin vallitsevan tyollisyystilanteen myos inflaatio-odotusten vai-
kuttavan nimellispalkkojen miaaraytymiseen. Kuviossa 2 on havain-
nollistettu tilanne, jossa tyottomyyden u* vallitessa palkat nousevat
tuottavuutta vastaavasti wo ja hintataso pysyy vakaana (p = 0) ja
samoin hintaodotukset (p® = 0). T&td tasapainotilannetta kuvaa
Phillips-kéayrd I. Jos hintatason odotetaan kohoavan jollain tietylld
vauhdilla, on nimellispalkkojen noustava yli tuottavuuden kasvun
samalla vauhdilla, jotta reaalipalkkataso pysyisi ennallaan. Nimel-
lispalkoissa ilmaistuna hintatason nousuvauhti on tilléin p = w1 —
wo. Mikili hintaodotukset ovat mukautuneet tihin uuteen inflaatio-
vauhtiin saadaan toinen tasapainotilanne, joka mé#irdytyy uuden
Phillips-kdyrén (II) perusteella. Tassd kuviotarkastelussa oletin, ettd
hintaodotukset ovat tidysin mukautuneet korkeampaan inflaatiovauh-
tiin. Mutta jos hintaodotukset reagoivat toteutuneeseen hintakehityk-
seen jonkinpituisella viiveells, niin:

1. Tyottomyyden vidhentyessd nimellispalkkojen nousu nopeutuu.
Ennenkuin hintaodotukset reagoivat ja siirtdvat kayraa, lilkutaan
tietylld Phillips-kéyralld ylospiin.

2. Tyottomyyden kasvu puolestaan hillitsee nimellispalkkojen nou-
sua hintaodotuksiin verrattuna. Liikutaan aluksi tietylld Phillips-
kiyrilld alaspdin, ennenkuin hintaodotukset alkavat mukautua
hidastuvaan inflaatioon ja Phillips-kéyra siirtyy alaspiin.

Yksinkertaistaen voisi titen syntyvaid prosessia kuvata myotapai-
vaan tapahtuvalla kiertoliikkeelld (ks. kuvio 2). Téllainen kiertolii-
ke voi syntyd normaalin suhdannevaihtelun myotd siten, ettd edet-
téessd kohti korkeasuhdannetta taloudellinen aktiviteetti tyontaa —
mahdollisesti ekspansiivisen talouspolitiikan myotéavaikuttamana —
tyollisyyden erittiin korkealle tasolle, jolloin inflaatiovauhti kiihtyy,
mutta ihmisten inflaatio-odotukset eivit ole sithen sopeutuneet. Ke-
hityksen sivuutettua korkeasuhdanteen — jilleen osittain restriktii-
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Palkkatason 4
muutos %

. Py =W, -W
po=0
u*
Tyéttdmyysaste %
Kuvio 2
visen inflaationvastaisen talouspolitiikan seurauksena — taantuman

voimistuminen alentaa tyollisyyttd ja hidastaa inflaatiovauhtia, mut-
ta inflaatio-odotukset laahaavat perdssi ja siten jarruttavat inflaation
mukautumista alhaisemmalle tasolle. |

Voimmekin jo nidhdi, mitd aikaisemmin mainitsemani »lyhyt
aikavili» tyottdmyyden ja inflaation vilisissd valintamahdollisuuk-
sissa tarkoittaa: Se on aikavili, jonka kuluessa hintaodotukset eivit
ole mukautuneet toteutuneeseen hintakehitykseen. Kuviossa u*:ta
pienempi tyottdmyys on tdmin mukaan mahdollinen vain nopeam-
man inflaation myotd, mutta vain niin kauan kuin hinnat kohoavat
odotettua enemmaén ja talloinkin vain kiihtyvilla vauhdilla. Kun hin-
taodotukset paasevit todellisen kehityksen rinnalle, eikd siis inflaa-
tio endd yllatd ihmisid, hdviavat inflaation ja tyottomyyden véliset
valintamahdollisuudet. Pitkdn aikavilin Phillips-kdyrd on suhteelli-
sen jyrkki tai suorastaan vertikaalinen (kuviossa 2 kayra III)."”

Kuviotarkastelussa pysyékseni: Ekspansiivisen vilivaiheen jélkeen
talous on siirtynyt korkeampaan inflaatiovauhtiin oltuaan ennen hii-
riota vakaan rahanarvon tilassa. Tyottomyysaste on sama, eroa on
vain inflaatiovauhdissa. Kansantalouden kehitys voi jatkua yhtd va-
kaasti kuin muuttumattoman hintatason olosuhteissa. Hinta- ja palk-

15. XKs. David Laidler, The Phillips Curve, Expectations and Incomes Policy,
julkaistu teoksessa H. G. Johnson & A. R. Nobey, The Current Inflation, Macmillan
1971, s. 81.
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Kuvio 3

kakehitys ei tuota mitidsn yllatyksia yrityksille, tyonantajille, tyonte-
kijoille, kuluttajille ja julkiselle vallalle, sillé kaikki osapuoclet voivat
rakentaa paitoksensd ja suunnitelmansa tiettyyn ja odotettuun in-
flatoriseen kehitykseen, joka voi olla yhtd hyvin vakaa hintataso kuin
esim. 5 %:n, 10 %:n tai 20 %:n inflaatio. Vaikka tallainen inflato-
rinen tila ei olekaan todellisuudessa saavutettavissa tai sdilytettavissa,
se vastannee mielikuvaa tdysin indeksoidusta kansantaloudesta, jossa
inflaation kielteiset seuraamukset on rajoitettu minimiinsa.

Edells esittimini — hintaodotuksilla tdydennetyn — Phillips teo-
rian empiiristi kokeilua on vaikeuttanut hintaodotuksia koskevan
informaation puute. Muutamissa maissa on ollut saatavissa kvalita-
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tiivista tietoa hintaodotuksista kulutustiedustelujen, gallupkyselyjen
jne. yhteydessd. Viime aikoina onkin kehitetty tekniikka, jolla t&llai-
nen informaatio on muunnettavissa kvantitatiiviseen muotoon.'® Tas-
td kansainvilisestd kiytinnostid poiketen olen yhdessd nuoremman
kolleegani Antti Suvannon kanssa konstruoinut hintaodotuksia ku-
vaavan indikaattorin’ Olemme n#et voineet kiyttdd hyviksemme
indeksiobligaatioiden tarjoamaa mahdollisuutta hintaodotuksia kos-
kevien laskelmien suorittamiseksi. Oheisessa kuviossa 3 on esitetty
erditd viime vuosien inflaatiokehityksen vaiheita, joissa indikaatto-
rimme mukaan odotukset (p¢) ovat huomattavasti poikenneet toteu-
tuneesta kehityksestd (p).

Vuoden 1967 devalvaatio nosti inflatorisia odotuksia valittomasti;
todellinen hintakehitys saavutti ne kuitenkin melko nopeasti. Va-
kauttamisen vaikutuksesta hintojen nousuvauhti alkoi jyrkasti las-
kea vuoden 1968 lopulla, mutta hintaodotukset seurasivat varsin hi-
taasti todellista hintakehitysti eivatkd tdysin mukautuneet niihin,
ennenkuin inflaatio alkoi vuoden 1970 aikana jilleen nopeutua. Kun
inflaatiovauhti vuoden 1973 aikana alkoi nopeasti kiihtysd ja lihes-
tyd 20 %:ia, odotukset eivit pysyneet vauhdissa mukana.'®

Kun taloudellisessa kehityksessid tapahtuu niinkin jyrkkia kehitys-
suunnan muutoksia kuin Suomessa viime vuosien nykéyksittdin vaih-
dellut inflaatiovauhti heijastelee, on selvii, etteiviat ihmiset voi py-
sya taloudellisen kehityksen kaikissa k#inteissda mukana — ammat-
tiekonomistitkin erehtyvit tavallista useammin. Seurauksena téstd
on, ettd ihmiset kokevat milloin positiivisia yllatyksid, jotka helposti
synnyttavat katteettomia odotuksia ja suunnitelmia tulevaisuuden
suhteen, tai negatiivisia yllityksi#, jotka johtavat aiheettomaan pessi-
mismiin ja varovaisuuteen. Nimi reaktiot ovat useimmiten sen laa-
tuisia, ettd kansantalouden hiiridtekijat voimistuvat ja talouden epi-
stabiilisuus lisdéntyy.

Olemme tutkineet myos hintaodotusindikaattorin avulla, miten

16. Ks. erityisesti J. A. Carlson — M. Parkin, Inflation Expectations, Economica.
June 1975.

17. Ks. J. J. Paunio — Antti Suvanto, Changes in Price Expectations: Some
Tests Using Data on Indexed and Non-Indexed Bonds, Helsingin yliopiston kansan-
taloustieteen laitoksen Keskustelualoitteita No 24, 1975.

18. Ks. my6s J. J. Paunio, Inflaatio etenee (Puheenvuoro Johannes Virolaisen
esitelm&n johdosta), Kansantaloudellinen aikakauskirja, 1975 nide I.
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inflaatio-odotukset ovat Suomessa muodostuneet. Kokeitten tulokseksi
saatiin ettd seuraava adaptiivisten odotusten hypoteesia kuvaava mal-
li selitti parhaiten odotusten muodostumista vuodesta 1968 lahtien:

pet - -095pt—1 + .905pet_1

Odotukset sopeutuvat hitaasti todelliseen inflaatiovauhtiin (aikayksik-
kéna on kuukausi). Keskiméardinen odotusten viive on noin 10 kuu-
 kautta. Haluan kuitenkin valittémasti korostaa, ettd tdstd yhteydesta
riippumatta sellaiset tapahtumat kuin valuuttakurssien muutos, ta-
louspolitiikan restriktiivisyyden voimakas lisdiminen, kansainvélisil-
14 raaka-ainemarkkinoilla tapahtuva huomattava suuri hintojen koro-
tus jne. vaikuttavat hintaodotuksiin valittomasti, varsinkin silloin kun
yleison keskuudessa syntyy varma mielipide siits, ettd tietyilla tapah-
tumilla on tietynsuuntainen selvd vaikutus inflaatiokehitykseen.

On suoritettava vield yksi valmistava toimenpide ennenkuin voin
ryhtyi tarkastelemaan konkreettisia kysymyksid. Yksinkertainen hin-
taodotuksilla tdydennetty Phillips-yht#l6 estimoitiin vuosien 1970—
1974 kuukausiaineistosta. On huomattava, ettd Phillips-teoria selit-
taéd palkkojen muodostusta, mutta olettamalla hyédykkeiden hinnoit-
telu ensisijaisesti kustannusten perusteella, voidaan Phillips-teoriaa
soveltaa myos hyodykkeiden kehityksen selittimiseen. Kokeita suori-
tettiin erilaisilla viiveilld, mutta tdssi yhteydessd paadyin kayttamasn
seuraavaa yhtdlod (In = luonnollinen logaritmi, muuten samat sym-
bolit kuin kuviotarkastelussa):

P — 7.587 — 9.783Inu_; - .914pe, (R* = .807, DW = .46)
(35)  (—45) (11.0)

Kuviossa 4 on kuvattu estimoidun Phillips-kdyrdan kuvaajia eri
hintaodotusten tasoilla. Vaikka tdssid mallissa on seké teoreettisesti
etta tilastollisin kriteerein arvioiden parantamisen varaa -— perusteel-
linen analyysi on vielid kesken — pidén merkittdvana siti, ettd hinta-
odotusten parametri ei paljoakaan poikkea ykkosestd eli siitd, mitd
teoria edellyttdd. Yht#lostd voidaan myds suoraan arvioida inflaatio-
tasapainoa vastaava luonnollinen tyottémyys, joka niytti asettuvan
mallikokeesta riippuen 2—2,5 % :n vélille ja siis selvésti korkeammal-
le tasolle kuin tiystyollisyysvuonna 1974. Vakaa 100 %:sti indek-
soitu inflaatiokehitys olisi siis periaatteessa aikaansaatavissa, jos tyot-
tomyys pysyttelee 50 000 hengen tasolla. T#llaisen tasapainoisen in-
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Kuvio 4

flaation toteutumismahdollisuuksiin en kuitenkaan usko. Oheiseen
kuvioon olen piirtdnyt pitkdn aikavilin Phillips-kdyran, joka leik-
kaa vaaka-akselin luonnollisen tyottémyyden tasolla. Kuvioon olen
myos merkinnyt muutamien pisteiden avulla inflaatiovauhdin ja tyot-
tomyyden kulun vuoden 1972 suhdannepohjasta tdhin hetkeen. Pol-
ku ylittad sluonnollisen tyottomyyden», saavuttaa taystyollisyyden
ja on t&ll hetkelld jo palautunut luonnollista tysttomyyttd suurem-
paan vajaatyollisyyteen.

Inflaation heikkeneminen lihiaikoina

Viralliset ennusteet néyttavit edustavan nikemysté, ettd vuoden ku-
luessa inflaatiovauhti on alennettavissa 10 %:iin.** Voidaan nyt ky-

19. Ks. Valtiovarainministerion l«iansantalousosasto, Taloudellinen katsaus 1975.
Helsinki 1975.
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syd, minka hinnan — tyottomyydelld mitattuna — yhteiskunta voi
joutua maksamaan tdmén tavoitteen toteuttamisesta. Tdhin kysy-
mykseen vastatakseni oletan ensinnikin, ettd hintaodotukset mukau-
tuvat hitaasti toteutuneeseen hintakehitykseen kuten viime vuosina
on ilmeisesti tapahtunut, toisin sanoen sovellan malliamme. Lisaksi
oletan, ettid inflaation hillintda harjoitetaan pelkidstddn kokonaisky-
syntda rajoittamalla ja siis tyottomyytta lisidmalld. Niihin oletuksiin
perustuen arvioin em. mallin avulla, ettd vuoden 1976 aikana tyo6tto-
myys kohoaa noin 30000 hengellid. Pitden ldhtokohtana valtiova-
rainministerion kansantalousosaston tyollisyysennustetta 80 000 tyot-
toméstd vuoden 1976 alussa,” tyottomien luvun pitdisi vuoden ku-
luttua nousta yli 100 000:een, jotta inflaatio hidastuisi 10 %:iin. Téa-
mi ei ole kuitenkaan viels tarinan loppu. Odotukset tulevat koko t#-
min prosessin ajan laahaamaan jaljessd, joten inflaation jonkinlainen
vakauttaminen 10 %:iin edellyttdd my®s inflaatio-odotusten paina-
mista télle tasolle. Olettaen hintaodotusten edelleen vain hitaasti mu-
kautuvan todelliseen hintakehitykseen arvioin, ettd 10 %:n tavoit-
teen kestdvi eikd vain tilapdinen toteuttaminen vaatii kysynnin hil-
litsemistd ja vajaatyOllisyyttd ainakin vuoden 1977 loppupuolelle
asti.

Saattaa olla, ettd kansainvilinen suhdannetilanne pysyy myos ku-
luvana vuonna siksi heikkona, etté tistd eteenpdin tyollisyys ja akti-
viteetti heikkenee ilmankin mainittavia uusia kiristdvid talouspoliit-
tisia toimenpiteita. Joka tapauksessa korostan, ettd inflaation hidas-
taminen puoleen nykyisesti vaatii huomattavaa ja pitkdhkon ajan
jatkuvaa taloudellisen aktiviteetin rauhoittamista, ellei muita keinoja
kuin kokonaiskysynnin hillitsemistd kiytetd inflaation vastustami-
sessa. Soveltamani ajattelukehikko osoittaa kuitenkin, ettid on olemas-
sa vield toinen keino hillitd inflaatiota.

Suorittamani tarkastelun keskeisen# ajatuksena on, ettd taloudel-
lista aktiviteettia alentamalla Phillips-kiyrd saadaan siirtyméén alas-
pain, kun inflaatio-odotukset reagoivat samansuuntaisesti. Mutta ta-
mai ei tietenkdan sulje pois sitd mahdollisuutta, ettd yritetdén talous-
politilkan keinoin vaikuttaa suoraan inflaatio-odotuksiin markkinoi-
den ja hintakehityksen ohitse. Se vaatii varsin johdonmukaista mieli-

20. Valtiovarainministerion kansantalousosasto, Suhdannekatsaus 6. 11. 1975.
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alan muokkausta talouspolitiikasta vastuunalaisilta elimiltd, uskot-
tavia ennusteita ja yleison keskuudessa luottamuksen her#ttdmista
siithen, ettd harjoitettavalla politiikalla saadaan inflaatio aisoihin. Vii-
me aikoina sek# hallituksen ettd keskuspankin inflaationvastaisen po-
litiikan uskottavuus on téssd suhteessa kisitykseni mukaan huomatta-
vasti lisdantynyt. Viittaan vain budjettiesitykseen ja Suomen Pankin
rahapoliittisiin toimiin sekd annettuihin tilannearviointeihin ja lau-
suntoihin. T&lla linjalla jatkettaessa voidaan kisitykseni mukaan 1a-
hiaikoina inflaatiopainetta vihentdd.” Jos ihmiset yleisesti alkavat
uskoa, ettd inflaatio on menettdmaissid kidyttévoimansa, tillaiset odo-
tukset my0s toteuttavat itseddn. Suorittamieni empiiristen kokeiden
perusteella ja pitden mielessd, ettd ihmiset vield hyvin muistavat yllat-
tdvén nopean inflaation vuosina 1973 ja 1974, en ole taipuvainen us-
komaan, ettd smieliala-linjalla» voitaisiin tulevaan inflaatioon ratkai-
sevalla tavalla vaikuttaa.

Analyysikehikkooni nojautuen arvioin kuitenkin, ettd tyytymalls
vaatimattomampaan tavoitteeseen — sanokaamme noin 12 %:n in-
flaatiovauhtiin vuoden 1976 lopulla — voitaisiin valttya siltd, ettd in-
flaation hillints vield vaatisi tyottomyyden kasvua siltd tasolta, jonka
se saavuttaa vuoden 1976 alussa. (Ilmeisesti téstd tyottomyystavoit-
teesta ei voida pitd4 kiinni, joten analyysi on lahinna hypoteesin luon-
teinen.) Kulkemalla osittain ti#td toista inflaation torjunnan tietd
passtiin yhtiliisesti tavoitteeseen kuin yksioikoisesti taloudellista
aktiviteettia jarruttamalla, mutta se vie tietenkin huomattavasti pi-
temman ajan; horisontti on siirrettdva vuoteen 1978.

Kolmas tekiji, josta en ole maininnut mit#sin, mutta joka myos
vaikuttaa kotimaiseen inflaatioon, on kansainvilinen hintakehitys.
Inflaatiovauhti on ulkomailla selvésti hitaampi kuin Suomessa, joten
se tulee edelld kisittelemisténi inflaatiotorjuntatoimista riippumatta
myos hillitsemiin kotimaista inflaatiotamme. En yritd kvantitatiivi-
sesti arvioida sen vaikutusta, silld se riippuu olennaisesti siitd, minké&-
laista valuuttakurssipolitiikkaa lihimm#n vuoden aikana harjoite-

21. Uusi vuotta 1976 koskeva tulopoliittinen ratkaisu hintasulkup#itdksineen on
epidilem#ttd vahvasti tdhin suuntaan vaikuttava toimenpidekokonaisuus, vaikka ase-
tettu 5 %:n inflaatiotavoite el varmaankaan ole suuren yleison keskuudessa kovinkaan
uskottava.
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taan. Suomen markan devalvoituminen neutraloisi helposti kansain-
vilisen hintakehityksen inflaatiota jarruttavan efektin.”

En ole tdhidn mennessd maininnut mitdén tulopolitiikasta, mm.
sen vuoksi, etten ole tiatid tilaisuutta varten suorittanut erillistid siti
koskevaa analyysia. Olen kuitenkin taipuvainen olettamaan, ettd tu-
lopolitiikka irroittaa inflaatioprosessin ainakin osittain hyédyke- ja
tyovoimamarkkinoilla tapahtuvasta hinnanmuodostuksesta, toisin sa-
noen loiventaa Phillips-kiyriaé. Jos nédin on, ja siitd on olemassa em-
piiristd evidenssii ainakin Englannista,” niin korkean tyollisyyden
ja kiihtyvan inflaation tilanteessa keskitetylld hinta- ja palkkapoliit-
tisella ratkaisulla saattaa olla inflaatiovauhtia hillitsevd vaikutus. Sen
sijaan tyottomyyden kasvaessa keskitetty tulopoliittinen sopimus
luultavasti kiinnittdd inflaation korkeammalle tasolle kuin taloudel-
lisen aktiviteetin hidastuminen sen muutoin ajaisi. Sen vuoksi en
sisdllytd tulopolitiikkaa niiden keinojen joukkoon, joilla l#hiaikoina
on mahdollista merkittivasti hillitd inflaatiota. Olkoonkin, ettid sel-
laisella ratkaisulla on muista — poliittisista tai sosiaalisista — syistéd
myoénteisid seurauksia. Yhden varauksen haluan kuitenkin esittaa
tdydennykseni, ja se koskee indeksisidonnaisuutta. Pari vuotta sovel-
lettavalla tilap#iselld palkkojen indeksisidonnaisuudella voitaisiin to-
dennikéisesti heikentii hintaodotuksia inflaatiota yllipitévand voima-
na. (Itse asiassa se on kiitketty uuden tulopoliittisen sopimuksen sisil-
tdm#in palkkojen tarkistusmahdollisuuteen.) Korostan tdssd yhtey-
dessd sanaa »tilapédinens.

Suorittamani analyysi perustuu siihen, ettd inflaation torjunnan
padasiallinen yhteiskunnallinen kustannus liittyy ty6ttomyyden kas-
vuun, jolla on sek# inhimillinen ettd sosiaalinen aspektinsa, ja niihin
tuotannollisiin menetyksiin, jotka seuraavat taloudellisen aktivitee-
tin heikkenemisti seki lyhyelli etta pitkalla aikavalilld. Olen yrittéinyt
vastata kysymykseen, voidaanko vuoden 1976 aikana valttdd tyotto-
myyden huomattava kasvu ja silti paastd nykyists selvasti kohtuulli-
sempaan inflaatioon. Johtopaatokseni on, ettd tdmi lisikustannus —
ty6ttomyyden kasvu — on viltettévissd, kunhan onnistutaan riitté-

22. Ks. devalvaatioista ja inflaatiosta J. J. Paunio, Taloudellisen kasvun ja
maksutaseen ongelmat, teoksessa Taloutemme tienviittoja 1969, s. 101—105.

23. Ks. M. Parkin, Incomes Policy: Some Further Results on the Determination
of the Rate of Change of Money Wages, Economica, November 1970.
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vialld teholla vaikuttamaan vallitseviin inflaatiomielialoihin ja ollaan
valmiita harjoittamaan taloudellisen aktiviteetin nousua hillitsevia
politiikkaa kahden-kolmen vuoden ajan.

Kieltdmitta suorittamani analyysi on yksipuolinen ja todellisuut-
ta vahvasti yksinkertaistava, mutta analyysin ohjenuorana on ollut
Paul Valéryn kiteyttdmia ajatus: »Se mikd on yksinkertaista on vaa-
rin, se mika ei ole yksinkertaista on hyodytonta.»
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Todellinen hinta ja luonnollinen hinta:
Adam Smith ja arvoteoria®

PEKKA SUTELA

Adam Smithin Kansakuntien varallisuuden® ensimméisen laitoksen
ilmestymisests tulee vuonna 1976 kuluneeksi 200 vuotta. Téma4 ei ole
ainoa teoksen tarkastelun ajakohtaiseksi tekeva seikka.

Kansakuntien varallisuuden asema yleisesti tunnustettuna kansan-
taloustieteen peruskivens on ollut kiistaton. Tosin harvat ovat sitd
lukeneet; kohtalo joka tuntuu olevan yhteinen kaikille klassikon ar-
voon piisseille. Kuitenkin on jokainen toistaan seurannut taloustie-
teellinen katsantokanta pyrkinyt selvittiméin vélinsi teoksen kanssa.
Smithildisessd muodossa tunnetuksi tullut laissez faire -oppi on ollut
talous- ja yhteiskuntapoliittisille kisityskannoille itsestddn selvin
tuntuinen harjoitusvastustaja.

Jokainen tieteellinen suuntaus kirjoittaa uudelleen oppihistorian-
sa. On tirkedd pystya osoittamaan olevansa tieteenalan klassikoiden
parhaiden saavutusten edelleenkehittijia. Kun ajankohtaiset tieteelli-
set ndkemykset joutuvat kriisiin, paradigmat horjuvat, kddnnytdin
entistd helpommin menneiden, kiistamattomén tuntuisten saavutus-
ten pariin hakemaan uusien ndkemysten siemenié.

Kansakuntien varallisuutta on tulkittu usein. Ja kun kulloisetkin
tulkitsijat ovat tietenkin lukeneet siti oman kisityskantansa mukais-
ten silmélasien lapi, tulkinnat ovat olleet monenkirjavia.

Osittain kirjan vankkumaton asema johtuneekin siitd, ettd se on
himmastyttdvin hyvin taipunut erilaisiin muotteihin. Jokainen on

* Olen hyotynyt kommenteista, joita timin kirjoituksen aijkaisempaan versioon
esittivat Jukka Gronow, Ilpo Koskikallio, Klaus Mdikeld, Pekka Sulkunen ja Matti
Viikari.

1. Kaikki viittaukset ovat laitokseen Smith, Adam: The Wealth of Nations (ed. E.

Cannan). University Paperbacks, Methuen, London 1961, 2 vols.
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voinut vedota sithen nikoékantojensa tueksi. Tami johtuu osin teoksen
esityksellisestéd laadusta. »Kukaan metodin tutkija ei voi vaittaa Kan-
sakuntien varallisuudella olevan tieteellisen teoksen rajattua tarkas-
telukenttds, systemaattista rakennetta tai loogista menetelmii.» »Si-
kali kuin Adan Smith kirjoitti tieteellisen esityksen, asian laita oli kuin
sen proosan, jota Moliéren porvari puhui.»

Olematta metodin tutkijakaan lienee jokaisen kirjan tuhatkunta
sivua ldpikahlanneen helppo yhtyd niihin Jacob H. Hollanderin huo-
mautuksiin.?

Olisi kohtuutonta viittda kirjan olevan vapaa ristiriitaisuuksista.
Erityisesti yleiset, johdonmukaiset ja selvit periaatteet venyvéit yllét-
tavisti kattamaan niiden kanssa ilmeisessé ristiriidassa olevia konk-
reettisia tapauksia. On usein tutkijan harkinnanvallassa, millaiseksi
yleisten viittdmien asema tuolloin katsotaan: onko ne kumottu vai
onko niitd vain modifioitu?

On jopa viitetty, ettd tdimé periaatteiden vapaamielinen soveltami-
nen olisi yksinkertaisesti seurausta Smithin legendaarisesta hajamie-
lisyydesta.

Tarkeintd lienee kuitenkin ymmartis, etta Adam Smith oli »the
great eclectic.»® Hin pyrkii sulattamaan teokseensa jo aiemmin saa-
vutettuja tuloksia ja aineksia. Ei ole syytd hammaistelld, jos kokonai-
suus ei muodostunut homogeeniseksi. Lisiksi ne yhteiskunnalliset
suhteet, joita Smith pyrki selittim&in, eivit vield toki olleet puh-
taaksi kehittyneits.

Aikamme ehkd huomattavin skottilaisen tradition ymméartsja,
A. L. Macfie on kirjoittanut:

»Siten vanhemman tyylin kirjoittajaa syytetéén usein ’epdjohdonmukaisuuk-
sista’; ja aivan varmasti naitd 10ytyy, erityisesti Hutchesonilta, jonka oppilas
Smith tissd suhteessa epidilemittd oli. Analyytikolle sellaiset ep#djohdonmukai-
suudet ovat kirouksen alaisia. Modernille metodille ne ovat ep&onnistumisen
merkki. Mutta filosofille ne heijastavat kokemuksemme tosiasioita. On osa vii-
sautta tunnistaa, hyvaksyd ja kyetd kantamaan sellaiset epdjohdonmukaisuudet.»
»Han (Adam Smith — PS) ei ole tietoisesti rakentamassa loogista mallia, eika
hén edes argumentoi pelkédstddn sellaisen mallin puitteissa. Meiddn on havait-
tava hénen epijohdonmukaisuutensa, mutta meidén tulisi muistaa, ettd ne ovat
hénen metodinsa heijastumia. Jokainen aspekti, analyyttinen, historiallinen, sa-

2. Hollander, J. H.: The Dawn of A Science teoksessa J. M. Clark et alia: Adam
Smith, 1776—1926. New York (1966) (alkup. 1928): 1—21, sit. s. 15.

3. Jacb Viner: Adam Smith and laissez faire. op. cit. s. 116—155, sit. s, 117.
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manaikais-komparatiivinen (sosiologinen), kéasitelldén vuorollaan. Epéjohdonmu-
kaisuudet nousevat niistd erilaisista aspekteista, ja siten todellisuudesta.»

Riippumatta siitd hyviksymmekd Macfien argumentaatiosta hei-
jastuvan metodisen lihestymistavan ja piddmmeko sitd tdysin adek-
vaattina kuvauksena Smithin tieteellisestd menetelmistd, on meidan
hyvaksyttava tosiseikkana Smithin metodologian poikkeaminen siit4,
johon me olemme tottuneet. Asiaa on ehkéa tdssd painotettava toisin
kuin Macfie tekee. Keskeinen ongelma ei niinkaan ole Smithin kayt-
tama tieteellisen tutkimuksen menetelmi, joka voidaan keskeisilta
osiltaan tulkita hypoteettis-deduktiiviseksi. Tarkeampi lienee yhteis-
kuntatieteen ja -filosofian suhde Smithin esityksen kokonaisuudessa.’
Tami samastuu osin Macfien kuvaamaan eri aspektien ongelmaan.

Téassa yhteydessd puututaan usein Kansakuntien varallisuuden ja
varhaisemman teoksen The Theory of Moral Sentiments viitetysti ris-
tiriitaisiin kantoihin inhimillistd toimintaa maaraavista vaistoista. Ky-
symykselle on — tietenkin saksalaisessa — kirjallisuudessa annettu
nimikin: Das Adam Smith — Problem!

Niin oleellinen kysymys kuin tidm# Smith-tutkimuksen kannalta
onkin, jitdmme sen tdssd syrjadn. Sen kosketuskohdat Smithin arvo-
teorian kanssa ovat nimittdin vain toissijaisia eivitkd helposti havait-
tavissa.

Sen sijaan lienee hahmoteltavissa, missd m#arin Smithin arvo-
teorian tulkinnalle on tirkeds ottaa huomioon se yhteiskunta-
filosofia, joka tiydellisimmin esitetdan The Theory of Moral Senti-
ments -kirjassa.

Kaikki myshemmat tulkitsijat lienevit olleet samaa mieltd Adam
Smithin arvoteorian ristiriitaisuudesta. Tosin hénen esittdmikseen v&i-
tettyjen teorioiden lukumairi vaihtelee kirjoittajan mukaan. Osin
tima3 lienee seurausta erilaisista arvoteorioille asetettavista vaatimuk-
sista. Arvoteorian historiaan tutustujan ensimmaéisen periaatteen pit-
taisikin kuulua: katso tarkkaan, mitd arvolla milloinkin tarkoitetaan.
Eri kirjoittajat kiyttivit kuitenkin samaa termis eri merkityksessé.

Smithin arvoteorioiden yhti suuremmasta lukumé&irdstd tunnu-

4. Macfie, A. L.: The Scottish Tradition in Economic Thought. Scottish Journal of
Political Economy Vol. 2:2 (June 1955) 81—103, sit. s. 84, 91.

5. Ks. Campbell, T. D.: Adam Smith’s Science of Morals. London 1971.
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taan kuitenkin oltavan yhti mielt#; samoin niiden yhteensopimatto-
muudesta.

Toisistaan poikkeavia tai jopa vastakkaisia kisityskantoja voidaan
pyrkid selittimisin abstraktiotason vaihteluilla. Voidaan my6s valita
nikokulma niin, ettd viistimittd vain yksi teoria jad mahdolliseksi.
Muut selitetdén satunnaisiksi hairahtumiksi.

Tiassd esityksessid pyritddn esittimadn Smithin erilaiset arvoteo-
reettiset kannat vilttimattomiksi. TAmi siind mielessd, ettd voidaan
pyrkié luontevan ja jarkevidn tuntuisesti osoittamaan niiden johtuvan
hinen yhteiskuntateoriastaan.

Ronald Meek arvoteorian historiasta

Monumentaalisessa ja mychempéd oppihistoriallista ajattelua ohjaa-
vassa teoksessa History of Economic Amnalysis® Joseph Schumpeter
erottaa toisistaan taloudellisen analyysin ja taloudellisen ajattelun ke-
hityksen. Esimerkkini hin kiyttdd Adam Smithii: tdman taloudelli-
sen ajattelun paipiirteissi olivat laissez faire ja vapaakauppa. Oleelli-
sempi oli hénen analyyttinen koneensa, alkeellinen yleisen tasapainon
kehikko: kuinka argumentoidaan erotuksena siitd, mitd argumentoi-
daan.

Schumpeterin mielestid on mahdollista puhua taloudellisen analyy-
sin kehityksestd. Mittapuuna kiytetddn silloin walrasilaista tasapai-
noteoriaa. Sen sijaan taloudellisen ajattelun kehityksests ei voida pu-
hua: se on arvoarvostelman kysymys, jolle ei voi esittié objektiivista
mittakeppié.

Tama tuttu erottelu — jonka olemme jo alussa implisiittisesti esit-
tdneet ongelmalliseksi — on &#skettdin asetettu suhteellisen vaka-
vasti kyseenalaiseksi. Ronald Meek ® on Maurice Dobbiin ™ nojautuen
esittdnyt arvoteorian historian tarkastelukehikon, joka oleellisesti
pohjautuu Schumpeterin erottelun mahdollisuuden kiistdmiseen.

Meek erottaa taloudellisten suureiden determinaation niiden seli-
tyksestd. Voidaan sanoa, etti yleinen tasapainosysteemi determinoi

6. London 1954.

7. Meek, R. L.: Value in the History of Economic Thought. History of Political
Economy Vol. 6:3 (Fall 1974): 246—260.
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tasapainohintojen tason. Mutta Meek vaittdd, ettei kukaan talous-
tieteilija ole koskaan tyytynyt tallaiseen esitykseen. Viimeistddn sil-
loin, kun pyritdén jonkin taloudellisen reaalimaailman ilmién tarkas-
teluun, analyysin valttdmiton osa on jokin selittdvé periaate. Se voi
merkitd vaikka mallin muuttujien ja parametrien valitsemista. Ilmei-
sestikin tuolloin esitetddn mielipide tirkeind pidettévista seikoista. Se-
littava periaate voi my6s olla mallin ulkopuolinen tulkinta.

Joka tapauksessa selittdvd periaate liittyy jollain lailla sithen kési-
tykseen tutkimuskohteen luonteesta, joka tutkijalla on.

Meek erottaa arvoteorian historiasta kaksi valtavirtausta. Toinen
on Ricardon—DMarxin lihestymistapa, jossa perusajatuksena on, ettd
sarvoanalyysissa kiytetyn selitysperiaatteen pitdisi olla lujasti ja
enemmain tai vihemméin yksinomaisesti ankkuroitu ihmisen toimin-
toihin ja suhteisiin tuottajana.»

Toiselle suuntaukselle ei aina ja vilttamattd ole ominainen »Jevon-
sin—Mengerin—Walrasin nidkokanta, jonka mukaan selitysperiaate
pitéisi yksinomaan kiinnittds ihmisen toimintoihin ja suhteisin kulut-
tajana.> Sen sijaan se on aina »sitd mieltd ettd tasapainohinnan takana
olevan ‘normaalihinnan’ tulo-osat méirdytyvit jonkinlaisen kysynta-
tarjonta -mekanismin kautta.» Tdti markkinoiden korostusta Meek
siis pitda riittdvani erillisen virtauksen tunnusmerkkina.

Meekin varsinainen viesti on, etts vaikka ndiden suuntausten deter-
minaatioperiaate on konvergoinut jonkinlaiseksi yleisen tasapainon
peruskehikoksi, selitysperiaatteet ovat pysyneet erilaisina. Mahdol-
linen muutos on ollut erkaantumista.

Meekin luokittelu on tarkoitettu kattamaan Adam Smithin jilkei-
nen kausi taloustieteen kehityksessd. Sellaisenaankaan se ei ole tie-
tenk#an kiistaton.?

Smithistd Meek joutuu toteamaan, ettei hin sovi erityisen hyvin
kumpaankaan suuntaukseen. Monissa suhteissa — »ehka useimmissas
— h#nen voidaan katsoa olleen Ricardon—Marxin ajatussuunnan
edellakavija.

8. Dobb, Maurice: Theories of Value and Distribution since Adam Smith. Cam-
bridge 1973.

9. Olen pyrkinyt tutkimaan asiaa Marxin ja Ricardon suhteen kannalta. Ks. Sutela,
Pekka: Erditd piirteitd Marxin arvoteoriasta ja siitd kdydystd keskustelusta. Kan-
santaloustieteen lisensiaattityd, Helsinki 1975. Siilyteté&n Valtiotieteellisen tiede-
kunnan kirjastossa. )
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»Ricardolle ja Marxille Smith tarjosi uuden ja dirimmaiisen tdrkedn luokka-
kerrostuneisuuden viitekehyksen, yhtd uuden ja tarke&n korostuksen sosioeko-
nomisten ryhmien véilisten tuotantosuhteiden roolille taloudellisten ilmididen
‘madrdytymisen’ prosessissa; uuden ylijaimin kisitteen (arvosuurein ilmaistuna),
jonka Smith kehitti korvaamaan fysiokraattisen késitteen; ja teorian arvon ’syys-
t&’ tai ‘mitasta’, mik#, vaikka hén kuvasikin sen olevan soveltumaton tdydelleen
kehittyneeseen kapitalistiseen yhteiskuntaan, tuli olemaan hyvin térked sek&
erityisend teoriana ettd tietyn selitysmetodologian pelkistymé&né.»

Toisaalta Smith esitti monesti korostetun kysyntitarjontakehikon,
joka Meekin mielesti on antanut »apua ja rohkaisua» ei-ricardolai-
selle suuntaukselle. Edelleen voidaan korostaa, etti sikili kuin Smith
ennakoi walrasilaisen simultaanisen maaridytymisen kasitettd talous-
tieteessd, hinen voidaan katsoa olleen molempien suuntien determi-
naatioperiaatteen edellikavija.

Onko ainoa mahdollisuus palata vanhaan viisauteen »se on kaikki
Smithissi»? Tarkasteltakoon lihemmin hinen arvoteoricitaan mah-
dollisen selityksen 16ytamiseksi.

Adam Smithin arvoteoriat

(1) Ty6 arvon todellisena »syyné», sperustanas tai smittanas: todel-
linen hinta.

sJokaisen esineen todellinen hinta, miti jokainen esine todella
maksaa sille, joka haluaa sen hankkia, on sen hankkimisen vaiva (toil
and trouble).» (WN: I, 34).

Tapa tarkastella tuotantoprosessia ennen kaikkea tydprosessina
oli jo Smithid edeltidvd. Se esiintyy keskiaikaisilla skolastikoilla ja
erdilld 1700-luvun ajattelijoilla. Ty6ll4 ihmiskunta sostaas luonnolta
elamélleen vialttimattomit tarvikkeet. Esineen tuottamiseen tarvit-
tava tybaika on siis taloudellisesti ilmeisen tirked suure.'®

Naistéd kasityksistd Smith saattoi saada tukea vastustaessaan mer-
kantilistista nidkemysti vaihdon arvoa luovasta merkityksestd. Esi-
smithildiset teoriat eiviit kuitenkaan yleisesti ottaen muodostaneet
varsinaista arvoteoriaa. Kyse oli 1dhinna tyon ainutlaatuisen merki-
tyksen korostamisesta.

16. Ks. esim. Bladen, Vincent: From Adam Swmith to Maynard Keynes. Toronto 1974,
S. 3—4 ja alav. 12 mainittu Meekin teos.
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Smithin Kansakuntien varallisuuden keskeinen ongelma on tie-
tenkin kansakuntien varallisuuden luonne ja syyt. Voinemme katsoa
johtuneen Smithin tavasta tarkastella tuotantoa, ettd hin ryhtyi mit-
taamaan varallisuuden kehittymistd silla tyomaaralld, joka sen tuot-
tamiseen tarvitaan. Kirjan ensimméiinen lausehan kuuluu: »Kunkin
kansakunnan vuosittainen ty6 on se varanto, joka alunperin luo kaik-
ki elamin vilttamattomyydet ja mukavuudet. . .» (WN: I, 1).

Vaikka Smith onkin kiyttdarvon ja arvon eron klassinen muo-
toilija, hin ei aina tunnu noudattavan sitd tdysin johdonmukaisesti.
Joskus hiin samastaa varallisuuden — jossa lienee kyse kiyttéarvois-
ta — ja tyoOajan.

Niin ei ole silloin, kun tarkastellaan tyon tuottavuuden kasvua
varallisuuden lisdsintymisen tirkeimpind syynid. Muiden seikkojen
ollessa ennallaan ty6n tuottavuuden kasvu merkitsee tuoteyksikk6on
siséltyvin tyomasridn pienentymists, tavaran ’todellisen hinnan’ pie-
netitymistd. Téssd mielessd shalpuus on itse asiassa sama asia run-
sauden kanssa.»™

Smith oli hyvin tietoinen siits, etté erilaisten téiden vaikutus rik-
kauden kasaantumiseen oli hyvin erilainen. Hinen kiyttdméansi tuot-
tavan ja tuottamattoman tyon erottelu perustuu tihén. Tuottava tyd
lisda varallisuutta, tuottamaton ei sitd tee. Lisdksi hén otti esille yk-
sinkertaisen tyon ja taitavamman tai rasitetumman tyon vélisen suh-
teen. Sen hin ei katsonut aiheuttavan periaatteellisia vaikeuksia."”
Lisdksi hin oli usein taipuvainen eksplisiittisesti tarkastelemaan tuo-
tantovilineitd kasaantuneena tyond. Tami tarkastelu oli tunnetusti
hyvin epitiydellinen.'®

‘Luonnollisen hinnan’ kisite hankaloituu, kun Smith tarkentaa
kasittelynsid koskemaan nykyaikaista yhteiskuntaa. Se on nimittiin
scommercial society», missi »jokainen. .. eldi vaihtamalla, tai hanesta
tulee jossain méairin kauppias.» (WN: I, 26).

T&ll6in »ihmisen tarpeista vain pienen osan voi tyydyttdd hinen

11. Smith: Lectures on Justice, Police, Revenue and Arms (Cannan, ed.). Oxford 1896,
s. 157,

12, WN: I, s. 116—117. Toisin kuin usein vaiteté&n, tissd ei ilmeisestikéisin ole kyse
palkkakustannusteorian esittdmisestd wvaan senkaltaisesta reduktiokeskustelusta,
mikéd on kaikille Marxin lukijoille tuttu. Ks. Meek; Studies in the Labour Theory
of Value. 2nd ed. London 1973, s. 74—177.

13. Tami on johtanut kiistoihin Smithin pddoma~ ja voittoteoriasta.
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oma tyonsid. Hin tyydyttdd niistd paljon suuremman osan vaihtamal-
la oman kulutuksensa yli. jidvin osan oman tyonséd tuotteesta sellai-
siin toisten ihmisten tdiden osiin, joita hin tarvitsee.» (WN:I, 26).
»Siksi jokaisen hyodykkeen arvo sellaiselle ihmiselle, joka ei aio kéyt-
td3 tai kuluttaa sitd itse, on yhtd suuri kuin se tyomaara joka silld
voidaan ostaa tai hallita.» (WN: I, 34). Tatd tyomairdd Smith kutsuu
késitteelld labour commanded.

On kiistanalaista, miksi Smith toi mukaan tdméan kisitteen. Saat-
taa olla, ettd se oli hinen nihdikseen hyva approksimaatio kisitteel-
le labour embodied, tuotteeseen sen valmistuksessa siirtyneelle tyo-
madralle. Tallaisen mitan 16ytdminenhén oli Smithille todellinen on-
gelma. Lopulta hén oletti, ettd viljan tuottamiseen tarvittiin aina yhta
paljon ty6ta, jolloin sitd voitiin kdyttda ’todellisen hinnan’ mittayk-
sikk6ni."* — Empiirisens olettamuksena tidmé oli tietenkin huutavan
epédrealistinen. Perusteluyritykset olivat turhia.

On ehki selkedd katsoa uuden kisitteen johtuneen suoraan com-
mercial societyn kisitteestd. Vaihdantataloudessa oli luonnollista tar-
kastella tuotteen »luonnollista hintaa» vaihtajan kannalta. Kaikkihan
ovat vaihtajia ja kiinnostuneita siitd, mitd vaihdossa saadaan. Yhdis-
tamalld tdméd aikaisemmin mainittuun perusnikemykseen tuotannon
luonteeesta paadytdsn siihen, ettii tuotteiden vaihto on nimenomaan
ty6n vaihtoa. ‘

Tassd vaiheessa tulee esille erds Smithin tunnetuimmista ristirii-
doista. Tavaran arvoa saatettaisiin kai mitata joko siihen siséltyvalld
tyomaaralla tai sillda tyomaarilla, johon ko. tavara on vaihdettavissa,
mutta ei yhtd aikaa molemmilla. Yleensdhidn ndmé suureet ovat eri-
suuruisia; seikka minkd perusteella Ricardo arvosteli Smithié.

Ongelmana oli tietenkin voiton syntyminen. Marxin mukaan
Smith n#ki lisdarvon syntymisen perusmuodon — piti siis voittoa
maksamattomana tyond — soveltaessaan kisitteitdan tyoén ja- paa-
oman viliseen vaihtoon (vrt. esim. WN: I, 54). Tassa kannassa Smith
ei tietenkasn johdonmukaisesti pysynyt.

Lisda hankaluuksia aiheuttaa se, ettd Smith mittaa tuotteeseen si-
saltyvaa tyotd milloin tyoajalla, milloin palkkakustannuksilla.’

14, WN: I, 208.
15. Siksi wusein toistuva puhe Smithin {ydaika-arvoteoriasta ja tyokustannusarvo-
teoriasta.
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Jattadkadamme tdssd yhteydessid néistd epéselvyyksistda johtuvat
ongelmat silleen. Voidaan kuitenkin todeta, ettd Ricardon arvostele-
ma perusristiriita on ehkd ratkaistavissa. Voidaan nimittdin vaittaa,
ettd tuotteeseen sisaltyva tyomiara on Smithille arvon perusta, syy;
siitd esitettavat vaittdméit ovat ldhinnd laadullisia. Tama muodostai-
si tuotantoprosessin luonteen kuvauksen. Toisaalta vaihdettavissa
oleva tyomaéra olisi arvon mitta; siitd esitettdvat viitteet olisivat 1&-
hinni mairallisia. — Tama erottelu olisi tietenkin samankaltainen
kuin tulen ja lampomittarin valinen ero.

Yhteenvetona voimme nyt todeta, etti tihin asti tarkasteltu
Smithin tydarvoteorian muoto perustui kolmeen kisitykseen. (1)
Tuotannolla on keskeinen osuus varallisuuden lisddntymisessd. (2)
Tuotanto on ennen kaikkea tyoprosessi. (3) Vaihdantataloudessa ta-
pahtuva tuoctteiden vaihto on tdmén takia perimmiltdsin ty6n vaihtoa.

Témai ei ole kuitenkaan vield koko kuva Smithin tyénarvoteorias-
ta.

Hin kaytti monesti tyota (tai sen disutiliteettia) muuttumatto-
mana arvon mittana. Jotta pystyttiin puhumaan varallisuuden lisdén-
tymisestd, piti olla kiytettavissa jokin riittdvin pitkdn aikavélin suh-
teen invariantti mitta. »... tavara, jonka oma arvo vaihtelee jatku-
vasti, ei voi koskaan olla toisten tavaroiden arvon tarkka mitta. Yhta
suurien tyomaéairien voidaan sanoa kaikkina aikoina ja kaikissa pai-
koissa olevan saman arvoisia tyolaiselle. . .. Sen takia ainoastaan tyo,
joka ei koskaan vaihtele arvoltaan, on yksin lopullinen ja todellinen
mitta (standard), jolla kaikkien tavaroiden arvoa voidaan aina ja
kaikkialla arvioida ja verrata. Se on niiden todellinen (real); raha on
vain niiden nimellinen hinta.» (WN: I, 37).

Tamin sricardolaisens ongelman — joka on ainakin osin riippu-
maton edelld esitellysti ongelmistosta — Smith kuitenkin useimmi-
ten ratkaisee kayttimalld viljaa tai hopeaa muuttumattomana arvon
mittana. Niin erityisesti suhteellisten hintojen teoriassa, jota yleisesti
pidetiin varsinaisen arvoteorian alana.

(2) Arvo tasapainohintana

Adam Smith ei kayttényt tyonarvoteoriaa tasapainohintojen selit-
tdmiseen. Tosin h#n aloittaa niiden tarkastelun kuuluisasta alkuyh-
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teiskunnastaan, missd tyo on ainoa tuotantokustannus. Siellikin on
episelvii, selitetddnko vaihtosuhdetta tyodajalla vai tySkustannuksil-
la.'®

Kun p#ioman muuttuminen erillisen luokan omaisuudeksi joh-
taa voittovaateiden esittdmiseen ja maan yksityisomistus luo maan-
omistajalle mahdollisuuden skorjata satoa sieltdkin minne ei kos-
kaan kylvinyt», tuotteiden tasapainohinnat, sluonnolliset hinnats,
koostuvat kolmen osansa, palkkojen, voittojen ja maankoron luonnol-
lisista (tasapaino-) tasoista. (WN: I, 54—5T7).

Samuel Hollander on tehnyt kiitettdvan tyon osoittaessaan, kuin-
ka johdonmukaisesti Smith itse asiassa kéyttda tasapainohintojensa
teoriaa.”” Osoittautuu, ettd Smith ei kiiytd ainoastaan yleisen tasapai-
non kehikkoa, vaan esittdd my6skin yllattavan tarkkaan ja huolelli-
sesti konstruoidun sopeutumismekanismin. Tosin hén ei pyri sen for-
malisointiin, mutta sen kaytto erilaisten konkreettisten ilmiéiden ana-
lysoinnissa osoittaa johdonmukaisen kokonaisnikemyksen olemassa-
olon. |

Siten mikili arvoteorian perusongelmana pidetdin suhteellisten
tasapainohintojen selittdmisti, Samuel Hollander on epiilemitti
oikeassa pitdessian kommentaareissa Smithin tyénarvoteoriaan koh-
distettua huomiota liioiteltuna ja perusteettomana.

Lis#ksi hdn osoittaa, etti Smithin tasapainohintojen teoriassa ei
itse asiassa ole niitd epajohdonmukaisuuksia, mista sitd on usein syy-
tetty. Se néyttddkin soveltuvan hyvin yhteen hinen tulonjakoteorian-
sa kanssa. Voi olla tarkoituksenmukaista esittis lyhyesti tims koko-
naisuus.

Oletetaan, ettd yleisen kansainvélisen tasapainon tila muuttuu ta-
loudellisen aktiviteetin tason kasvaessa yhdessd maassa. Sielld laskee
viljan hopeassa (= rahametalli) mitattu hinta.'® Tistd on seurauk-
sena rahametallin virtaaminen maahan ja viljan hinnan nouseminen
tdssd maassa (ja laskeminen metallia menettévissd maissa), kunnes
saavutetaan uusi tasapaino, missi viljan metallihinta on jilleen yhta

16. Tydkustannuksella selittédmistd esiintyy varsinkin varhaisemmissa .luennoissa. Ks.
Smith: Lectures ..., s. 174. Vrt. ylli, alav. 12.

17. Hollander, Samuel: The Economics of Adam Smith. Toronto 1973.

18. Tdmé& johtuu toisaalta hopean transaktiokysynnin Xkasvusta ja toisaalta viljan
kysynnin tulojoustamattomuudesta.
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suuri kaikkialla. Téten metallirahavirtaus mé#iraa viljan hinnan.
Edellyttéden tyémarkkinoiden kysyntd- ja tarjontasuhteet, viljan hin-
tataso maarad palkkatason. Tamé pitdd paikkansa riippumatta reaali-
palkkataso-oletuksesta mutta edellyttden ettd valttimattomyyselin-
tarvikkeet ovat ainoat palkkatavarat.

Tuntien palkkakustannukset ja olettaen voittotason ™ tieddmme
kaikkien niiden tavaroiden hintatason, joita valmistetaan ilman maan
hyviksikédyttod. Ja kun tunnetaan maan niukkuus ja tuottavuus, tiet-
ty viljan rahahinta yhdessd palkkatason ja voittoasteen kanssa siatai
viljaa tuottavan maan koron. Se taas m#idrad vaihtoehtoismielessi
kaikkien muiden maiden koron. Tdméa tuntien voidaan maarita lop-
pujenkin tavaroiden hintataso palkkojen, voittojen ja maankoron
summana.

Téssd on esitetty darimmilleen typistettynd Hollanderin tulkinta
Smithin sopeutumismekanismista. Témi tulkinta on niin hyvin do-
kumentoitu, etti sen kiistimiseen ei ainakaan tédssd ole pienintdk#an
mahdollisuutta.

Mik&li tdimi kuvaus pyritddn asettamaan Meekin esittdmaan tar-
kastelukehikkoon, se sopii huomattavasti paremmin ei-ricardolaiseen
kuin ricardolaiseen virtaukseen. Tosin on korostettava, ettd teorian
taustalla on useita vilittomisti tuotannon kehityksestd johdettavia
tekijoitd. Seké viljan, rahan, tyévoiman ettd pddoman kysynta yhdis-
tetddn tarkeilla tavalla talouden kasvunopeuteen. TAdm3i jaa kuitenkin
taustalle tasapainohintojen mairdytyessd markkinoilla.

Toisaalta — kuten Meek oikein painottaa — Smith esittad luok-
kajaottelun, joka perustuu tuotannollisiin suhteisiin. Edelleen jo pelk-
k& puhe »todellisesta hinnasta» osoittaa tuotantoon kiinnitettévaa eri-
tyistd huomiota. Smithin teoriasta ei voida selittda pois myosk#dn nii-
ta ituja ja osia, joita Ricardo ja Marx myohemmin kehittivét.

Smithin suorittama tuotannon tarkastelu poikkeaa kuitenkin siit4,
jonka Meek luonnehtii Ricardon—Marxin traditiolle leimalliseksi. Jos
namai painottavat sihmisen toimintaa ja suhteita tuottajanas (ks. ylla),
Smith puhuu tuotannosta jollain paljon yleisemmaélla tasolla. Villa-
koiran ydin néyttiisi olevan juuri tassi.

Taloustietelijoilli tuntuu olleen pahana tapana olettaa, ettd Kan-~

19. Voittotaso johtuu ainakin pd#oman tuottavuudesta ja talouden tilasta.



TODELLINEN HINTA JA LUONNOLLINEN HINTA: ADAM SMITH JA... 187

sakuntien varallisuus — tai useimmiten sen kommentaarit — antaa
riittdvan kuvan Adam Smithin teoriasta. Niin ei asian laita ole. Kan-
sakuntien varallisuuden yhteiskuntakésitys on monessa suhteessa
kisittdmiton, ellei tunne Smithin yhteiskuntafilosofiaa ainakin pe-
ruspiirteiltdan. Hinen arvoteoriansa selitysperiaatteen ongelmaa voi-
daan etsid juuri téltd suunnalta.

Skottilaisten moraalifilosofien teoria historiallisesta kehityksesti

Yksi klassisen taloustieteen tirkeistd uusista kasityksisti oli nikemys
historiasta lainmukaisena prosessina. Kehitys ei ollut satunnaista,
vaan periaatteessa determinististd. Tapahtuvat muutokset — mé#aril-
liset ja laadulliset — eivat johtuneet yhteiskunnan ulkoisista vaan si-
séisistd tekijoista. '

Ilmeisestikin ensimmaiisen johdonmukaisen ilmauksensa timé
kanta sai ns. skottilaisten moraalifilosofien k#sityksissé. Heistd tunne-
tuimpia olivat Adam Ferguson, John Millar, lordi Kames ja — Adam
Smith.

Muistettaneen Smithin olleen moraalifilosofian professori, jonka
vuonna 1759 ilmestynyt The Theory of Moral Sentiments teki niin
suosituksi, ettd hinen kipsisid rintakuviaan myytiin Glasgow’n kir-
jakaupoissa. Smith piti kahta pditeostaan aina yhtend kokonaisuu-
tena.

Moraalifilosofien historiannikemys oli suhteellisen yhten&inen.
Seuraavista paipiirteistd jokainen voitaisiin dokumentoida yhta hy-
vin Smithin kuin hinen opettajiensa, kollegojensa tai oppilaittensakin
teoksista.”

(1) Korostettiin tuotantovoimien ja tuotannon muotojen — kuten
maatalouden ja kaupan — historiallisesti viistaméattomén kehityksen
merkitysti. Kehityksen syyni on ihmisen lakkaamaton halu parantaa
asemaansa.

20. Ks. Skinner, Andrew: Economics and History — The Scottish Enlightenment.
The Scottish Journal of Political Economy. Vol. 12: 1 (Januwary 1965): 1—22,
Skinner, Andrew: Introduction, teoksessa Smith: The Wealth ... Harmondsworth
1970. Habermas, Jiirgen: Theorie und Praxis. Neuwied & Berlin 1969, s. 216—219.
Meek, R. L.: The Scottish Contribution to Marxist Sociology, teoksessa Economics
and Ideology, London 1967. Campbell: mt. s. 81—83.



188 PEKKA SUTELA

(2) Historiassa on sarja toisistaan laadullisesti poikkeavia talou-
dellisen organisaation tyyppejid. Alkukantainen talous, laiduntalous
ja maanviljelysvaihe johtivat nykyaikaiseen vaihdantatalouteen,
commercial society.

(3) Esitettiin yhteys taloudellisen organisaation muodon ja so-
siaalisen rakenteen valilla. Talouden muuttuessa taytyy myos sosiaa-
listen suhteiden, ml. valtio, muuttua.

Smithin taloudellisen kehityksen teoriassa on keskeiseni tuotan-
tovoimien kehitys. Se merkitsee 1ihinni tyonjaon kasvua. Tyonjaon
syntymisestdi — joka hinen mukaansa aina merkitsee vaihdannan
syntymistd — esitettavi teoria on erittdin luonnosteleva. Ilmeisesti
taustalla on kuitenkin tuottavuuden jostain syystd tapahtuva kasva-
minen niin paljon, ettd ihmisessd synnynnaisens oleva vaihtamisvais-
to (the propensity to truck, barter and exchange one thing for an-
other, WN: I, 17) pi#ssee toteutumaan.

Vaihdantatalous on anarkinen ja nidenniisen kaoottinen. Smithil-
14 oli kuitenkin luja, osittain teologisesti perusteltu usko siihen, ettad
yhteiskunnan rakenne oli perimmiltain hyvin yksinkertainen ja hel-
posti selitettdvissa. Tieteelliseksi esikuvakseen hin asetti newtonilai-
sen maailmanmekaniikan. Sitd vastaavalla tavalla voitiin hinen mie-
lestadn paljastaa yhteiskunnan rakenne svaltavana koneenas. Luon-
non mekaanisten voimien sijasta yhteiskunnan rakenteen koossapi-
tavat tekijat olivat ihmisten kayttaytymismotivaatiot, moral senti-
ments.

Theory of Moral Sentimentsissi esitetty teoria yhteiskunnan ra-
kenteesta kattaa myos Kansakuntien varallisuuden taloudellisen teo-
rian. Moraalisten sentimenttien — vaistojen, passioiden — teoria on
Smithin perusyhteiskuntateoria. Yksinkertaistaaksemme kiistanalai-
suuteen saakka: moral sentimenttien teorian ja taloudellisen teorian
suhde Smithilld on analoginen sen kuvan kanssa, joka on monesti esi-
tetty historiallisen materialismin ja talousteorian suhteesta Marxilla.

Smithin moral sentimenttien teoria on suhteellisen komplisoitu.
Tassd joudumme tyytymain pinnalliseen katsaukseen.

Sentimentteji on kahdenlaisia: alkuperiisid ja johdettuja. Alku-
perdisia ovat mm. fyysiset tarpeet, mutta my6s esim. hyviksymisen
ja seuran tarve. Niihin rinnastuu myos ihmisten toisiaan kohtaan tun-
tema sympatia. Vain se mahdollistaa yhteiskunnan olemassaolon. T4&-
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ma oli siis Smithin vastaus 1700-luvun fllosoflan ehki keskeisimpaén,
hobbesilaiseen ongelmaan.

Alkuperiisten sentimenttien muoto muuttuu kulloinkin vallitse-
vissa yhteiskunnallisissa oloissa. Niinpd tarve saada toisten ihmisten
hyviaksyntda osakseen on alkuperdinen sentimentti. Jos yhteiskun-
nan rakenne on sellainen, ettd siind arvostetaan varallisuutta, tdma
alkuperiinen sentimentti ilmenee rikastumisen haluna. Taloudellisen
aseman parantamisen halu onkin kaiken taloudellisen edistyksen liik-
‘keellepaneva voima.*

Smithilld on siis ikuisia, thmisen perusluontoon kuuluvia senti-
menttejd ja niiden historiallisesti — kyllikin hyvin epdméairiiselld
tasolla — méadrdytyvia muuntumia. Tilanne monimutkaistuu vielg,
kun Smith tuo mukaan jaottelun sosiaalisten ja epidsosiaalisten mo-
tiivien valilla: rikollisuuskin tiytyy ottaa huomioon.

Ei ole ilmeisestikdsin mahdollista 16ytas tiyttd johdonmukaisuutta
siind, mitd Smith puhuu sentimenttien historiallisuudesta ja niiden
yhteiskunnallisuudesta.

Smithille tdm3 ei olekaan keskeistd, koska hin ei tietenk&dén ollut
kiinnostunut antiikin Rooman, Pohjois-Amerikan intiaanien tai kii-
nalaisten sentimenteistd ja niiden vertailusta. Hénelle oli vain yksi
tarked, commercial society. Sen suhteen historiteettiongelma — siis
kysymys sentimenttien ikuisen olemuksen ja niiden yhteiskunnallises-
ti, siis historiallisesti, muuntuneen muodon vilisestd suhteesta — oli
toki helppo ratkaista. Keskeinen oli luonnollisen kehityksen kisite: ti-
lanne, missé luonnon tarkeitus, ihmisluonto ja yhteiskunnan tila vas-
taavat toisiaan. Ongelmiahan syntyy vain silloin, kun t#llaista vas-
taavuutta ei ole olemassa.

Luonnollista oli kaikki se, mikéd oli pitkalla aikavililld olemassa
(»luonnollinen hintas!) tai kehittyméssa huolimatta siits, ettd ihmiset
voivat toimia sitid vastaan. Ennen kaikkea téllainen oli yhteiskunnas-
sa »luonnollisen vapauden jarjestelmé», vapaan kilpailun kapitalismi.

21. »Jokaisen ihmisen yhdenmukainen, pysyvd ja keskeytymitdn pyrkimys parantaa
asemaansa, periaate, josta julkinen ja kansallinen, samoin kuin yksityinen hyvin-
vointi johtuu.» WN:I, 364. Keskustelu Smithin teorian, tdstd osasta perustuu
Campbelliin, mt. sekd artikkeliin Anspach, Ralph: The Implications of the Theory
of Moral Sentiments for Adam Smith’s Economic Thought. History of Political
Economy Vol, 4: 1 (Spring 1972): 176—206.
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Paras todistus, jonka Smith riemuiten nostaa esille kapitalismin
olemuksesta, oli sen jokapéiviinen toteutuminen kaikkien todettavis-
sa olevalla tavalla. Mikéén luonnonvastainen ei ollut pystynyt sitd es-
timisn.”

Totta kylld, inhimillinen toiminta — merkantiilijirjestelmineen
— oli pystynyt hidastamaan kehitystd. Smith erittelee terdvisti niitd
luokka- ja ryhméetuja, jotka olivat johtaneet lopulta jopa siihen, ettd
stapa, tottumus ja kasvatus» (WN: 1, 20) olivat tehneet luonnonvas-
taisen kiyttaytymisen spontaaniksi.

Mutta kun historia olisi paassyt lopulliseen, itsedén vahvistavaan
tasapainotilaansa, ei ilmeisestiké#n olisi olemassa mitdén syyta tillais-
ten luonnonvastaisten sentimenttien syntymiseen. Ei myoskiin olisi
endd laadullisia muutoksia. Tassd mielessé historia olisi pésttynyt.*
Luonnon — suurella etukirjaimella — suunnitelma olisi toteutunut.

Smith oli kiinnostunut historiasta vain sikili kuin se muodosti
kapitalismin esihistoriaa. Hénelle kapitalismin muodostuminen mer-
kitsi luodun suunnitelman toteutumista. Taustalla oli tietenkin olet-
tamus siitd, ettd oli olemassa suunnitelman tekijé, luoja. Smith oli
kuitenkin profaani yhteiskuntatieteiliji. Hinelle oli keskeisti yhteis-
kuntakoneen toiminta, ei sen alkuperd. Olihan ilmeisti, ettei koneen
rakentaja puuttunut sen toimintaan. Teologinen spekulaatio oli siis
tésséd suhteessa mielenkiinnotonta.

Yhteiskunnan todellisia toteuttajia olivat sentimenttiensi mukaan
toimivat ihmiset. Vain tdmé toiminta on oleellista tutkijan tiedon
intressin ja kaytadnnollisten toimenpidesuositusten kannalta. Vaikka
onkin aina ja tarkkaan pidettivd mielessid ne puitteet, joissa tuo toi-
minta tapahtuu, tieteellisen esityksen kannalta juuri sentimentit oli-
vat ratkaiseva rengas. Tami seikka on esityksemme kannalta oleel-
linen.

Nimenomainen taloudellinen sentimentti oli oman edun tavoitte-

22. Yksi esimerkki on Smithin kanta virheelliseen lainsdddantoon: »... henkild, joka,
vaikka hintid on epiilemittd syytettdvd maansa lainsdddénnoén rikkomisesta, ei
monestikaan pysty rikkomaan luonnollisen oikeuden lakeja, ja olisi ollut joka suh-
teessa erinomainen kansalainen elleividt hinen maansa lait olisi tehneet rikosta
sellaisesta, mitd luonto ei koskaan rikokseksi tarkoittanut.» WN:II, 429. Ks. myos
esim. hinen kantansa virheellisten talouspoliittisten jarjestelmien wvaikutuksesta.
WN: II, 194—195.

23. Ks. Marxin esitys teoksessa Marx, Karl: Filosofian kurjuus, Moskova ilman vuosi-
lukua.
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lu.** Siisps se on Smithin taloudellisen teorian peruskivi. Tavoittelu
tapahtuu erilaisissa puitteissa. Ne huomioon ottaen voitiin selittdd
talouden tasapainotendenssi. Enemmaisté ei juuri ollut syyta kiinnos-
tuakaan. Tasapainohintojen selittiminen oli siis kiinted osa Smithin
tieteellistd ohjelmaa. Mutta mihinkdin hin ei tarvinnut arvoteoriaa
missédn hintateoriasta poikkeavassa mielessid. Hénelld ei ollut syytd
olla kiinnostunut »ihmisten toiminnasta ja suhteista tuottajana», pa-
lauttaaksemme vield mieleen Meekin ongelmiston. TAdm4 siis sen ta-
kia, ettd kapitalistiset tuotantosuhteet olivat Smithille #sken maini-
tussa mielessé »luonnolliset». Ei ollut mitédén syytd pohtia niiden eri-
koisluonnetta: historiallisessa kehityksesséi niiden asema on tdysin
passiivinen.

Marx tutki tyonjakoa sen merkityksen takia, joka silld oli tuo-
tantosuhteille. Tuotantosuhteista hin oli kiinnostunut, koska nii-
den kehitys merkitsee hinen mukaansa historiallista muutosta ja kos-
ka tietoinen toiminta voi saada aikaan laadullisia muutoksia niiss&.
Smith tarkasteli tyonjakoa tuotantovoimana, tuottavuuden kasvun
_ 1ahteeni. Varallisuuden lisddntymista estdvat talouspoliittiset toimen-
piteet, Smithin eris keskeinen huolenaihe, olivat tuotannollisiin suh-
teisiin kohdistuvia, eivat niiden suhteiden omaa kehitysta.

Ricardon ongelma, muuttumaton arvon mitta, oli pulma myos
Smithille. Mutta hénelld se oli vield ongelmana nupullaan. Ja yhti
hyvin kuin erilaisia tyomittoja, Smith saattoi kiyttds mittana viljaa tai
hopeaa.

Omaa erillistd arvoteoreettista ongelmistoansa Smithill# ei siis ol-
lut. Tasapaino ja sen determinaatio eivit sellaisenaan muodosta arvo-
teoreettista kokonaisuutta. Jos ryhdytidin etsimdéin Smithin selitys-
perustetta, tie johtaa kohti Theory of Moral Sentimentsin himmastyt-
tdvad maailmaa. Sieltd tuskin kovin moni ryhtyy itselleen paradigmaa
etsimdén: umpikuja lienee ilmeinen.

Kuten alussa todettiin, kaikki tunnustavat Adam Smithin yhdeksi
taloustieteen historian suurimmista hahmoista. Hinen kunniaansa

24, Das Adam Smith — Problem, oman edun tavoittelun ja sympatian vilinen suhde,
ratkeaa ylla hahmotellun perusteella. Lisaksi on Kkiistelty siitd, vaikuttavatko
puhtaasti taloudelliseen kéyttdytymiseen muutkin sentimentit kuin oman edun
tavoittelu. Tahin ei kannata puuttua tissd. Todettakoon, ettei Smith ihannoi
kaikkia taloudellisen sentimentin seurauksia. Pdinvastoin, h#nelld on monesti
hyvin tarkka silm# ja suorapuheinen kieli.
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voidaan tarkastella eri perustein. Téssd olemme kisitelleet vain hi-
nen arvoteorioitaan. Sikili kuin on kyse tyonarvoteorian kehityk-
sestd, Smithin suoranainen merkitys ei liene tavaton. Téarkeinti on,
ettd hin esitti kapitalistisen yhteiskunnan rakenteesta kasityksia, joi-
den varaan Ricardo ja Marx saattoivat omat teoriansa kehittaa.
Smithille ndmé nikemykset muodostivat osan siitd puitteistosta, jos-
sa moral sentimentit esittivit yhteiskuntakoneen jumalaisen niytel-
min. Ricardo ja Marx kohottivat Smithin lavasteet pddoman esitta-
jin asemaan. Vasta silloin tyonarvoteoria saavutti tdyden hahmonsa
osana yhteiskunnallisen kehityksen — ja kumouksen — selitysté.
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Inflation, the Interest Rate and the

Finance of Housing

THE ROAD TO INTEREST RATE FLEXIBILITY?

T. R. G. BINGHAM

Introduction

One of the reasons for the rigidity of
interest rates in Finland is the politi-
cal sensitivity of raising the rate of in-
terest which is due, at least in part, to
the alleged short-run inflationary im-
pact of such a step. If institutional re-
forms could be made which would re-
duce the influence of interest rate
changes on the cost of living, the way
might be open for movement away from
artificially low and rigid interest rates
and the activation of interest rate poli-
cy. The authorities would then have an
additional tool for influencing expec-
tations, for attempting to improve the
allocation of resources and for trying
to modulate economic activity over the
course of the business cycle. The pur-
pose of this note is to explore the idea
of whether the introduction of a new
type of loan contract would be of help.
Loan contracts generally contain sti-
pulations governing such aspects as the
rate of interest, the term of the loan,

the repayment schedule and the fre-
quency of the payment. In most count-
ries, the term to maturity is fixed and
the rate of interest is either fixed or
variable. In the fixed rate system, the
rate of interest remains constant over
the life of the loan, irrespective of
changes in other interest rates. In the
variable interest rate regime, the rate
of interest changes as some reference
rate (e.g., the discount rate, the deposit
rate, the Eurodollar rate) does.
Economic agents are much more sen-
sitive to changes in the rate of interest
when fixed interest rate clauses are
used in fixed term contracts than when
variable interest rate clauses are used.
This is because borrowers are extremely
reluctant (eager) to sign long-term loan
contracts when it is expected that inte-
rest rates will fall (rise) if old loans
cannot be paid off and replaced by new
ones. Although the fixed interest rate
clause tends to make interest rate poli-
cy a more potent tool of domestic de-
mand management, it places consider-
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able responsibility on the authorities
for determining the proper size and
timing of interest rate changes. The
cyclical sensitivity engendered by the
fixed interest contract has led some
countries like the United States to con-
sider adopting the variable rate contr-
act in housing finance because this
sector often behaves as a residual and
is frequently more cyclically sensitive
than other sectors.

A rise in the rate of interest has less
of a direct inflationary impact in a fixed
interest rate regime than in one where
a variable rate is used. This is because
a rise in the rate of interest in the fixed
interest rate system raises interest costs
only on new loans, while in the variable
rate system, a rise in the rate of inte-
rest increases the cost of the entire
stock of outstanding loans.

The Variable Rate, Variable Term
Interest Contract

It is worthwhile considering whether a
loan contract can be conceived which
would embody most of the advantages
and few of the disadvantages of the two
interest rate clauses just discussed. One
such contract would be the variable
rate, variable term contract according
to which the amount of the total pay-
ment per period (interest + amorti-
zation) would remain constant. In this
scheme, the bulk of the total payment
would go to paying interest costs in the
first years of the loan, but as time went
on, an increasingly large share would
go to amortization. The payment per
period would be held constant by vary-
ing the term of the loan whenever the
rate of interest was changed. If the

interest rate were raised, the term to
maturity would be extended, and if the
interest rate were lowered, the life of
the loan would be shortened.

It would also be possible to use the
variable rate, variable term contract in
a »parity» housing finance scheme in
which the amortization per period
grows at a set pace over the life of the
loan. In this case, the total payment
would rise in an agreed manner, and
variations in the rate of interest would
be reflected in changes in the term of
the loan.

Indexation could be taken into ac-
count in either of two ways. The nomi-
nal value of the total payment per pe-
riod could be kept constant by treating
index payments just like interest pay-
ments and letting them affect the ma-
turity of the loan, or the real value of
the payment per period could be kept
constant by adding the index charge
onto the constant payment per period.

In what follows we shall consider the
implications of using variable rate, va-
riable term loans, (subsequently refer-
red to simply as »variable term loans»)
to finance the purchase of housing, for
it is just in this area that a rise in the
rate of interest is thought to have a
major inflationary impact. Moreover, as
will be shown, the introduction of the
variable term loan may tend to neutral-
ize the influence of changes in the rate
of interest on the demand for loans. It
can be argued that considerations of
social welfare and efficiency of resource
use justify a reduction in demand sen-
sitivity in housing more than in other
fields. However, it is important to re-
strict the use of this contract to housing
because, otherwise, its tendency to re-
duce the impact of interest rate changes



on demand for credit may begin to un-
dermine the efficacy of monetary poli-
cy.

Primary attention will be paid to the
consequences of raising the rate of in-
terest because this is the direction in
which the rate is likely to move ini-
tially if it were to become flexible.
Moreover, the effects of lowering the
rate of interest tend to be symmetrical.
In cases where they are not, this is
largely due to assumptions about the
interest elasticity of the supply of sav-
ings and demand for loans and the pro-
pensity of the commercial banks to bor-
row from the Bank of Finland. For ex-
ample, if it is held that banks increase
borrowing from the central bank pro-
portionally more when the »credit ra-
tioning gap» is made wider than they
reduce it when the gap is narrowed, a
change in the rate of interest may have
asymmetrical effects.

Impact on Outstanding Loans

Let us first consider the impact of a
rise in the rate of interest on outstand-
ing loans in the variable term system.
A rise in the rate of interest would, of
course, raise total interest costs on out-
standing loans, but it would have no
direct impact on the payment per pe-
riod. The only change would be in its
composition: a larger share of the pay-
ment per period would go to defraying
interest costs and a smaller share to
amortization.

There would, however, be a number
of indirect effects following a rise in
the rate of interest. For example, the
after-tax income per period of the bor-
rower would rise because he would be
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able to make a larger deduction for in-
terest expenses in his income taxation.
This increase in imputed disposable in-
come would probably have only a slight
immediate impact on consumption and
savings since in most cases the indivi-
dual would not feel the results of the
change in the rate of interest for up
to two years on account of the lag in the
return of tax prepayments. In the long-
er run this increase in disposable income
per period would lose its significance
because the increase in the total cost of
the loan will exceed the total increase in
after-tax income unless the individual’s
marginal tax rate is greater than 100
per cent. The impact of a change in the
rate of interest on wealth is difficult to
determine since changes in interest
rates may also lead to changes in the
price of housing.

There is another, more theoretical
consideration which reduces the defla-
tionary impact of a rise in the rate of
interest under the variable term loan
regime. Since the added cost of the
loan will be paid over a longer period
than it would in the fixed term contract
system, the discounted present value of
the increased cost of the loan will be
smaller in a variable term system than
it would be in a fixed term contract
system.

It thus appears that in a system where
the variable term loan is used, a rise
in the rate of interest will not reduce,
and may even increase, the borrower’s
short period welfare! It is also clear

1. A rise in the rate of interest could
therefore conceivably increase household
demand if the rise in income were not chan-
nelled into savings. In practice this theoreti-
cally perverse effect would probably not be
important because the rise in imputed in~
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that the impact of an increase in the
rate of interest on the desire to borrow
will not be as great as in a variable
rate, fixed term regime.

In certain very extreme conditions,
however, it will be impossible to hold
the payment per period constant. This
will occur when the total payment per
period does not cover total interest costs
after a rise in the rate of interest, for
in this case it will be impossible to de-
fray interest costs — let alone amortize
the loan. Even if the total payment per
period could in principle be held con-
stant by extending the term of the loan,
the increase in the term might in some
cases have to be so great that in prac-
tice the payment per period would have
to be increased. This is because the term
of the loan approaches infinity as the

come is not parallelled by an immediate
increase in cash in hand.

term to maturity

rate of interest

payment per period (constant)
principal at time o.

interest payment component approaches
the payment per period (See chart; the
formula for calculating the term (T) of
the loan given the principal (P,), the
rate of interest (r) and the payment per
period (M) is given at the foot of the
chart). On the whole, however, these
considerations, which would be even
less important in a »parity»» housing
finance scheme, are not of practical im-
portance because the banks would prob-
ably never grant loans with initial ma-
turities long enough to make them re-
levant.

Impact on the Demand for New Loans

When considering the impact of the
variable term system on the desire of
new borrowers to take loans after a
rise in the rate of interest, it should be
remembered that a rise in the rate of in-



terest may only have a slight tendency
to reduce the demand for credit in any
variable rate system if the factor gov-
erning the decision to borrow is the
average expected rate over the life of
the loan and not the rate prevailing at
the time the loan is negotiated or the
size of the payment per period.

If the banks were willing to extend
loans on which the payment per period
is no higher than it would have been
before the rise in the rate of interest
(i.e., if the banks are willing to grant
loans with a longer term to maturity),
there would be no »budgetary effect»,
i.e., the payment per period would be
equally large for both old and new bor-
rowers, and demand would not fall be-
cause of the need to devote a larger
share of income to servicing the loan.
It is quite possible, however, that the
banks will wish to shorten rather than
extend the maturities of their loans if
they are caught in a liquidity squeeze
as a result of the rise in the rate of
interest.

Impact on the Supply of Credit

In a variable rate, fixed term system,
a rise in the rate of interest has no
direct impact on the inflow of funds
from amortization if, as in Finland, de-
posit and loan rates move together since
increased interest costs on deposits
are offset by increased receipts from
loans. However, in the variable term re-
gime, a rise in the interest rate would
reduce the banks’ inflow of loanable
funds from amortization. This is be-
cause an increased share of debt service
payments on old loans would consist of
interest payments which would have to
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go to cover the higher interest payments
on deposits. Moreover, if the rise in the
rate of interest reduced the »credit ra-
tioning gap» between supply and de-
mand, the banks desire to borrow from
the central bank might fall, thus re-
ducing the resources available for lend-
ing.

There are, however, some factors
which tend to increase the banks loan-
able funds after a rise in the rate of
interest. If financial saving is an in-
creasing function of the rate of interest,
the supply of deposits will increase in
the course of time. Moreover, the rise
in the rate of interest might encourage
industrial customers of the banks to
turn to foreign sources of credit if rates
abroad do not rise at the same time
or by the same amount and if no ex-
change rate changes are expected.

If the increase in the supply of de-
posits and the fall in demand for loans
do not offset the squeeze caused by the
change in the composition of payments
on outstanding housing loans and the
fall in the desire to borrow from the
central bank, the banks may react by
granting new housing loans with short-
er lives (i.e,, with a higher total pay-
ment per period). Since the size of the
total payment per period is the feature
of the loan contract with the greatest
impact on the decision of households
to finance housing purchases by bor-
rowing, demand for credit of this kind
might then fall.

It is extremely difficult to predict the
net impact of a change in the rate of
interest on the term of new housing
loans because it depends on the supply
elasticity of deposits with respect to the
rate of interest (which cannot be esti-
mated in a meaningful way because of
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the past rigidity of interest rates), the
movement of foreign interest rates, the
term structure of the banks’ outstand-
ing housing loans, etc. If the banks did
not act in a way which led to a fall
in housing demand, and if the authori-
ties decided that a reduction in demand
was desirable,? they could ensure that
demand did change by regulating the
size of the total payment per period.

Regulation of Debt Service Costs on
Housing Loans

There are a number of ways in which
the authorities could attempt to influ-
ence the size of the total payment per
period. One of the most direct would
be to issue guidelines on the average
(and/or maximum) term of (new) hous-
ing loans. For example, if the Bank
raised the rate of interest, but did not
want to restrict demand for housing
loans, it could recommend that the
average (and/or maximum) life of new
housing loans be extended. In this way
there would be no reduction in housing
demand as a result of the need to de-
vote a larger proportion of income per
period to servicing the loan.

The regulation of maturities would
give the authorities the opportunity to
influence the demand for housing with-
out greatly affecting other components

2. Although the supply of credit will be
the most important determinant of lending
as a long as the rate of interest remains
below the market clearing level, the autho-
rities may still wish to influence demand
for loans, since the gap between supply and
demand (the credit rationing gap) is one of
the major factors shaping the banks’ desire
to borrow from the central bank or from
foreign lenders.

of total demand (or to affect other com-
ponents and leave housing demand un-
affected by taking offsetting action). It
could therefore be used both as a struc-
tural policy tool and as a tool for deal-
ing with the cycles in housing. The issue
of recommendations on the life of
housing loans could be seen as a com-
plement to the traditional surveillance
of interest rates and the more recent
guidelines on the share of the financial
institutions in the financing of the pur-
chase of housing.

However, it should be borne in mind
that the real problem is not on the
demand side. If the banks were compel-
led to extend loans of a certain maturity
and yet were suffering from a shortage
of liquidity, there would be a limited
number of loans which they could
grant. The regulation of maturities
would help those who received loans
with longer maturities, but there would
presumably be others who would be ra-
tioned and whose welfare loss should be
weighed against the welfare gain of
those who receive loans.

The Composition of Bank Lending

One complication which would be en-
countered when using the variable term
loan contract is that some banks tradi-
tionally use a far larger proportion of
their funds to grant housing loans. In a
variable term contract system, these
banks would experience a dispropor-
tionately large contraction in loanable
funds as a result of a rise in the rate of
interest while there is no reason to sup-
pose that they would receive a dispro-
portionately large share of any increase
in deposits.



If this differential impact were con-
sidered undesirable, some way would
have to be found to compensate the
institutions which suffered. A liquidity
equilization fund similar to the one used
when deposit accounts were indexed
could be established to even out differ-
ences between banks or the central
bank credit quotas could be adjusted.
Yet another way to deal with this
problem would be to change the term
structure of deposi’t rates, but this could
presumably not be done too often. The
exact details of any system of compen-
sation would probably be a matter of
contention in an oligopolistic banking
system.

Introduction of the Variable Term
Loan Contract

Some thought should be devoted to how
and when to introduce a new loan
contract if it has major implications for
the conduct of monetary policy. Since
the introduction of the variable term
contract will have little meaning for
counter-cyclical policy if it is not ac-
companied by a change in the rate of
interest, the new contract could be
brought in at almost any phase in the
cycle. Even if it were introduced at a
time when interest rates were changed,
the authorities could attempt to take
offsetting action by recommending
changes in the average (and/or maxi-
mum) maturity of new housing loans.

If the variable term loan contract
were introduced only with respect to
new loans, existing home loan holders
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might feel they were at a disadvantage
since their loan payments per period
would vary, while those of new bor-
rowers would not. On the other hand,
it would be unreasonable (and a breach
of contract) to insist that all outstand-
ing loans be converted to variable term
contracts. It would therefore seem most
reasonable to introduce the wvariable
term contract on new housing loans and
allow those with outstanding contracts
to convert their loans to variable term
ones.

Summary

The purpose of this note has been to
assess the implications of using a vari-
able rate, variable term loan contract
in the financing of housing. The major
advantage of such a contract is that it
tends to reduce the inflationary impact
of a rise in the rate of interest by ensur-
ing that expenditure per period on
housing does not increase as a result of
a rise in the rate of interest. Its draw-
backs are that it places the full burden
of adjustment on the supply side in the
market for housing loans and that it
might affect some banks more than
others. The first drawback could be
offset to some degree by regulating the
size of debt service costs on housing
loans (e.g., by issuing recommendations
on maturities), and the second could be
taken into account by compensating the
institutions which suffer if the differ-
ential impact were not a specific policy
aim,
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Viela kerran differensseista

PERTTI KUKKONEN

1. Tdmin aikakauskirjan edellisessi nu-
merossa (1/1976, ss. 70—80) keskustelin
Pentti Vartian kanssa differenssimuun-
noksen yksinomaisesta kiytostd kansan-
talouden kokonaismallien rakentami-
sessa. Perusteltu kantani on edelleen-
kin, ettd differenssimuunnos (muutos-
prosenttien kiyttdminen tasojen ase-
mesta) siirtdd analyysin pé#painon
Iyhyimmille, kahden - kolmen vuoden
pituisille reaktioille niin, ettd jo keski-
médridisen suhdannekierron eli viiden
vuoden pituiset suhdanneaallot saavat
vain puolet siitd painosta, jonka kahden
vuoden pituiset aallot saavat. Toisaalta
osoitin, miten differenssimuunnos vai-
keuttaa talousteoreettisten hypoteesien
todentamista ja vertailua, kun joudu-
taan siirtymiédn edestakaisin tasojen ja
differenssien vililld. Esimerkkini tdstd
voidaan pitdd Pentti Vartian mallin
investointiyhtal6a.

Vastauksessaan (Edelleen differens-
seistd, Kansantaloudellinen aikakaus-
kirja 1/1976, ss. 81—84) Pentti Vartia
ilmeisesti = tarkoituksellisesti viipyy
edelleen niin ohuella tilastoteoreetti-
- sella tasolla, ettd hin voi ummistaa
silménsd ekonometristen menetelmien
kdyton  yksinkertaisilta tosiasioilta.

T&lléin hinen ei tarvitse tunnustaa
sitd mallien rakentajille tuttua asiaa,
ettd mallissa ei saada luotettavia ker-
toimien arvioita sellaisten muuttu-
jien muutosten vaikutuksille, joilla
havaintoaineistossa on wvain wvdhdinen
vaihtelu (varianssi). Jos esimerkiksi
rakennetaan kysyntdyhtdlod jonkin
tuotteen myynnille ja sitd selitetdén
kotitalouksien tuloilla ja tuotteen yk-
sikk6hinnalla, mutta hinnassa ei olekaan
juuri mitddn vaihtelua havaintojakson
aikana, hintamuuttujan kertoimen kiyt-
t6 tulee hyvin epdvarmaksi hintojen
muutosten vaikutuksen arvioinnissa.
Témé sama johtop#ddtds pitee myods
silloin kun tarkastellaan aikasarjan eri
komponenttien, trendin, suhdannevaih-
telun ja lyhyempien heilahdusten vai-
kutusta muuttujan saamaan kertoimeen.
Jos muuttujan trendi on kokonaan puh-
distettu ja suhdannevaihtelun varianssia
on runsaasti pienennetty, muuttujan
saamaan kertoimeen vaikuttavat ldhes
yksinomaan lyhytaikaiset vaihtelut.
Juuri ndin kiy tehtidessd differenssi-
muunnos mallin muuttujille! Trendin

1. Differenssimuunnoksen vaikutus
komponenttien amplitudiin ja varianssiin



ja suhdannevaihteluiden vaikutus muut-
tujien vilisiin kertoimiin jd& hyvin
vihdiseksi ja kertoimet ovat mniiden
osalta epdvarmoja, eli niiden keskivir-
heet ovat suuria. Tésmaéillisemmin esi-
tettynd: Pentti Vartian »vastaesimer-
kissd» differenssimallin (1) jakautunei-
den viiveiden parametrien a; (viiveen
pituus i=1,...,k vuotta) estimaattien
keskivirheet kasvavat tasomallin vas-
taavien parametrien keskivirheisiin
verrattuna, kun viiveen pituus i kas-
vaa.2 Tasomalliin verrattuna differens-
simallin reaktiokertoimet ovat sitd epi-
luotettavampia mitd pitemmistd reak-
tioista on kysymys.

Talld tekijalld on suurempi merkitys
kertoimien luotettavuuteen kuin Pentti
Vartian viittdmalld virhetermien auto-
korreloituneisuudella, joka hinen mu-
kaansa on pahempi ongelma tasomallin
tapauksessa. Niinkuin omassa puheen-
vuorossani aikakauskirjan viime nume-
rossa esitin, virhetermin autokorreloi-
tuneisuus ei endi jakautuneiden wvii-
veiden malleissa ole tasomallienkaan
kohdalla vaikea ongelma. Pentti Var-
tian mielessd on tilanne sellaisena kuin
se oli ennen nykyisia jakautuneiden
viiveiden estimointimenetelmis.
paino-

2. Keskustelussa analyysin

kuvataan muunnoksen suodatinkertoimella,
niinkuin aikaisemmassa puheenvuorossani
esitin. Spektrianalyysin kisitteilld ei téssad
asiassa ollut sen kummempaa roolia, vaikka
Pentti Vartia jaikin sitd ihmettelem&in.

2. Olen t#ssd olettanut, ettd jakautu-
neet viiveet spesifioidaan suhteellisen alhai-
sen asteluvun polynomeilla ja estimoidaan
Almonin menetelmills, eikd ilman rajoituk-
sia pns-menetelmalld, niinkuin Vartia olet-
taa. Ei kai Pentti Vartia tosissaan ehdota ta-
somallia (2) (jakautuneilla viiveilld) estimoi-
tavaksi pns-menetelmilld ilman paramet-
rien rajoituksia?
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pisteen siirtymisestd differenssimalleis-
sa lyhyen ajan reaktioihin Pentti Vartia
kysyy: »Onko nykyiselld tietimyksen
tasolla ja niukoilla resursseilla malleja
rakennettaessa jirkevidd pyrkid kaikissa
suhteissa mahdollisimman pitkéille me-
nevién selitykseen?» Vastaukseni sii-
hen on »kyllé», koska olen pitinyt tir-
kednd, ettd mallit saadaan toimimaan
my06s keskipitkédllda — wviiden vuoden
aikavililld. Ongelma liittyy ldheisesti
differenssimallien yhtiléiden wvakioter-
miin, joka vastaa ajan eksponentiaalista
trendid ja jolle ei siis ole yritettykisn
jarkevidd selitystd. Pentti Vartia ke-
hottaa tutustumaan Chow’n ja Mooren
antamaan vastaukseen siihen kritiikkiin,
jonka R. A. Gordon ja Martin S. Feld-
stein suuntasivat differenssimuunnosta
ja yhtdldiden vakiotermid wvastaan.
Pentti Vartia sanoo té#td puolustelua
»hyvéksis. Se alkaa: »We simply do
not know enough to make a definitive
choice among levels, one-quarter diffe-
rences, four-quarter differences or other
possibilities.» He valitsivat neljin nel-
jdnneksen differenssin ja perustelivat
sitd halulla selittdd mallillansa aluksi
nimenomaan lyhyimpi8 suhdannevaih-
teluita.

Minun tulkintani on, ettd sekd Vartia
ettd Chow ja Moore olivat tosiaan niin
alkuvaiheessa kokonaistaloudellisen
mallin rakentamisessa ettd »they simply
didn’t know», mihin vaikeuksiin diffe-
renssimuunnos ja vakiotermin kaytto
yhtédloissd tulisi heiddt johtamaan.
Kysyin jo aikaisemmin Pentti Vartian
mallin vakiotermeistéi: »Miksi pelkké
ajan kuluminen aiheuttaisi yksityisessd
kulutuksessa 2.4 prosentin nousun vuo-
dessa tai tuonnin volyymissa periti
3.9 prosentin vidhentymisen vuodes-
sa?» (Kansantaloudellinen aikakauskirja
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1/1976, s. 80). Pentti Vartia ei vastan-
nut, eikd ihme, koska tillaisille trendi-
muutoksille ei ole mitdén selitystd py-
ritty 16ytdmdééan. Pentti Vartian mallin
mukaan esimerkiksi reaalitulojen “ja
kokonaiskysynnén volyymin kasvun ol-
lessa nolla kulutus jatkaa nousua 2.4
prosentilla vuodessa, mutta t{uonnin
midrd alenee 3.9 prosenttia vuodessa.
Téllaisen mallin mukaan meillé ei olisi-
kaan vaihtotaseongelmaa, koska tuonti
alenee trendinomaisesti kysyntitekijoi-
den asettuessa vakiotasolle.

Trendien selittdminen kohtuullisella
tarkkuudella talousteoriaan ja empiiri-
seen aineistoon nojautuen on olennaisen
tidrkead, koska ilman sitd mallin kiyt-
tdminen on erityisen vaikeaa. Trendit
jouduttaisiin arvioimaan mallien ulko-
puolelta, eikd ole mitdén takeita, ettd
ne olisivat edes kesken#én ristiriidatto-
mia. Merkittdvit tavoitemuuttujat, ku-
ten kauppa- ja vaihtotase ja tydttomyys
ovat herkkii tasojen ennustevirheille,
koska ne saadaan erotuksina kooltaan
paljon suurempien tasomuuttujien vi-
1illd. 'T&lléin ei tarvita kuin muutaman
prosentin virhe tasossa (vienti, tuonti,
tyovoiman kysyntd ja tarjonta), kun
niissi erotuksissa on jo 50—100 prosen-
tin virhe.

Pentti Vartian ja Chow’n — Mooren
viite, ettd trendeji ei voida selittéa
kohtuullisella tarkkuudella samalla kun
selitetdin muutosta vuodesta toiseen,
on tdysin kestdm#&tén. Vastaesimerkiksi
Suomessa kelpaa hyvin Suomen Pankin
malli ja muissa maissa luettelemani
(KA 1/1976, s. 79) 31 tasomallia, joista

suurin osa — ainakin LINKin maail-
mantalouden malliin osallistuvat 18
tasomallia — toimivat oman tietoni ja

kokemukseni mukaan kohtuullisen hy-
vin myods keskipitkén ajan ennusteissa.

Yhtd kestdméton tdmé Pentti Vartian
viite on, jos ajatellaan niitd talous-
teoreettisia hypoteeseja, joihin mallien
tulee perustua. Keynesildinen teoria
sen enempdd kuin esimerkiksi uusklas-
sillinen pdfoman kysynnidn teoriakaan
eivit ole syntyneet tarpeesta selittda
kahden vuoden pituisia »minisuhdanne-
jaksoja», vaan kylld niissd alun alkaen
on huomio ollut kokonaisen neljan—
viiden vuoden suhdannejakson selittd-
misessd. Kansantalouden pitkdn ajan
rakennemuutosten selittdminen sen si-
jaan on jo aivan eri asia, johon ei ole
koskaan esimerkiksi SP:n mallin avulla
haaveiltukaan pyrittavén.

3. Arvostelin Pentti Vartian mallin
investointiyhtélon viiverakennetta, joka
tasomuuttujiin purettuna on aivan
muuta kuin investointien teoreettinen
ja .empiirinen tutkimus on t#hin asti
tuottanut. Hén ei pyrikddn puolusta-
maan yhtdlod sindnsd, vaan vetoaa
siithen, ettd koko mallin simuloinneissa
investoinnit kuitenkin k&yttdytyvéat
realistisella tavalla.

Vartia paheksuu sitd, ettd kiinnitin
tdlla tavalla huomion yksittdiseen kiyt-
tdytymisyhtdloon kokonaisuuden sijas-
ta. Tein ndin sen takia, etti terveen
mallinrakennuslogiikan mukaan mallin
spesifioinnin minimivaatimuksena on,
ettd kukin yhtdlo erikseen on spesifioitu
teoreettisesti oikein perustellulla taval-
la. Tlman titd rajoitusta joudutaan
mallin rakentamisessa tarpomaan ra-
jattomien mahdollisuuksien suossa. Sen
lisiksi yhtdldiden on tietenkin toimitta-
va myds yhdessi koko mallin puitteissa.
Onko sitten niin selvid, ettd investointi-
yhtilo todella toimii koko mallin simu-
loinneissa, joihin Pentti Vartia vetoaa?
Kisittelin tdtd asiaa jo alkuperiisessd
kirja-arvostelussani (KA 3/1976, s.




322—323) ja totesin mallin simulointien
tuottavan varsin alhaisen kerrannais-
vaikutusten arvion. T&hi#n on suurim-
pana syynd juuri investointiyhtdlon
akseleraatiotermi, jossa muuttujien ta-
soihin tulkittuna tuotantomuuttujan
kertoimien summa on nolla. Malli toi-
sin sanoen aliarvioi investointien suh-
danneherkkyyttd my6s koko mallin
simulointien perusteella.

4. Kun olen ndin vahvasti arvostellut
differenssien yksinomaista kédyttéd kan-
santalouden kokonaismalleissa, haluan
lopuksi vastata Pentti Vartian kysy-
mykseen: »Millaisille ilmidille ja mil-
laisiin tarkoituksiin differenssien kéytto
sopii?» Vastaukseni on, ettd differens-
sejd on syytd kéyttdd silloin, kun ta-
loustieteen teoria niin vaatii. Niinkuin
muistettaneen, SP:n mallissa — samoin
kuin LINKin ldhes kaikissa malleissa
— prosenttimuutoksia (tai logaritmisia
differenssejd) on kiytetty palkka- ja
ansiotasoyhtéldissd. Perusteluna on se
seikka, ettd Phillips-kdyrd -hypoteesi
ja sen kehitelmét on esitetty ansiotason
muutosprosenteille. My6s hypoteesi
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inflaatio-odotusten vaikutuksesta ansio-
kehitykseen on parhaiten esitettdvissd
hintojen ja palkkojen muutosprosen-
teilla tasojen asemesta.

Phillips-kéyrén ja palkkayhtédléiden
muotoileminen muutosprosenteille, mui-
den mallin yht#léiden ollessa tasomuo-
dossa, johtaakin sitten varsin mielen-
kiintoisiin mallin ominaisuuksiin, mm.
sithen, ettd pitkdn ajan kuluessa raha-
politiikka vaikuttaa inflaatiovauhtiin,
mutta ei tuotannon kasvuvauhtiin. On
vield tdysin avoin kysymys, voidaanko
Vartian mallin tyyppisilld puhtailla
differenssimalleilla lainkaan tutkia t3-
mén tyyppisid kysymyksi.

Pddongelma  kansantalouden koko-
naismallin rakentamisessa onkin talous-
teoreettisesti perusteltujen hypoteesien
todentamisen ja wvertailun puolella,
niinkuin monesti aikaisemmin olen to-
dennut. Keskustelu siihen liittyvistd
ongelmista, jotka Pentti Vartia on si-
vuuttanut varsin kevyesti, olisi paljon
tirkedmpdd kuin differenssi- ja taso-
malleja koskevan keskustelun jatka-
minen.



Kansantaloudellinen
aikakauskirja 7976:2

Neilimon kummallisista vaitteista

ILARI TYRNI — VELI KARHU

Kansantaloudellisessa aikakauskirjassa
1/1976 kéaytiin keskustelua Kari Neili-
mon viitéskirjatutkimuksen! tiimoilta
(Ilari Tyrni — Veli Karhu, Kehitysalue-
lakien yritystaloudellisista vaikutuksis-
ta; Kari Neilimo, Noin 46 kummallista
vditettd). Koska Neilimon vastineeseen
siséltyy kummallisuuksia, saanemme
kommentoida niistd muutamia.

1. Vastineessaan Neilimo ei yritik&din
suoranaisesti kumota kirjoittajien esi-
tystd, vaan on muotoillut siitd 46 vi&i-
tettd, jotka eividt useinkaan ole yhté-
pitdvid alkuperdisten kanssa. Noihin
muotoilemiinsa viitteisiin Neilimo sitten
vastaa. Sen kuinka hyvin Neilimo t&sséd
onnistuu — puhumattakaan siitd, miten
hyvin hén vastaa alkuperdisiin véittei-

siin — lukija voi tarkistaa em. aika-
kauskirjan numerosta.
2. Neilimo yrittid useammassakin

yvhieydessd osoittaa liiketaloudellisen
tietdimyksemme puutetta silld, ettemme
ole suorittaneet liiketaloustieteen arvo-
sanoja. Neilimon mukaan tietdmyksem-
me pohjanoteeraus on viitteemme, ettd
skirjanpidossa raaka-aineostoihin sisil-
lytetddn usein myds palkkoja» (s. 55 ja

1. Kari Neilimo, Kehitysaluepoliittisten toi-
menpiteiden yritystaloudellinen tehokkuus.
Acta Universitatis Tamperensis. Series A
Vol. 62, Tampere 1975.

64). Téamin perusteella hin kehottaa
meitd osallistumaan erinomaisille kurs-
seilleen. Huomautettakoon, ettd viit-
teemme perustuu prof. Kettusen paina-
tuslupalausuntoon, jossa hin toteaa:
»Kuitenkin kirjanpitokidytéinnéstia joh-
tuen perusaineiston ’raaka-aineostot’
-mittarin arvoihin sisdltyy my6s run-
saasti palkkamaksuja». N&#in ollen ke-
hotus kursseille on ainakin tissd kohdin
osoitettu vadrille henkilGille.

3. Tieteenteon etiikan osalta on kor-
jattava viite, ettd Tyrni olisi luokitellut
Ahmavaaran ja Hempelin tutkimukset
skandaalitutkimuksiksi (s. 68). Sen si-
jaan hin on maininnut Neilimolle, ettd
niitd sopivampia teoksia taloustieteen
metologiaan liittyen on runsaasti ole-
massa. Neilimon mainitseman psyko-
logian viitdksen kohdalla Tyrni puutfui
siihen, ettei v&itteliji ilmoittanut, misséd
tutkimusaineisto olisi ndhtdvissd. Mitd
taas tulee keskenerdisen tyon arvoste-
luun, olemme sitd mieltd, ettd silloin ar-
vostelusta on suurin mahdollinen hyéty
ja ettei ainakaan vaitoskirjatydn ollessa
jo esitarkastusvaiheessa arvostelua tu-
le pitdsd salaisena. Yleensdkin tieteel-
lisen tutkimuksen ja sen arvostelun
tulisi kaikissa vaiheissa olla mahdolli-
simman julkista.




KIRJALLISUUTTA

Pirjo Laaksonen -— Erkki Vaisto —
Kyllikki Ruokonen: ‘

Kansantaloustieteellinen  kirjallisuus
Suomessa 1960—1972. Helsingin kaup-
pakorkeakoulun kirjasto, Helsinki 1975.

Helsingin kauppakorkeakoulun kirjas-
tossa on jilleen saavutettu merkittiva
virstanpylvis suomalaisen tieteellisen
kirjallisuuden bibliografoinnissa. Xir-
jaston ehkd vaativin kertatyd, kirjalli-
suusluettelo Kansantaloustieteellinen
kirjallisuus Suomessa 1960—1972, on
valmistunut. T&dm# bibliografia jatkaa
sitdi Helsingin kauppakorkeakoulun
kirjaston pitkdjinteistd tyotd, jonka
tarkoituksena on kartoittaa huomatta-
va osa Suomessa viime ja tdlld vuosi-
kymmenelld ilmestynyttd yhteiskun-
tatieteellistd kirjallisuutta. Esitelta-
vd bibliografia muodostaa merkitté-
vin etapin tdm#n kunnianhimoisen ta-
voitteen saavuttamisessa. Erkki Vaisto
vksi nyt ilmestyneen bibliografian te-
kijoistd, on aiemmin julkaissut bib-
liografian Kansantaloustieteellinen kir-
jallisuus Suomessa 1973, joka siis on
jatkoa nyt ilmestyneelle eré#nlaiselle
alan perusbibliografialle. Tarkoitukse-
na on jatkaa sarjaa vuosibibliografioi-
den muodossa.

Bibliografian laadinnassa on erd#na

perusongelmana ollut yhteiskuntatie-
teelliselle bibliografoinnille tyypillinen

rajaamisen vaikeus: mitks otsikot kuu-
luvat kansantaloustieteeseen, mitka
eividt. Mitddn selvdd ohjenuoraa ei ole,
rajaamisessa on ké&ytettdvd harkintaa
ja kokemusta. Téssé bibliografiassa on
noudatettu aineiston rajaamisessa jok-
seenkin viljda kansantalouden ja kan-
santaloustieteen tulkintaa. Térkein pe-
ruste tédlle on se, ettd suuri joukko
kirjallisuutta jéisi eri tieteenaloja tiu-
kasti rajattaessa kaikkien bibliografioi-
den ulkopuolelle. Bibliografian laati-
misen perusongelma, luokittelun perus-
tuminen pelkistdén julkaisujen otsikoi-
hin vilttiméttémyyden sanelemana,
heijastuu juuri mm. téssé suuressa epé-
varmojen stapausten» joukossa.

Aineiston laajuuden vuoksi bibliogra-
fia on jaettu viiteen osaan siten, ettad
ensimmaéiinen osa sisdltdd viestod, tyo-
voimaa, kansantuloa ja kulutusta, toinen
osa maa- ja metsitaloutta, kolmas osa
teollisuustuotantoa ja palveluja, neljés
osa ulkomaankauppaa ja viides osa
taloudellista kasvua, julkista taloutta
ja talouspolitiikkaa kisittelevin kirjalli-
suuden. On helppo havaita, ettd timéa
ryhmittely pyrkii seuraamaan, mahdol-
lisuuksien mukaan, normaalia kansan-
taloustieteen perusoppikirjoista tuttua
asioiden esitysjérjestystd. Eri osat on
pyritty saamaan ehjiksi kokonaisuuk-
siksi, mistd on ollut seurauksena huo-
mattava vaihtelu osien kattaman aineis-
ton laajuudessa.
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Bibliografiassa sovellettu jésentely
noudattaa kansainvélistd UDK-luokitus-
ta. Tami luokitus ei kovinkaan hyvin
sovellu yhteiskuntatieteellisen aineiston
ja suorastaan kehnosti nykyaikaisen
kansantaloustieteellisen kirjallisuuden
luokitteluun. Ilmeisesti vuosisadan al-
kupuolen nikemykset kansantaloustie-
teestd vaivaavat yhd UDK-luokitusta
tdltd osin. Tami kiy helposti ilmi se-
laamalla bibliografian eri osien siséllys-
luetteloa. Silmiinpistdvidd on se, ettid
samaan asiakokonaisuuteen kuuluvat
aiheet on useinkin luokiteltu etidalle
toisistaan. Té#std seikasta saattaa jopa
aiheutua sekaannusta kansantaloustie-
teellisen koulutuksen saaneelle, mutta
UDK-luokituksen kéyttéon tottumatto-
malle bibliografian k#yttdjille. Pa-
rastaikaa uusittavissa UDX-kaavoissa
onkin odotettavissa suurta parannusta
juuri t&ltd osin, mutta valitettavasti
uusi luokitus ei ole vield valmis, joten
sitd ei voitu soveltaa tdssd bibliogra-
fiassa. Laaja asiahakemisto on toivot-
tavasti avuksi bibliografian kiytossd ja
vihentdd luokituksen heikkouksien ai-
heuttamia vaikeuksia.

Kansantaloustieteen bibliografian j&-
sentelyn laatimisessa vallitsee yleisesti
ottaen kolmitahoinen ristiriita:

— UDK-luokitus pitédisi pyrkiad sailyt-
timéin mm. kansainvilisen kaytto-
kelpoisuuden ja vertailukelpoisuuden
vuoksi, .

— kansantaloustieteen opillinen syste-

matiikka olisi itse luokittelutyon ja

my0s kayttijan kannalta edullisin,
— puhtaasti luokittelutyon kannalta

olisi edullisin sellainen systematiik-
ka, joka pitdytyy harvoihin yleis-
luontoisiin otsikoihin; yksityiskoh-
taisten alaotsikoiden kiytté on
nimittdin kaksiterdinen miekka, se
on kéyttdjélle hyddyksi vain jos
aineisto todella pystytddn oikein
luokittelemaan n#iden yksityiskoh-
taisten otsikoiden w»alle», muussa
tapauksessa se péinvastoin saattaa
vahentdd bibliografian kiyttokelpoi-
suutta.

Kansantaloustieteellinen kirjallisuus
Suomessa 1960—1972 merkitsee huomat-
tavaa helpotusta kansantaloustieteen
ja my6s muiden yhteiskuntatieteiden
tutkijoiden ja opiskelijoiden tyGhon.
Se ei kuitenkaan poista eikd mydskain
tee tarpeettomaksi opiskelun tiettyyn
vaiheeseen kuuluvaa omatoimista ai-
neiston kartoituksen ja etsimisen opet-
telemista. T&mid ei tietenk#sin ole
bibliografian tarkoitus. Opettajalle ja
tutkijalle bibliografia on apuna tutki-
mustyon ohjauksessa ja aiheiden valin-
nassa, mutta my0s tutkijan nopeasti
kiytettdviani »késikortistona». Toivot-
tavaa olisi, ettd tdtd bibliografiaa tar-
vitsevat mahdollisimman tehokkaasti
saatettaisiin  tietoisiksi bibliografian
ilmestymisestd. Néin sééstettdisiin myds
paljon kirjaston suorittamaa etsintd- ja
neuvontatyo6té.

Roy Dahlstedt




Unto Lund:

Teollisuuden rahoituspolititkan suun-
nittelu. Kansantaloudellisia tutkimuk-
sia XXXIII. Helsinki 1973. 168 sivua.

Reino Hjerppe:

Tutkimus tehokkaan ja optimaalisen
allokaation kdsitteesti je tuotannonte-
kijoiden allokaatiosta Suomen kansan-
taloudessa 1965—1970. Kansantaloudel-
lisia tutkimuksia XXXIV. Helsinki 1975.
214 sivua.

Niiden kahden viitoskirjatutkimuksen
kohteena on kansantaloustieteen kes-
keinen problematiikka kansantalouden
niukkojen voimavarojen kohdentumi-
sesta, ts. miten hyvin voimavarat ovat
Suomessa kohdentuneet ja missd mé&a-
rin niiden k&ytt6d voitaisiin tehostaa ja
parantaa. Molempia tutkimuksia voi-
daan luonnehtia ldhestymistapakokei-
luiksi. Unto Lundin tydssd tarkastel-
laan rahoituspoliittisen suunnittelun
menetelmid ja erityisesti lineaarisen
ohjelmoinnin kayttokelpoisuutta suun-
nittelun vélineend. Myos Reino Hjerp-
pen tydssd sovelletaan lineaarisen ohjel-
moinnin tekniikkaa, mutta on merkille-
pantavaa, ettd téssd tutkimuksessa
muodostaa . analyysin perustan varsin
yksityiskohtainen 34 toimialan aktivi-
teettianalyyttinen malli. N&in ollen
Hjerppen tutkimus liittyy ldheisesti
erdfiseen kansainvilisen tutkimuksen
traditioon, jonka piirissd vilkkain »ak-
tiviteetti» sattui 1950- ja 1960-luvuille.
Sitdvastoin Unto Lundin tutkimusta on
vaikeampi sijoittaa samalla tavoin jo-
honkin selvisti rajattavaan tutkimus-
traditioon. Témi seikka heijastuu myds
néiden téiden jonkin verran erilaisessa
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tutkimusotteessa. Lundin tutkimuksessa
kiinnitetddn suhteellisen paljon huo-
miota tilastoinformaation saatavuuteen
ja laatuun, kun sen sijaan Hjerppen
ty0ssd omistetaan huomattava osa teo-
reettisten késitteiden analyysille. Kum-
pikin ty6 on vahvasti ankkuroitu maas-
samme jo 1960-luvulla virinneeseen
vilkkaaseen allokaatiopoliittiseen kes-
kusteluun ja tdssd yhteydessd esitetty-
jen n#kemysten ja hypoteesien perus-
teisiin.

Kun allokaatiopoliittinen keskustelu
on sivunnut rahoituskysymyksid, se on
liikkkunut perin pettdvilld pohjalla en-
nen kaikkea saatavissa olevien tietojen
puutteellisuudesta johtuen. T#ltd kan-
nalta katsoen Lundin ty6én tutkimus-
kohteena oleva teollisuus on erityisen
sopiva, koska rahoitusanalyysin edellyt-
tdmis tasetilastomateriaalia on yhte-
néisessd muodossa kiytettdvissd 1960-
luvulta. Silti tyd on vaatinut perusteel-
lista tietojen kéyttékelpoisuuden selvit-
tdmistd ja erilaisiin oletuksiin nojau-
tuen saatavissa olevien tietojen uudel-
leenarviointia, josta on mainittava Lun-
din suorittama vaihto-omaisuutta koske-
vien arvojen korjaaminen; se muuttaa
erditd talouspoliittisessa keskustelussa
aikaisemmin yleisesti omaksuttuja ki-
sityksid teollisuuden rahoitusedellytyk-
sistd tutkimuskaudella (1964—1970).

Lundin tutkimuksen tehtidvinasette-
lusta toteaisin lyhyesti, etti siind pyri-
tddn selvittdmiidn toisaalta, miten ra-
hoitus on todellisuudessa tapahtunut, ja
toisaalta, miten luotonannon olisi pitd-
nyt ohjautua tehokkaamman tuloksen
aikaansaamiseksi. Empiiristd tarkaste-
lua varten Lund konstruoi yhden nk.
kansantaloudellisen tavoitteen ja kaksi
nk. liiketaloudellista tavoitetta. Kansan-
taloudellisten tavoitteiden operationaa-
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lisena mittana ké&ytetddn bruttotuot-
jen ja raaka-ainekustannusten erotusta
— tuottoylijdamé&sd — bruttokansantuo-
te-erdin  likimd&&rdisend osoittimena.
Kansantaloudellisessa analyysissa ote-
taan huomioon myds ty6llisyyspolitii-
kan tavoite rajoituksen muodossa. Lii-
ketaloudellisina tavoitteina k#ytetdsn
sekd liikevaihtoa kuvaavaa bruttotuot-
toa ettd sisdistd rahoitusylijddmaa eli
nettovoiton ja poistojen summaa.

Lundin tutkimuksen tuloksista to-
teaisin, etteividt ne ole ristiriidassa ai-
kaisemmin melko laajasti omaksuttujen
allokaatiota  koskevien n#kemysten
kanssa. Lundin varovaisena johtopai-
t6ksend on, ettd rahoituspdiomat tut-
kimusperiodilla olivat kohdentuneet
kansantaloudellisten n&kdkohtien mu-
kaan liiaksi p#ddomavaltaisille toimi-
aloille ja ettd padomavaltaiset toimialat
olivat saaneet liikaa padfdomia kayttoon-
sid myods liiketaloudellisten kriteerien
valossa.

Erdind reunahuomautuksina
sin, ettd Lund jattds epidselviksi teolli-
suuden rahoitussuunnittelun kytkennin
kokonaistaloudelliseen suunnitteluun;
ettei tekijé ole selvittinyt sitd »teoreet-
tista» ndkemystd, joka on ohjannut te-
kijad mallin konstruoinnissa tarkaste-
lun rajoittamisessa koskemaan vain nii-
td muuttujia, joista tiedot on saatavissa
tasetilastoista; ja ettd riittdvéd huomio-
ta ei ole kiinnitetty suunnittelun sisil-
tdmadn aikapreferenssiin ja inflaation
vaikutuksiin.

toteai-

Hjerppen tyon siséltdma késitteelli-
nen analyysi on varsin perusteellinen.
Sen alkuluvuissa késitellddn allokaatio-~
probleemia erikseen suljetussa ja avoi-
messa taloudessa, jolloin my6s merkit-
tdvimmét kansainvilisen kaupan teoriat
esitellddn. Lisdksi paneudutaan erilli-

sessd luvussa hyvinvointifunktion k#-
sitteeseen ja sen empiirisen konstruoin-
nin ongelmiin. Hjerppe selvittelee geo-
metriaa taitavasti hyviksikiyttden sel-
kedlld tavalla optimaalisuuden ja te-

“hokkuuden késitteitd sekd kansainvi-

lisen tyOnjaon perusteita. Esitykseen
on siséllytetty sopiva annos oppihisto-
riallista taustaa ja teoriaan kohdistet-
tua kritiikkid meneméttd tutkimuksen
kannalta tarpeettomiin yksityiskohtiin
ja teoreettisiin hienouksiin. Tietoinen
pyrkimys oppikirjamaisuuteen on li-
sénnyt teoksen teoreettisten osien luet-
tavuutta. Kun tekijid tarkastelee desen-
tralisoidun tédydellisen kilpailun jirjes-
telmén mahdollisuuksia allokoida tuo-
tantovoimia optimaalisesti todetaan,
»...ettd markkinavoimien aikaansaama
resurssien allokaatio ei ole yhteiskunnan
kannalta paras mahdollinen.» T&méi
olettamus muodostaa tutkimuksen n#-
kemyksellisen 18htékohdan. Tutkimuk-
sessa kiésitelldsin varsin perusteellisesti
empiirisen allokaatiomallin konstruoin-
nin ongelmia ja sen muotoilemista ak-
tiviteettianalyysin tarkoituksiin sovel-
tuvaksi.

Analyysin metodi ja rajoitukset kdy-
didn yksityiskohtaisesti 1dpi. Empiiris-
ten kokeitten 1&htSkohtana pidetddn
vuotta 1965 ja mallin ratkaisut koske-
vat vuotta 1970. Tarkoituksena on ar-
vioida, miten paljon yksityisen kulu-
tuksen tasoa olisi voitu kohottaa toteu-
tuneeseen kulutukseen verrattuna, jos
tuotannontekijéiden liikkuvuus olisi ol-
lut mahdollista (nk. vaihtoehto I), p&i-
oman liikkuvuus olisi rajoittunut uuden
pddoman muodostukseen ja vanhan
pddoman kulumiseen (vaihtoehto II) tai
lisiksi ulkomainen kysyntd olisi aset-
tanut rajoituksia (vaihtoehto III). Tu-
loksista mainittakoon, ettéd TII vaihtoeh-




don mukaan olisi allokaatiota techosta-
valla politiikalla voitu vuodesta 1965
vuoteen 1970 nostaa yksityisen kulu-
tuksen tasoa vajaalla 10 %/p:1la. Tehok-
kaampi allokaatio olisi edellyttényt to-
teutunutta korkeampaa jalostusastetta
tuotannossa sek#d tyodvaltaisempaa tuo-
tantorakennetta. Tulokset tuntuval ole-
van varsin pitkille sopusoinnussa aikai-
semmin melko yleisesti omaksuttujen
talouspoliittisten n&kemysten kanssa,
ja my6s Lundin teollisuutta koskevan
tutkimuksen johtop#idtdsten kanssa.
Vaikka Hjerppen tyossid ei kaikkia
teoreettisen késittelyn osia ole saatu
luontevasti kytketyksi tutkimuksen ko-
izonaisuuteen, katson tutkimuksen ver-

Jorma Pohjanpalo:

Onpahan eletty. WSOY, Helsinki 1974.
470 sivua.

Jorma Pohjanpalo on antanut muistel-
milleen nimen Onpahan eletty. Mieles-
tdni tdm& on oikeadn osunut valinta.
Kirjoittaja onkin ollut mukana hyvin
monessa. Itse hin myontidsd, ettd »eld-
méni on ollut rikasta ja monipuolista
eikd siind varttuneemmalla idlldk#dn
ole vihiisintdkdin tympddnnyttivin
yksitoikkoisuuden tuntuas. Eikdhin til-
laisen tunnustuksen tekeminen ole osoi-
tus siitd, ettd asianomainen henkilé on
tyytyvéinen eldmiénsd ja osaansa.
Jorma Pohjanpalossa on aimo annos
rentoa ja reipasta eldminnautiskelijaa
ja -taitajaa. Tietenkin hinelldkin on
ollut omat vaikeutensa ja vastuksensa.
Ne eivdt juuri tule nikyviin témin
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raten laajalla teoreettisella analyysilla
olevan merkitystéd paitsi empiirisen ana-
lyysin perustana myos siksi, ettd se pal-
jastaa ne monet vaikeudet, joita kohda-
taan pyrittdessd johdonmukaiseen ja
tehokkaaseen allokaatiopolitiikkaan
Suomen kaltaisessa talousjédrjestelmés-
sd, jossa on sovitettava yhteen yhteis-
kunnan yksittdisten jésenten ja yhteis-
kunnan yleiset tavoitteet.

Mielesténi sekd Lundin ettd Hjérppen
tutkimukset valottavat mielenkiintoa
herdttévalla tavalla 1960-luvun Suo-
men kansantalouden - erityispiirteits,
joilla oli ja on osin vieldkin talouspo-
liittista ajankohtaisuutta.

Jouko Paunio

teoksen lehdilld. Tekijén luonteeseen
kylld kuuluu avomielisyys ja turhan
salailun vilttdminen. Vaikeuksista hin
ndyttdd selvinneen useimmiten sdilytta-
mélld huumorin kylldstidmén pirtedn
partiopoikahenkensd eldménehtooseen
saakka. Jorma Pohjanpalossa onkin
paljon »ikuista partiolaista». Kirjoitta-
jalla on tunnetusti sekd hyva supliikki
ettd sujuva kynd. Hénelld on kieltid-
mittd sekd puhuttu ettd kirjoitettu sana
hallussaan. Molempia hén on kayttinyt
ahkerasti ja myoskin hyvéllda menes-
tykselld. Jollei aikaisemmin ole ollut
tietoinen siitd, mitd Jorma Pohjanpalo
on puhunut ja kirjoittanut, niin ainakin
sen jélkeen kun on lukenut témén
teoksen, on noista seikoista padssyt sel-
ville. Kynttild&nsd hin ei totisesti ole
kitkenyt vakan alle, ei mydsk&ddn téssa
kirjassa. ’

Jorma Pohjanpalo on ollut paitsi
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ahkerasti kyn&id kiyttinyt kirjoittaja
myos litkkuva matkamies. -Hén on nih-
nyt maailman eri tahoilla. Hé&n on kiy-
nyt Awustraliat, Yhdysvallat ja monet
muut maat ja maanosat. Xaikkialla
hén on tehnyt mielenkiintoisia havain-
toja sekd tutustunut erilaisiin henki-
16ihin. Monista on tullut hénelle pitké-
aikaisia hyvid ystévid. Kirjoittaja on
ollut ja on seurallinen ihminen, jonka
on ollut helppo saada kontakteja. Téastéd
on varmasti ollut paljon hydtyd seka
lehtimiehen tyossé ettd siind yhteydessé,
kun hin on toiminut talouseldmin eri-
laisissa tehtévissi.

Erityisen merkittdvé on ollut Pohjan-
palon toiminta Suomen Muoviyhdistyk-
sen asiamiehend ja toimitusjohtajana.
Muoviyhdistyksen palveluksessa Poh-
janpalo oli 31 vuotta. Té&mén hin mai-
nitsee er#dinlaiseksi maailmanennityk-
seksi, silld »yksik&én toinen virkaveljeni
missddn maassa ei ole jaksanut yhtd
kauan».

Suomen merenkulku eri muodoissa
ja vaiheissa lienee kuitenkin ollut se
ala, joka on ollut 1&hinn& Jorma Pohjan-
palon sydintd. Hén on ollut mukana
alan jérjestdissd mm. Suomen Laivasto-
liiton toimitusjohtajana sekd Laivasto-
lehden pédtoimittajana.

- Merenkulun alalta oli myé6skin hénen
tohtorinviitoskirjansa. Se késitteli Suo-
men kauppamerenkulkua, nimenomaan
sen linjalaivaliikennettd. Hinen v&itos-
kirjansa oli jédrjestyksessi neljds Hel-
singin Kauppakorkeakoulun historiassa.
Ettei kiinnostus merenkulkua kohtaan
ole sammunut Jorma Pohjanpalon mie-

lessé osoittaa se, ettd hin ryhtyi parisen
vuotta sitten kirjoittamaan tilaustyond
maamme talvimerenkulun satavuotis-
historiaa.

Eriédseen Pohjanpalon teoksen koh-
taan haluaisin vield puuttua, koska siinid
esitetty kasitys ei en#d tidlld hetkelld
pidé paikkaansa. Pohjanpalohan on
suorittanut opintonsa Kauppakorkea-
koulussa, nykyisessd Helsingin Kauppa-
korkeakoulussa. Sielld hin myé6skin
viitteli kauppatieteen tohtoriksi. Kir-
joittaja késittelee teoksessaan myo6skin
nykyistd tilannetta tdssid oppiahjossa.
Pohjanpalo viittdsd, ettd Helsingin
Kauppakorkeakoulussa esiintyisi »mel-
koisen laimeaa kiinnostusta korkeimpien
akateemisten oppiarvojen suorittamista
kohtaan». Asianlaita on péinvastoin
se, ettd nykyisin tdmé& kiinnostus on
hyvinkin voimakasta ja toiveita herit-
tdvadd. Todettakoon, ettd viime ja ku-
luvan vuoden aikana tulee Kauppakor-
keakoulussa tarkastettaviksi toistakym-
mentd viitoskirjaa. Ei siis ndytd olevan
olemassa mitéén pelkoa siitd, ettd kiin-
nostus korkeinta akateemista oppiarvoa
kohtaan tulisi ko. korkeakoulussa vihe-
nem#in, saatikka sitten loppumaan.

Kirjoittaja toteaa omalta kohdaltaan,
ettei kauppatieteiden tohtoritutkinnosta
ole hinelle ollut sanottavaa taloudellista
etua, seki jatkaa, ettei hén siind mieles-
sd viitoskirjaa ryhtynyt tekeméink&an,
Voinemme yhtyé kirjoittajaan siini, ettd
viitéskirjatyd on omiaan antamaan si-
sdistd tyydytystd sekd luomaan muita
arvoja, jotka eivét ole rahalla mitatta-

vissa.
Keijo Alho




Esko Seppinen:

Iso pahae raha. Kansankulttuuri Oy,
Tampere 1975. 248 sivua.

Toista vuotta sitten radion taloustoi-
mittaja Esko Seppdnen heratti kohua
teoksellaan Oy Suomi-Finland Ab, jo-
hon sisaltyi luettelo johtavien
suomalaisten yritysten suurimmista
osakkeenomistajista.' N&in ollen oli
luonnollista, ettd kirjasta tuli myynti-
menestys, jonka innoittamana Seppi-
nen on jatkanut kirjailijauraansa Iso
paha raha -teoksella.

mm.

Iso paha raha on monessa suhteessa
edeltdjansd kopio. Molempien arvok-
kain anti on omistusluettelot. Tosin te-
kija vaittdd wuudessa kirjassaan, ettd
siind »julkaistava luettelo on vield tédy-
dellisempi ja yksityiskohtaisempi kuin
mitkddn aikaisemmat tiedot.» Néin ei
kuitenkaan ole asianlaita; yrityskohtai-
set tiedot ovat jokseenkin ennallaan,
mutta yritysten lukum#ird on supis-
tettu ensimmadisen teoksen noin 670:std
noin 320:een.

Omistusliitteen ohella Iso paha raha
kertaa Oy Suomi-Finland Ab:std tu-
tuiksi tulleet Seppisen nikemykset
Suomen talousjarjestelméstd ja elin-
keinoeldmaistd. Tekijd kohdistaa pié-
kritiikkinsd tuotantovilineiden yksi-
tyisomistukseen ja sithen liittyvaan
»vallankéytt6on», omistuksen periyty-
miseen sekd markkinatalousjérjestel-
mélle ominaiseen vapaaseen hinnan-
muodostukseen ja investointipditosten
hajakeskitykseen. Erityisesti »rahan-
lainaajat», ts. luottolaitokset, joutuvat
Seppésen hybkkédyksen kohteeksi. Téssa
yhteydessd kohtaamme jilleen tekijidn

1. Xs. arvostelu Kansantaloudellisessa ai-
kakauskirjassa 2/1975, s. 197.
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ahkerasti viljelemét fraasit KOP:n ja
SYP:n ryhmistd. Ottaen huomioon ky-
seisten pankkien keskeisen aseman lii-
kepankkisektorin piirissd on luonnol-
lista, ettd suuryritykset yleensid ovat
valinneet jommankumman pankkisuh-
teekseen. Tdhin yksinkertaiseen tosi-
asiaan pohjautuu Seppidsen pankkiryh-
méteoria, jonka mukaan ryhméin kuu-
luvat yritykset ovat alistetussa asemas-
sa pankkiinsa ndhden tédmén kiyttdes-
sé joko »omistusvaltaansa» tai »hallin-

nollista valtaansa».  Kelpuuttaessaan
jdsenid pankkiryhmiinsd Seppénen on
varsin  suurpiirteinen.  Esimerkiksi

SYP:n ryhm#idn on hyvaksytty maam-
me suurin rakennusaineiden valmistaja
Paraisten Kalkki siitd huolimatta, etta
tdmian teollisuusyrityksen ensisijainen
pankkiyhteys on HOP.

Kirjassaan Seppédnen esittdd arvioita
SYP:n ryhmén osuudesta koko tehdas-
teollisuudesta toimialoittain vuonna
1972. Paijohtaja Mika Tiivola viittasi
erédssd  TV-esiintymisessédn  joulu-
kuussa 1975 Yhdyspankissa tehtyyn
selvitykseen, jossa kartoitettiin toimi-
aloittain ryhmiteltyind pankissa koko-
naan tai osittain asioivien teollisuus-
yritysten osuus eri toimialoista vuoden
1972 liikevaihdon mukaan. Seppisen
esittdmat luvut ovat siten tarkistettavis-
sa. Huomio kiinnittyy t&l16in siihen, et-
t4 Seppésen arviot ovat yhtd tapausta
lukuunottamatta suuremmat kuin selvi-
tyksen luvut. Esimerkiksi savi-, lasi-
ja kivenjalostusteollisuuden osalta Sep-
panen piddtyy 90 %o:iin SYP:n todellisen
osuuden ollessa 389 Kemian teolli-
suuden osalta tekijdn arvio, 50 %, on
yli kaksinkertainen .oikeaan lukuun, 21
%/0:iin, ndhden.

Huomattava osa Ison pahan rahan si-
vumaiiristd on kaytetty eri alojen joh-



212 KIRJALLISUUTTA

tavien yritysten kehitysvaiheiden esit-
telemiseen 1dhinnd omistusjérjestelyjen
osalta. On pyritty mm. selvittidmdiéin,
miten yhtiét ovat joutuneet nykyisten
omistajien haltuun ja milld tavoin né-
mé ovat hydtyneet yritykseen sijoitta-
mastaan pddomasta. Tarkastelutavasta
johtuen sukuselvitykset nayttelevit
keskeistd osaa Seppésen esityksessé.
Lukija, joka ei omaa samaa intoa kuin
tekiji, kadottaa punaisen langan vii-
meistddn siind vaiheessa, kun vuorossa
on yhtidn perustajan pojanpojan vai-
mon uusi aviomies (Oy Wilh. Schau-
man Ab:n hallituksen varapuheenjoh-
taja) tai yhtién perustajan veljenpojan
tyttdren aviomies (G. A. Serlachius
Oy:n hallituksen jésen).

Jatkuvasti toistuu viite, jonka mu-
kaan yhtioiden alkuperdiset omistajat
hyédyntédvit omistustaan myymalla
osakkeita ja/tai merkintdoikeuksia. Esi-
merkiksi sivulla 49 kerrotaan SYP:sté:
»Vanhat omistajat saivat osakekaupois-
ta taloudellista hy6ty4a silld tavalla, ettd
ne myivat merkintdoikeuksiaan uusille
halukkaille omistajille.» Samoin sivulla
95: »Osakeannissa vuonna 1974 Fiskar-
sin omistajat alensivat osakkeiden ni-
mellisarvoa, jotta niitd olisi helpompi
myydd ja siten saada omistamisen pe-
rusteella taloudellista hyotyd.» Taméa
ajatus, joka perustuu arvopaperimark-
kinoidemme merkityksen suhteetto-
maan yliarviointiin, saa ldhes naiveja
piirteitd sivulla 15 esitetyssd viitteessi:
»Arvopaperikauppojen vilittdminen on
tuottavaa liiketoimintaa.» Todettakoon,
ettd kahden suurimman arvopaperivi-
littdjan, KOP:n ja SYP:n, porssiprovi-
siot olivat viime vuonna arviolta run-
saat 3 milj. markkaa. Samana vuonna
kyseisten pankkien korkotuotot olivat
yhteensd noin 1800 milj. markkaa.

Védristellyn kuvan antaminen pors-
sistdimme ei ilmeisesti johdu asiantun-
temuksen puutteesta, silld sivulla 32
todetaan aivan oikein: »Suomalainen
porssitoiminta on sangen kehittyméiton-
td. Liikuteltavat p#fomat ovat pienid
ja yritysten valtarakenteiden kannalta
merkityksettomid.» Mainittakoon tédssi
yhteydessd, ettd New Yorkin porssiss#
tehtiin helmikuun loppupuolella wuusi
paivavaihdon ennétys. Viimevuotisella
vauhdilla Helsingin Arvopaperip6rssis-
sd kestdd 29 vuotta, ennen kuin sen
vaihto yltdd vastaavaan péivdvaihtoon!

Jo ensimméiisessd teoksessaan Seppi-
nen tarkasteli harhaanjohtavasti inflaa-
tion vaikutuksia yritysten toimintaan.
Iso paha raha jatkaa samaa linjaa viit-
tdessddn yksioikoisesti elikeinoeldméin
saavan »inflaatiovoittoja» velkataakan
reaalisen supistumisen vuoksi. Sensi-
jaan tekijiltd on jdinyt huomaamatta
viime aikojen keskustelu inflaation vai-
kutuksista tilinp&#t6ksiin. On néet to-
dettu, ettd inflaatioaikana syntyy niden-
néisvoittoja alkuperdisiin hankintahin-
toihin perustuvien poistojen ja vaihto-
omaisuuden jélleenhankintavarausten
jiddessd riittdmattomiksi. Seppinen ei
ole my6skdsin havainnut rahastoemis-
sioiden (eli ilmaisosakeantien) ja inflaa-
tion keskindistd yhteyttd, vaan uskotte-
lee lukijalleen, ettd rahaa taiotaan il-
masta omistajien hyvéksi. Suomessahan
rahastoannit perustuvat 1ldhes poik-
keuksetta kiyttdomaisuuden arvonko-
rotuksiin, jotka johtuvat siitd, ettd kir-
janpitoarvot jidvit inflaation vuoksi
jélkeen todellisista arvoista.

Kirjan alkuosassa Seppidnen on erii-
den yritysten osalta »selvittinyt» ke-
vaalld 1975 maksettua todellista osinko-
prosenttia sodanjéilkeisissd osakeanneis-
sa yhtiéihin sijoitetulle pé&Zomalle.



Kautta linjan on saatu osinkotuotoksi
useita kymmenid prosentteja; tatd taus-
taa vastaan nykyinen porssilama on
todella omituinen ilmid. Seppidsen las-
kelmissa on vain se vika, ettd niisséd
verrataan estottomasti toisiinsa vuoden
1975 rahassa maksettuja osinkoja vuo-
sien 1944—74 rahassa tehtyihin p3a-
omasijoituksiin. Mairittelevat tuottolu-
kemat ovat siten syntyneet inflaation
suosiollisella my6tavaikutuksella.

On mahdotonta téssd yhteydessd lue-
tella kaikkia kirjaan siséltyviéd epétark-
kuuksia, virheitd ja subjektiivisia olet-
tamuksia, joihin Seppénen johtopd&tdk-
sensd nojaa. Otettakoon kuitenkin esi-
merkki yritysten veropakoilusta, joka
kuuluu kirjoittajan mieliaiheisiin. Kir-
jassa todetaan nidet, ettd Kymin Oy
maksoi vuonna 1974 yhteiskunnalle ve-
roja vain 11.5 milj. markkaa. Yhti6 il-
moittaa kuitenkin vuosikertomukses-

A. B. Atkinson:

The Economics of Inequality. Clarendon
Press. Oxford 1975. 295 sivua.

Kirja perustuu kansantaloustieteen
opiskelijoille tarkoitettuun luentosar-
jaan, mutta se on kirjoitettu laajempaa-
kin lukijakuntaa silmélldpitden. Siini
selvitelldsn yksityiskohtaisesti aihee-
seen liittyvid késitteitd, tulojen ja va-
rallisuuden jakoa, jakautuman epita-
saisuutta ja epidtasaisuuden mittaamis-
ta. Esityksessd késitellddn paaasialli-
sesti anglosaksisten maiden oloja, mut-
ta kansainvilistd tulonjakoa analysoi-
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saan, ettd 11.2 milj. markan tuloverojen
lisdksi maksettiin kyseiseltd vuodelta
sosiaaliturvamaksuja 18.6 miljoonaa eli
veroja ja veronluonteisia maksuja yh-
teensd 29.8 milj. markkaa.

Seppésen ensimméinen kirja koki
jossain mé&irin ansiotonta arvonnousua
erdiden lehtien palstoilla julkaistujen
arvostelujen paljastaessa, kuinka heik-
ko elinkeinoeldmén tuntemus maassam-
me on. Toivottavasti Isoon pahaan ra-
haan osataan suhtautua asiallisemmin:
Seppénen on kieltdmaéttd ndhnyt paljon
vaivaa tutustuessaan sukupuihin ja osa-
kerekistereihin. On myé6s tunnustettava,
ettd kirjassa esiintyy erditd mielenkiin-
toisia havaintoja ja oivalluksia. Koko-
naiskuvaa himmentdd kuitenkin rat-
kaisevasti se seikka, ettd Seppénen so-
peuttaa havaintonsa ja tietonsa ilmei-
sen ahtaisiin puoluepoliittisiin kehyk-
siin

Kim Lindstrom

taessa on pyritty ottamaan esimerkkeja
muualtakin.

Englannissa ja Yhdysvalloissa on vii-
meisten vuosikymmenien aikana véitet-
ty tulonjaon tasoittuneen. Nojautuen
uusiin tutkimuksiin tekijéd arvelee kui-
tenkin, ettd painopiste on pikemminkin
siirtynyt jakautuman &H#ripdistd keski-
suuriin tuloryhmiin pédin. T&hén ovat
vaikuttaneet muun muassa tyollisyy-
den vaihtelut; tdysty6llisyys yleensi ta-
soittaa tulonjakoa, kun taas ty6ttomyys
lisdd epédtasaisuutta. Myds naimisissa
olevien naisten hakeutuminen ansioty®-
hén samoin kuin avioliiton solmiminen
entistd nuoremmalla idlld vaikuttavat
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tasoittavasti — joskin kertaluonteisesti.
- Atkinson pohtii ongelmaa, johon
muutkin anglosaksiset tutkijat ovat
kiinnittdneet huomiota, nimittdin sit,
ettd koyhien lukumdiérd on sekd Eng-
lannissa ettd Yhdysvalloissa huoles-
tuttavan suuri. Viittasin tdhén tosiseik-
kaan erd#ssd artikkelissani (tdmé aika-
kauskirja, 1965:4), jolloin sain kritiik-
kid osakseni. Sen vuoksi on ehkd syy-
ta kisitelld asiaa hieman yksityiskohtai-
semmin.

- Ensin on luonnollisesti maariteltdva,
mitd »kOyhyydelld» tarkoitetaan. Ei
voida puhua absoluuttisesta koéyhyy-
destd, vaan on otettava huomioon olo-
suhteet kussakin yhteiskunnassa. On
toinen asia, ettd esim. »k6yhd» amerik-
kalainen eldd levedmmin kuin kéyhi
intialainen. Eréds ratkaisu on selvittdd
eri suuruisten perheiden ravintomeno-
jen osuus kokonaistuloista ja kertoa
minimi- eli eksistenssikulutusta wvas-
taavat ravintomenot mainitun suhteen
kaanteisarvolla. Jos neljdn hengen per-
heen minimikulutus vuodessa on $ 1000
ja ravintomenojen osuus 1/3, kdyhyy-
den taso on $ 3000. Toinen kiytetty
mitta on puolet mediaanitulosta. On
my6s suositeltu sosiaaliavustusten mak-
simiméérin kiyttimistd koyhyyden ra-
jana.

Kaikki timintapaiset laskelmat ovat
epdtyydyttivis, koska ne yleensé perus-
tuvat arvioon. Eri tutkimusten tulokset
poikkeavatkin toisistaan, mutta ne
osoittavat kuitenkin yhtapitavisti, ettd
koyhyys todella on ongelma niissd hy-
vinvointivaltioissa. Vuonna 1972 oli si-
ten 3,2% Englannin viestostd eli 1,8
milj. henkilod koyhid. Sosiaaliset tulon-
siirrot on t&lléin otettu huomioon.
Suunnilleen vastaavana aikana (1970)
oli Yhdysvalloissa 19 % perheistd (ké-

sittden noin 30 milj. henkil6d) koyhi.
Koyhid on maan kaikissa osissa ja kai-
kissa viestéryhmissd eikd ainoastaan
vérillisten keskuudessa.

 Atkinson foteaa, ettei havaittavissa
ole mitddn selvdid trendis, joka osoit-
taisi kéyhyyden vihenevin ldhivuosina.
Voidaan vain p#idtelld, ettd viimeisen
vuosikymmenen  ennenndkemittomin
nopea taloudellinen kasvu ei ole mainit-
tavasti tasoittanut tulojen jakautumis-
ta. 1950-luvulla uskottiin monessa maas-
sa, ettd koyhyyden ongelma olisi voitet-
tu sosiaalipolitiikan, keynesildisen tyol-
lisyyspolitiikan ja palkkatason jatkuvan
nousun ansiosta. Niin ei kuitenkaan
kéaynyt.

Kirjassa tarkastellaan my&s varsin
yksityiskohtaisesti ¢dll4 hetkelld niin
aktuellia kansainvilistd tulonjakoa. Pa-
riisissahan on juuri pdittynyt kansain-
vélisen neuvottelukierroksen ensimmaéi-
nen vaihe. Kansainvélinen jakauma on
paljon epétasaisempi kuin yksittdisten
maiden. Esimerkiksi kansainvilisesti
k6yhimmin 60 %:n tulo-osuus oli v.
1970 alle 10 %, kun Yhdysvaltain vas-
taava osuus oli 33%. Vuodesta 1949
vuoteen 1970 kansainvilinen jakautuma
niyttdd yhd enemmin epitasaistuneen.
Laskelmat ovat kuitenkin eri syistd
epdluotettavia; niinpé erds Afrikan ke-
hitysmaa, nimi ja&kdén mainitsematta,
oli ilmoittanut viestonsd lukumdédrik-
si v. 1963 56 milj. henked, vaikka to-
dellinen luku asiantuntijain mukaan oli
37 miljoonaa. Syyné oli ilmeisesti se, et-
ti viestOmiiri ratkaisee, kuinka monta
jésentd valitaan parlamenttiin!

Kansainvilinen apu kehitysmaille on
tdhin asti ollut aivan riittdméton. Pear-
sonin komission v. 1969 kehittyneille
maille suosittelemaan 19%:n osuuteen
BKT:sta on tuskin missddn maassa




paésty. Jos lasketaan, ettd 19%:n apu
lisdd kehitysmaiden kansantuloa 10 %o,
niin esim. Intian per capita ~tulo olisi
senkin jdlkeen korkeintaan 5—7,5 %
Yhdysvaltain tasosta.

Rikkaiden ja koyhien maiden valistd
kuilua voidaan kaventaa wvain lisdi-
milld huomattavasti kansainvilistd
apua. Weavaerin ja Jonesin ehdotuksen
(1968) mukaan kehitysmaille maksetta-
van avun ldhtékohdaksi voitaisiin ot-
taa kolmannes maailman Kkeskitulosta
henked kohti, josta vihennettiisiin puo-
let asianomaisen maan per capita -tu-
losta. Jos esim. kolmannes kansainvili-
sestd keskitulosta on $ 250 (1970) ja
Ghanan per capita -tulo on $ 310, apu
henked kohti olisi $ 95 (= $ 250—§ 310/
2). Apu muuttuisi siis negatiiviseksi per

Charles R. Blitzer — Peter B. Clark —
Lance Taylor (ed.):

Economy-Wide Models and Develop-
ment Planning. A World Bank Re-
search Publication. Oxford University
Press, Lontoo 1975. 369 sivua.

Maailmanpankin  ekonomisteilla on
epdilemittd tavallista paremmat edelly-
tykset toimittaa korkeatasoinen kokoo-
mateos juuri kehitysmaiden taloudelli-
sessa suunnittelussa kiytettivistdi ko-
konaistaloudellisista malleista. Kolmes-
tatoista kirjoittajasta perdti kuusi on
tai on ollut Maailmanpankin palveluk-
sessa. Kun kirjoittajiksi on oman hen-
kilskunnan ohella saatu huomattavia
taloudellisen suunnittelun asiantunti-
joita, kuten professori Janos Kornai,
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capita -tulon ylittiessd $ 500, joten va-
rat koottaisiin progressiivisella verotuk-
sella. Ehdotus merkitsisi kansainvilisen
avun huomattavaa lisédimista.

Kansainvilisen tulonjaon tehokas ta-
soittaminen riippuu kuitenkin suuresti
avun kohdentamisesta. Se olisi kana-
voitava maihin, joiden per capita- tulo
on alhaisin, ja silld olisi rahoitettava
projekteja, jotka hyddyttdviat nédiden
maiden koOyhimpid kansankerroksia.
Ainakaan toistaiseksi nidin ei ole tapah-
tunut.

Atkinsonin kirjassa on ldhdeluettelon
ja hakemiston liséiksi varsin laaja luet-
telo kirjoista, joita suositellaan lisdlu-
kemiseksi aiheesta kiinnostuneille.

Raoul Brummert

18ht6kohdat vaativan tehtidvin suoritta-
miseen ovat olleet varsin hyvit.

Teos sisdltdd kaksitoista lukua, joista
kustakin vastaa yksi kirjoittaja. Ensim-
madiset neljd lukua késittelevdt koko-
naistaloudelliseen suunnitteluun liitty-
vid yleisida kysymyksid, suunnittelun
talousteoreettisia perusteita seki aineis-
toon liittyvid ongelmia. Seuraavassa
neljdn kappaleen kokonaisuudessa kes-
kitytddn mallien kéyttéon erilaisten
suunnitteluongelmien ratkaisemisessa.
Teoksen loppuartikkeleissa paneudutaan
erdisiin suunnittelun metodikysymyk-
siin.

Kehitysmaiden taloudellisia ongelmia
on vuosien varrella yritetty selvitelld
hyvin kirjavan mallikokoelman avulla.
Niinpi “yleiskatsauksen luominen edes
tarkeimpien mallien teoreettisiin perus-
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teisiin on varsin iso tyd. Peréti viiden-
nes kirjan sivuméaérasta kuluukin tdhén
tarkoitukseen. MIT:n professori Lance
Taylor késittelee varsin perusteellisesti
kuusi eri malliryhmaéi: 1) yksinkertaiset
aggregoidut mallit, kuten Harrod-Do-
mar -malli sovellutuksineen, 2) staatti-
set panos-tuotosmallit, 3) dynaamiset
panostuotosmallit, 4) staattiset lineaari-
set ohjelmointimallit, 5) dynaamiset
optimointimallit, mukaan lukien my®s
ei-lineaariset mallit, sekd 6) kokonais-
taloudelliset mallit, joita ei pyritd opti-
moimaan. Tissd yhteydessd tarkastel-
laan mm. erilaisia simulointimalleja.

Vaikka kyseessd on eriddnlainen joh-
dantoluku varsinaisten sovellutusten
kisittelyyn, Taylor ei ole tyytynyt
esittimidn vain eri mallien mekaniik-
kaa. Mallien kiyttdalue, niiden heik-
koudet ja vahvat puolet on tuotu sel-
visti esiin. Térkeimpien sovellutusten
mainitseminen antaa ik#in kuin sivu-
tuotteena kuvan tédmén tieteenalan kro-
nologisesta kehityksesté.

Koko teoksen paras puoli ja todella
harvinainen anti on siihen siséllytetty
kokemuksen d#ni. Kirjoittajat esittdviat
kaikissa luvuissa runsaasti subjektiivisia
arvioita sekd lukuisten omakohtaisten
sovellutusten antamia kiytdnnén op-
peja. Taylorkin arvioi varsin uskaliaasti,
ettd lineaaristen ohjelmointimallien
avulla l6ydetddn 2 tai 3 prosenttia pa-
rempi tavoitemuuttujan arvo kuin pel-
kin panos-tuotosmallin avulla tehdysta
kasvumahdollisuuksien analyysista.

Suunnittelumallien rakentamisen ja
kdyton edellytyksend on usein hyva
koko kansantalouden kattava tietojér-
jestelmd. Juuri kehitysmaissa perus-
tietojen puutteellisuus on usein vakava
rajoitus taloudelliselle suunnittelulle.
Kaikki kirjoittajat kiinnittdviat erityista

huomiota eri mallien tietotarpeeseen,
miké lienee seurausta kdytédnnon tyossd
koetuista vaikeuksista. Liséksi teoksessa
on tarkasteltu eri tietojirjestelmid, tie-
tojen ylldpitoa ja jopa tietojen lainaa-
mista eri maiden vililld. Esimerkkind
on mainittu LINK-projekti, jossa Suo-
mikin on mukana. Erityisen opettavais-
ta on havaita, miten tdrkednd kirjoitta-
jat pitdvit hyvin suunnittelun seuran-
tajidrjestelmdn luomista suunnittelu-
toiminnan tueksi.

Teoksen neljd keskimméistd lukua
kisittelevdt kokonaistaloudellisten mal-
lien kiyttod erdiden erityisongelmien
ratkaisemiseen. Useimpien kehitysmai-
den kannalta tirkeisiin ulkomaankau-
pan kysymyksiin on paneuduttu erityi-
selld huolella. Ulkomaankaupan tasa-
painoon vaikuttavien investointihank-
keiden arviointikriteerejd tarkastellaan
yksityiskohdittain.

Tuotannon inhimillisen panoksen
kaytto ja kehittdminen on toinen erityis-
ongelma, johon kokonaistaloudellisia
malleja voitaisiin soveltaa. Nidmi ky-
symykset on valitettavasti juuri kehitys-
maissa usein jitetty tarkastelun ulko-
puolelle ja luotettu tyévoiman riitta-
vadn tarjontaan kaikissa kehitysvaihto-
ehdoissa. Ammattitaitoisen tydvoiman
ja muun korkeasti koulutetun vien
vihdisyys on kuitenkin kehitystd sel-
visti rajoitttava tekijé ainakin osassa
kolmatta maailmaa.

Tarkasteluun on otettu sekd puhtaat
ty6llisyysmallit, joista tavanmukaisem-
pia ovat ty6voiman kysyntdd haaru-
koivat tuotantotavoitteista 1dhtevat pro-
jektiot, ettd koulutussektorin eksplisiit-
tisesti huomioonottavat mallit. Kirjoit-
taja toteaa yhteenvetona mallienraken-
tamisen tilanteesta tdlld sektorilla, ettd
ainakin inhimillisten voimavarojen jir-




kevin kiayton avuksi koko kansanta-
louden kattavista suunnittelumalleista
ei vield juuri ole.

Jos ihminen on jdinyt suunnittelussa
péddomaesineiden varjoon, niin myos
tietyn maan alueellisten erojen selvitti-
minen on suunnittelun koko kuvassa
jadnyt pahasti sektoripohjaisen tarkas-
telun taakse. Tosin esimerkiksi kaikissa
Intian kokonaistaloudellisissa suunnit-
teludokumenteissa on kahdenkymmenen
vuoden ajan mainittu, ettd »tasapainoi-
nen» alueellinen kehitys on suunnitte-
lun tavoitteena. Kirjoittaja huomauttaa
kuitenkin, ettei edes tdmé&n kéisitteen
sisdltdd ole yritetty selvittdd néiné vuo-
sina, mikd kuulemma onkin Intian
oloissa varsin ymmérrettdvai.

Alueellisen jaon huomioivaa koko-
naistaloudellista suunnittelua on kui-
tenkin yritetty monissa maissa mm.
Italiassa ja USAssa. Naitd 18hinnd
panos-tuotos -kehikolle rakennettuja
malleja on teoksessa selvitetty, samoin
kuin tdméin analyysivillineen kiayttoa
erdiden alueellisten erityisongelmien
ratkaisussa. Kasvukeskusten sijoitta-
minen ja niiden rakenteen méiirittdmi-
kisitellyistd ongelmista
meik#lédisittdin mielenkiintoisin.

nen lienee

Kirjan viimeiset luvut selvittelevit
metodologisia erityiskysymyksid, moni-
tavoitteista suunnittelua, economics of
scale -ilmion huomioonottamista seki
substituutiomahdollisuuksien liittdmistd
lineaariseen suunnittelumalliin.

Taloudellinen suunnittelu on osa
pastoksentekoa. Siten se on varsin
monitahoinen inhimillinen toiminta.

Laajatkin dynaamiset kokonaistaloudel-
liset- optimointimallit voivat olla par-
" haimmillaankin vain suunnittelun ja
padtoksenteon apuvélineitd. Tata ndko-
kohtaa kirjoittajat painottavat. Teok-
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sessa ei olekaan rajoituttu vain mallien
rakentamisen ja k#ytén ongelmiin.
Monessa kappaleessa kiinnitetddn péa-
huomio itse taloudellisen suunnittelun
tapahtumaan. Etenkin professori Kor-
nain kirjoittamassa osassa tarkastellaan
taloudellisen sunnittelun sisdinajamista
olemassa oleviin institutionaalisiin ra-
kenteisiin ja pédtoksentekojirjestel-
m&dn, suunnittelumallien ulkopuolelle
jddvid ongelmia ja vilineitd sekd mate-
maattisen ja ei-matemaattisen suunnit-
telun vilisid suhteita. Monitavoitteista
suunnittelua koskevassa luvussa anne-
taan verraten monipuolinen kuva eri
ldhestymistavoista taloudellisessa suun-
nittelussa. Siin# tarkastellaan ennusta-
mista, tavanomaista suunnittelua, opti-
moivaa suunnittelua seké, niin kuin héan
asian ilmaisee, kompromissisuunnitte-
lua. N&#mi erilaiset suunnittelufiloso-
fiat sekd niihin perustuvat suunnittelu-
menetelmét pyrkivdt antamaan oman
vastauksensa ongelmaan, joka on myos
kokonaistaloudellisessa  suunnittelussa
keskeinen: miten voidaan suunnitteli-
joiden ja poliittisten pdiatoksentekijoi-
den viliselld yhteisty6lld 16ytdd oikea
painotus kesken#in ristiriitaisten ta-
voitteiden wvalill&.

Maailmanpankin julkaisema teos ke-
hitysmaiden taloudellisen suunnittelun
ongelmista ja niiden ratkaisumahdolli-
suuksista on kokoomateos ilman kokoo-
mateokseen usein sis@ltyvid heikkouk-
sia: rakenteen hajanaisuutta ja kirjoi-
tusten laadullista epétasaisuutta. Teos
on tehty ryhmétyond, pyrkien monipuo-
liseen ja perusteelliseen kokonaisesityk-
seen tutkimuksen ja soveltamisen nyky-
tilasta kokonaistaloudellisten mallien
vaativalla alalla. T&ssd on myds onnis-
tuttu.

Useimmat maat ovat enemmén tai
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vihemmin »kehitysmaita». Kehitty-
neetkin maat eroavat toisistaan perus-
teellisesti sekd taloudelliselta ettd insti-
tutionaaliselta rakenteeltaan. Ei siis
ole yllattdvasd, jos kehitysmaiden ta-

Robert Heller:

Alaston johtaja. Alkuteoksesta The
Naked Manager suomentanut Veikko
Suni. Tammi, Helsinki 1974. 293 sivua.

Robert Heller on kustantajan ilmoituk-
sen mukaan Englannin luetuin talous-

toimittaja: Management Today -lehden

perustaja ja p#idtoimittaja sekd Obser-
ver-lehden kolumnisti.

Kirjassaan Alaston johtaja Robert
Heller késittelee — useimmiten irvaile-
vaan ja ironiseen sivyyn — viime vuo-
sien yritysten johtamisen ja yritysta-
louden muotiteorioita. Hénen ldhtdkoh-
tanaan on, ettd yritysjohtajalle on olen-
naisempaa tulosten saavuttaminen eli
rahan tekeminen kuin kaikenlaisten
yritystalouden teoreetikkojen kehittd-
mien teorioiden omaksuminen ja osaa-
minen. Mik&li johtaja ei saa yritystdin
kannattamaan ja tuottamaan, niin mi-
td silloin hy6dyttdd hieno ja kaunis
teoria?

Teoksen aineksina ovat ldhes kaik-
ki viimeksi kuluneen vuosikymmenen
yritysjohtamisen ja yritystalouden kes-
keiset puheenaiheet: Amerikkalaisten
yritysten tehokkuus verrattuna euroop-
palaisiin, markkinasuuntainen ajattelu,
yritysjohdon ja osakkeenomistajien suh-
teet, yrityksen laskentatoimen epi#asial-

loudellista suunnittelua késittelevists
teoksesta on loydettdvissd monien esi-
merkiksi Suomen kaltaisen maan ta-
loudenpidon tirkeiden ongelmien asian-
tuntevaa késittelya.

Kari Jalas

linen ja hamaidvid kiytts, yritystalous
ja inflaatio, johtajien palkkaus, yritys-
yhiymét ja monitoimialayritykset, yri-
tysjohtajien valta, ajan kdytt6, motivaa-
tio ja koulutus, tietokoneet, tutkimus-
ja tuotekehittely, tuotteiden elinkaari,
tavoitejohtaminen, konsulttien lisdénty-
va kaytto sekd useat muut ajankohtaiset
asiat.

Kirjoittajan viisaus on useimmiten
jalkiviisautta, mikd Veikko Huovisen
Havukka-ahon ajattelijan mukaan on-
kin sitd makeinta viisautta. Tavallises-
ti Heller esittdd kunkin teeman tiimoil-
ta joitakin yritysten johtamisen epi-
onnistumisia. Lukijan annetaan siten
ymmirtad, ettd tuskin tuloksena muu
voi ollakaan, koska johtajat — jalkiké-
teisesti arvioituna — toimivat niin ty-
perdsti. Téllaisen toiminnan syynid ja
selityksend puolestaan on, ettd johta-
jat — wvailla alkeellisintakaan todelli-
suuden tajua ja talonpoikaisjirked —
omaksuvat ja soveltavat jotain yritys-
talouden muotiteoriaa. ‘

Suuntautuessaan eteenpédin, ennakoi-
dessaan Hellerin viisaus on tuskin kui-
tenkaan paljonkaan arvoista. Niinpd hén
toteaa, ettei kukaan (v. 1972) — paitsi
John Kenneth Galbraith ja Eliot Jane-
way — usko lamakauteen. Nyt, nelji
vuotta kirjan kirjoittamisesta voidaan
— jalleen jalkiviisaasti — havaita




maailman eldvidn syvintd lamaa sitten
1930-luvun suurten lamavuosien.
Galbraith muuten esitellddn kirjas-
sa Fortune-lehden toimittajana, ame-
rikkalaisena talousmiehend ja kirjailija-
na. Kuitenkin kai Galbraithin olennai-
sin ammattinimike on: Harvardin yli-
opiston kansantaloustieteen professori.
Mitd sitten kirjoittaja esittdd irvaile-
miensa yritystalouden muotiteorioiden
tilalle? Esitettdkoon néytteeksi erdita
Hellerin neuvoja yritysjohtajille: Ajat-
tele ennen kuin toimit, rahat eivit ole
sinun — Kukaan johtaja ei pyri osoitta-
maan olevansa itse viddrdssi — Hyvi
johtamistaito on vain yhden hyvin

E. S. Kirschen (ed.):

Economic Policies Compared. West and
East. Volume 1: General Theory. F.
Blackaby, L. Csapdé, Z. Kamecki, P.
Kestens. North-Holland, Amsterdam
1974. 355 sivua.

Volume 2: National and International
Experiences. F. Blackaby, L. Csapéd, Z.
Kamecki, P. Kestens, P. Boyk, J. M.
" wvan Brabant, Z. Frank-Ossipoff, S. Géra,
L. Morissens. North-Holland, Amster-
dam 1975. 450 sivua.

Brysselin Yliopiston kansantaloustieteen
professori Etienne-Sadi Kirschen on
tunnettu siitd, ettd hin on johtanut
useitakin teamto6itd, joiden tarkoitukse-
na on ollut verrata noudatettua talous-
politiikkaa ja sen saavutuksia eri mais-
sa. Esiteltdvissd teoksessa on tavoite-
taso asetettu korkeaksi. Tekijdt haluavat
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idean ilmaisu — Tulojen on oltava me-
noja suuremmat — Olipa johtaja miten
kyvykés tahansa, se ei riitd yhtiolle —
Johtaja joko pystyy johtamaan yhticta
tai sitten héan ei pysty — Jos teiddn tay-
tyy tehdd keinotekoisia laskelmia todis-
taaksenne, ettd olette oikeassa, olette
todennidkoisesti vadrdssd — Jos yritdtte
mahdottomia, olette tuomittu epédonnis-
tumaan — Helpoin tapa ansaita rahaa
on lopettaa sen tuhlaaminen.

No niin, kdytédnnollisyys eli paras teo-
ria on tietysti aina ifsestdén selvien
huo-

olennaisuuksien havaitsemista,

miocon ottamista ja soveltamista.

Kari Castrén

kehittdd talouspolitiikan teorian, joka
olisi soveltamiskelpoinen nykyajan ke-
hittyneisiin kapitalisti- ja sosialisti-
kansantalouksiin. Edelleen tekijdt ha-
luavat kuvata molemmin puolin kiy-
tettyjen kisitteiden merkityksen muut-
tumista ja harjoitetun talouspolitiikan
muutoksia. Lopuksi tekijat haluavat
parantaa Idésséd ja Lénnessd keskindistd
molempien talousjirjestelmien ymmér-
tdmystd. Kirschenin lisdksi projektiin
osallistui yksi englantilainen ja yksi
belgialainen tutkija Linttd edustamassa
sekd yksi unkarilainen ja yksi puolalai-
nen tutkija Itdd edustamassa. Jugos-
lavialainen Branko Horvat toimi teamin
erdénlaisena  kirjeenvaihtajajdseneni.
Krapitalistikansantaloﬁksien edustajiksi
on kirjaan valittu EEC:n alkuperidiset
kuutoset ja Itdd edustavat SEVin 7 eu-
rooppalaista jdsenmaata ynnd Jugos-
lavia.

Kirjan nimi lupaa enemman kuin itse
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kirja antaa. Kirschen kumppaneineen
ei esitd suinkaan talouspolitiikan yleista
teoriaa. Siitd huolimatta teos on mo-
nella tavalla hyddyllinen. Laadittaessa
teosta Linnen ja Iddn talouspolitiikan
teoriasta on epdileméttd valttimétonta
madritelld tdsmallisesti kiaytetyt kisit-
teet. Kisitteiden méiirittelyd on suo-
ritettu 41 sivun verran. Tinbergenin
talouspolitiikan teorian terminologia on
uusittu siten, ettd se, mitd Tinbergen
nimitti nimikkeilld Means ja Targets on
muutettu termeiksi Instruments ja
Objectives. Kisitteen Aims sisdlt6d on
jossain médrin muutettu. Operationaa-
lisesti ei terminologian muutoksella ole
ndhdikseni saatu juuri mitddn uutta
aikaiseksi.

Kirjan toisessa ja laajimmassa luvussa
tarkastellaan erilaisissa suunnitelmissa
julkistettujen tavoitteiden kunnianhi-
moisuuden astetta ja saavuttamispro-
senttia. Kaikkiaan tekijit 1oytavéat tut-
kimiensa maiden suunnitelmista 19
yhteistd tavoitetta, joista osaa kutsutaan
puhtaan talouspolitiikan tavoitteiksi,
osaa yhteiskunnallisen hyvinvoinnin ja
muiksi voimavaroja kuluttaviksi ta-
voitteiksi sekd osaa ik&didnkuin-tavoit-
teiksi (quasi-objectives). Kaiken Iluo-
kittelun jidlkeen todetaan, ettd loyde-
tyistd 19:std tavoitteesta vain 10 sovel-
tuu Léansi-Itd-vertailuun, joskin 12 ta-
voitetta soveltuu Linnen ja 11 Idédn
sisdiseen vertailuun. Muut tulokset eivit
ole niink#in himméistyttdvid. Idassa
tavoitteet ovat olleet kunnianhimoisem-
pia kuin L#nnessd, mutta Idén tavoit-
teiden wvaihteluvéli on ollut suurempi.
kuin taas Idédssd tavoitteiden saavutta-
misaste on ollut alhaisempi kuin Lén-
nessa.

Kirjan kolmas luku késittelee tavoit-
teiden keskindisid suhteita. Selostaes-

saan hyvinvoinnin, mahdollisuuksien ja
preferenssien jarjestelmid, tekijdt hyp-
paavit yksilon hyvinvoinnista etujér-
jeston hyvinvointiin, palaavat ekono-
mistin hyvinvointiin tapauksessa, jolloin
ekonomisti ei ole yksild, vaan kansan-
talouden murheen kantaja, kdyvat vi-
lilla poliitikkojen hyvinvointifunktioissa
ja pédtyvat neuvonantajaekonomistin
hahmottelemaan hyvinvointiin. Loppu-
tulos on liahes uskomaton, ottaen huo-
mioon kirjan kirjoitusajan. Yksilon
hyvinvointi on tarpeiden heijastumaa,
etujarjestén hyvinvointifunktioon wvai-
kuttavat ryhmén jésenintressit, polii-
tikon hyvinvointifunktioon taloudelliset,
ei-taloudelliset ja erityiset tavoitteet,
mutta ekonomisti tietdd hyvinvointi-
funktion, johon sisdltyvédt vain talous-
politiikan tavoitteet. Puhtaaksiviljelty
ekonomisti on my0s paremman hyvin-
vointifunktion tietdja kuin neuvon-
antaja-ekonomisti, koska neuvonantajan
ammattivelvollisuuksiin  kuuluu olla
antamatta sellaisia neuvoja, jotka teke-
vit neuvottavan kohtuuttoman epé-
populddriksi. Tdssd pahassa maailmassa
on aina lohtuna se, etteivdt vain Suo-
messa painokoneet kieltdydy hépeéstd
punastuen painamasta tekstis, jossa eris
ammattikunta sellaisessa tehtdvissi,
jossa muut kansalaiset eivdt tunnu
luottavan heiddn valintoihinsa, a priori
julistetaan kaikkien muiden kansalais-
ten aggregoitujen ja aggregoimattomien
hyvinvointifunktioiden tuntijaksi ja
nimenomaan sellaisiksi tuntijoiksi, jot-
ka tietdvdt muiden hyvinvoinnin pa-
remmin kuin itse asianomaiset.

Kirjan todella mielenkiintoisia lukuja
on selostus Belgiassa suoritetusta tut-

kimuksesta, jossa erilaisille ihmisille
on annettu pelinomaisesti mahdol-
lisuuksien rajat ja keinot tavoit-




teiden saavuttamiseksi. Suoritetut va-
linnat antavat mahdollisuuden analy-
soida hyvinvointifunktiota. On kuiten-
kin syytd muistaa, ettei gallup-valinta
ole koskaan painostusryhmien vieressa
kuiskiessa suoritettava todellinen va-
linta sekd se, ettd useimmilla ihmisilld
on vaikeata pitdd mielessdéin kahta
tavoitetta, rajoittavaa ehtoa ja sité, ettad
yvhdelld keinolla pystytdén wvaikutta-
maan vain yhteen asiaan halutulla ta-
valla. Naiin ollen on aina vaara, ettd
gallup-valinnat ovat erdénlaisia shakki-
peliharjoituksia. T&lld en suinkaan tar-
koita sitéd, ettd olisi syytd sortua Ragnar
Frischin virheeseen. Hén koulutettuaan
kiytannollisesti katsoen kaikki Norjan
talouspolitiikan tekijdt joutui h&mmaés-
tyksekseen toteamaan, etteivdt hinen
oppilaansa toimineetkaan siten, kuin
heidin olisi ollut toimittava, kun kerran
Norjan kansantalouden preferenssifunk-
tio oli muodoltaan

i=n
+ 3 po;?
i=o

i=n
W= 23

i=o

b;o;

Lukijan ei téssd yhteydessd ole valtta-
maitonti tietdd, mitdi W,o0; i =1, 2,...n),
b; ja p; merkitsevit.!

Ensimméisen osan viimeinen luku
kisittelee kehyksis, keinoja ja meka-
nismeja. Tekijit eividt kannata talous-
jirjestelmien kongruenssiteoriaa, koska
omistussuhteet ovat Lénnessd ja Idéssé
erilaiset. Esipuheen .mukaan kirjasta
tulevat my6hemmin ilmestymé&sn II ja

1. Preferenssifunktio empiirisestd ja teo-
reettisesta maiadrittamisesta kts. edelleen
‘Frisch, R., Practical Rules for Interview
Determination of One - Sided or Two -
Sided Preferences of Coefficients in Macro-
Economic Decisions Problems, Oslo Me-
morandum June 1959 ja Milne A. A. Nalle
Puh. Suom. Anna Talaskivi 4 p. Porvoo
1951.
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IIT osat. Kansallinen talouspolitiikka
Isossa Britanniassa, Unkarissa ja Puo-
lassa kuvaillaan IT osassa ja EEC:n ja
SEVin toiminta III osassa. Ainakin ti-
min kirjoittaja odottaa kiinnostuneena
niitd osia.

* % %

Puoli vuotta edellisten rivien kirjoit-
tamisen jilkeen resensentti sai kisiinsid
odottamansa II osan. Lyhyen ja sellai-
senaan hyvin mielenkiintoisen johdan-
non jalkeen kirjassa siirrytdén suoraan
kisittelemdin kansallisia kokemuksia.
F. Blackaby kuvaa I osan kisitteiden
pohjalta muutoksia Ison Britannian
talouspolitiikassa vuosina 1960—1973,
hidnen  arvostelijanaan  »paholaisen
asianajajana» toimii Z. Kaemecki. L.
Csapén artikkelin aiheena on Unkarin
reformi kohti suunniteltua, ohjattua
markkinataloutta, paholaisen asiantun-
tijana téssd kirjoituksessa on taas Z.
Frank-Ossipoff. " Viimeisend kansallis-
ten kokemusten sarjassa on P. BoZykin
ja S. Goran esitys viimeaikaisista muu-
toksista sosialistisen Puolan talouspoli-
titkassa, jota taas puolestaan arvostelee
J. M. Brabant.

Kirjan esipuheen antoisin osa lienee
tekijoiden esittdméssd taulussa, jossa
kvantitatiivisesti esitetdin ne voimat,
jotka ovat olleet muuttamassa talous-
politiikkaa, itse talousjérjestelmien toi-
minnassa, jarjestelmien toiminnan seli-
tyksissd sekd poliitikkojen preferenssi-
jarjestelmissd. Lénnen kohdalla tode-
taan muutosten ilmenneen ympéristén-
suojelun kasvaneena térkeytens, moni-
kansallisten yritysten kasvuna, ty6n-
tekijdin osallistumisen vaatimuksina,
EEC:n merkityksen lisdyksend ja IMF:n
merkityksen heikkenemisend, inflaation
tekijoiden wuusina selityksing, indika-
tiivisen suunnittelun uutena tajuamise-
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na, vakaan hintatason saamana alempa-
na arvostuksena samoinkuin kiinteiden
valuuttakurssien preferenssien heiken-
tymisens. Idissd vastaavat esimerkki-
muutokset ovat »epésuorien» kontrolli-
menetelmien merkityksen kasvu, vien-
nin edistdmisen arvo, maatalous- ja
kasitydyritysten kehittyminen, kulutta-
javalintojen saama merkitys, SEVin
nousu, muutokset kisityksissd markki-
noiden merkityksestd ja desentralisoi-
dusta suunnittelusta, muutokset tasaisen
tulonjaon ja tehokkuuden keskindisessa
arvostuksessa sekd ulkomaankaupan
arvostuksen kasvussa.

Pelkisséd arvostelussa on turha pyrkié
kuvaamaan niitd mielenkiintoisia loppu-
tuloksia, joihin tekijdt ovat pédtyneet.
Kun ensimmadisessd osassa oli sovittu
pelisddnndistd, on tekijéiden ollut ehki
tavallista helpompi ldhimenneisyyden
taloushistorian kirjoittajina wvapautua
kansallisen uskonpuolustajan tai tutki-
van journalistin roolista. Suhteellisen
lyhyenkin ajanjakson aikana on kan-

sallisen talouspolitiikan péd&mé&éirien
painotuksessa tapahtunut huomattavia
muutoksia. Samoin on kiytettyjen

keinojen wvalinnan suosituimmuudessa
ollut havaittavissa siirtymisid. On niin
ollen jokseenkin makuasia k#ytdnnon
toteamuksien kohdalta, ovatko tavoit-
teet jidneet saavuttamatta siksi, ettei
keinoja ole tarpeeksi kéiytetty, vaiko
siksi, ettd painotukset ovat muuttuneet.

Joka tapauksessa nimenomaan Ison
Britannian tarkastelun jilkeen voidaan
yhtyd hyvinkin paholaisen asianajajan
ajatuksiin siitd, eftd tavoitteet ovat
jddneet saavuttamatta, koska niiden
saavuttamiseen ei ole ollut riittdvéasti
keinoja kiytettavissi, eikd néitd keinoja
ole todella haettukaan.

Kirjan kolmannen osan muodostavat

E. 8. Kirschenin melko lyhyt artikkeli
EEC:n ja SEVin alkuperistéd, tavoitteis-
ta ja pddmédristd (otsikossa ovat todella
sanat aims ja objectives rinnastettuina).
Tdhdn artikkeliin liittyy mielenkiintoi-
nen ‘haastattelututkimus siitd, miten
suotavana eri maiden kansalaiset koki-
sivat erdiden talouspolitiikan paimé&a-
rien siirron kansalliselta tasolta inte-
graatioelinten vastaavuuteen. Kuten
odottaa sopiikin, SEVissid pidetddn
kansallista suvereniteettid arvokkaam-
pana kuin EEC:ssi.

Varsinaiset kuvaavat artikkelit ovat
L. Morrisensin EEC:n talouspolitiikasta
ja Z. Kameckin SEVin jisenmaiden
vilisestd taloudellisesta yhteistyOsta.
Edelliselld artikkelilla on jopa kaksi
paholaisen asianajajaa. Z. Kamecki
tarkastelee sitd Iddn ndkékulmasta, F.
Blackaby EEC:n ulkopuolisen Lénnen
nikokulmasta. SEV-artikkelia advo-
keeraa ainoastaan Z. Frank-Ossipoff
Linnen ndkokulmasta. On ilmeistd,
ettd Iddn miesten EEC:n tuntemus on
suurempi kuin vastaavasti Lénnen
miesten SEVin tuntemus. Lieké jul-
kaisutoiminnan paljoudella osuutensa
tdhdn. Keskustelun avauksena artikke-
lit ovat mielenkiintoisia.

Teoksen keskustelujen henki on ra-
kentava, aggressiivisista &#nenpainoista
on voitu luopua ja kumpikin osapuoli
noudattaa I-osassa hyviksyttyjd peli-
sédntojd. Tietyssd mielessd Kirschenin
toimitustyotd voidaan verrata ETYKin
viidennen korin ajatusten soveltamiseen
" talouspolitiikan teoriaan. Alku on vaa-
timaton, mutta toivottavasti ei wvailla
jatkoa. Molemmat kirjat ovat epiile-
méittd huolella lukemisen arvoisia, mut-

ta ei teoreetikoille tai fanaatikoille.

Jussi Linnamo




Jerzy Los — Maria Los (ed.):

Mathematical Models in Economics.
North-Holland Publishing Company,
Amsterdam London 1974. xvii + 483
sivua. Dfl 100.

Teos on mahtava 35 artikkelin kokoel-
ma, joka on kerétty persti kahden kon-
ferenssin esitelmistd. Ensimméinen ko-
kous oli 5—6 kuukauden pituinen sym-
posio, jossa késiteltiin taloustieteen ma-
temaattisia menetelmis. Siihen osallis-
tui nuoria ekonomisteja ja matemaatik-
koja eri puolilta maailmaa. Toinen ko-
kous oli edellisen lopuksi jarjestetty
kuuden pdivin mittainen von Neuman-
nin kasvumallia késittelevd konferenssi.

Teoksen artikkelit on jaettu neljdén
pddryhmiin: 1) von Neumannin (vN)
malli ja sen yleistykset, 2) kasvavan ta-
louden dynaamiset ongelmat, 3) kon-
veksi analyysi ja sen sovellutukset sekd
4) erilaiset aiheet. Teoksessa ei ole mi-
tddn kokoavaa johdantoa ja osa-aihei-
den katsaus-artikkeleitakin on niukasti.
Koska on mahdotonta hallita ndin laa-
jaa aihevalikoimaa,
raavassa

pitdydytdén seu-
tutkimusten aiheiden sup-
peaan esittelyyn. Se ehki antaa meiké-
laisille tutkijoille tiedon teokseen sisil-
tyvistd kontribuutioista.

Ensimmadisen pidosan yleisteema on
osittuvat (decomposable) von Neumann
-mallit. Téhén yleisongelmaan liittyy
eri osa-alueita. T. Bromekin ensimmaéi-
sessd artikkelissa késitellddn kaikkien
tasapainojen madradmistd alkuperdises-
sé Kemeny—DMorgenstern—Thompsonin
osittuvassa vN-mallissa.! Muut osittu-

1. J. G. Kemeny — O. Morgenstern — G.
Thompson: A Generalization of the wvon
Neumann Model of an Expanding Economy,
Econometrica, 1956.
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vaa VvN-systeemid koskevat artikkelit
tarkastelevat joko kulutuksen mukaan
ottamista (L. Bauerin, T. Bromekin (toi-
nen), J. Losin (ensimméinen) tutkimuk-
set) tai  Morgenstern—Thompsonin
avointa vN-mallia? (J. Losin (toinen), L.
Mardonin, O. Morgenstern—G. Thomp-
sonin tutkimukset). Tdm&n osan jiljel-
le jddvissé artikkeleissa késitellddn
komputointia vN-mallissa (S. P. Bur-
leyn, S. M. Robinsonin tutkimukset)
free disposal -ongelmaa (S. Kaew-
sonthi), vN-mallia metrisessd avaruu-,
dessa (A. Idzik) seké pelin arvofunktion
derivaattaa ja sen kiaytt6d vN-mallin
yhteydessd (O. Moeschlin).

Toisen pddosan kymmenestd artikke-
lista puolet keskittyy Galen mallin?
yleistykseen tilanteessa, jossa on mu-
kana satunnaiselementtejd. Ongelmana
on pitkdn ajan optimaalinen suunnittelu
epiavarmuuden vallitessa (R. A. Danan,
E. B. Dynkinin, I. V. Evstigneevin, S.
E. Kuznetsovin ja M. I. Tacsarin tutki-
mukset). Esille tulevat mm. eri kritee-
rien mielessd optimaalisten kasvuohjel-
mien olemassaolo, niitd stimuloivat hin-
nat (kilpailevat ohjelmat) ja stokastinen
turnpike-ongelma satunnaiselementtien
osalta erilaisissa tilanteissa. Osan muut
artikkelit koskettelevat sd#stimistd
epdvarmuuden vallitessa (4. Anastaso-
poulos — E. Kounias), dynaamisen oh-
jelmoinnin kayttéa (M. J. Beckmann),
kasvumallin horisonttia (E. Keeler) seka
turnpike-teoreemaa  hyvinvointifunk-
tion ja teknologian muuttuessa ajan
myo6td (L. McKenzie). Osan péaattid A.

2. O. Morgenstern — G. Thompson: An
Open Expanding Economy Model, Naval
Research Logistics Quarterly, 1969.

3. D. Gale: On Optimal Development in
a. Multi-Sector Economy, Review of Econo-
mic Studies, 1967.
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Zaubermanin katsaus dynaamisen oh-
jelmoinnin ja Pontryaginin maksimi-
periaatteen soveltamisesta idén ja lén-
nen suunnitteluteoreettisessa kirjalli-
suudessa.

Kolmannen osan artikkelit ovat puh-
taasti matemaattisia. Ensimméiisessd
tutkimuksessa (T. Bojdecki—J. Zos —
A. Skomorochin—J. Zabcxyk) ja siihen
liittyvéssd huomautuksessa (V. Klee)
on esilld seuraava ongelma: olkoon
T:x — Y lineaari, X jirjestetty dérellis-
ulotteinen vektoriavaruus, x, >0 ja
x,T suppeneva; onko olemassa jono x’p,
jolle ¥, > O, X, T = x,T ja (x),) sup-
penee? B. N. Pshenichnyin artikkeli
tarkastelee puolestaan konveksin moni-
arvoisen funktion konjugaattia ja sen
kiytt6d. R. T. Rockafellarin artikkelissa
esitetddin koko joukko wuusia tuloksia
konveksin algebran alalta.* Osan pait-
td4 Hoang Tuyn mielenkiintoinen syn-
teesi matemaattisista &ddriarvo-ongel-
mista ja Farkas—Minkovskin teoree-
man yleistyksestd.

Viimeisen p#dosan sisdlté on hyvin
kirjava. Artikkeleissa késitellddn pre-

4. Vrt. R. T. Rockafellar: Convex Ana-
lysis Princeton University Press, Princeton
1969. )

Hukukane Nikaido:

Monopolistic Competition and Effective
Demand. Princeton Studies in Mathe-
matical Economics, Nr. 6. Princeton
University Press 1975. 150 sivua.

Taydellisen kilpailun teoriaa on jo
kauan aikaa pystytty kisittelemidén ylei-

ferenssien konveksiutta (B. Grodal), dy-
naamista utiliteettiteoriaa (M. Gerny),
tuotantoteoriaa (W. Eichhorn), Scarfin
algoritmia® (T. Hansen), systeemiteo-
riaa (P. N. Bajaj), kaupunkiliikennetts
(E. Marchi) sekd maa-alueen aitaami-
sen seurauksia (J. S. Cohen—M. L.
Weitsman). Osan pidittdsd suppea tiivis-
telmd V. F. Pugatshevin kansantalou-
den usean tason optimointia kisitelleis-
td luennoista.

Kuten edelld olevasta kdy ilmi, on
teos mittasuhteiltaan melkoinen. Ikivi
kylld artikkelien taso vaihtelee suuresti.
Jotkut niistd ovat teoreettisesti tirkeitd
kontribuutioita, toiset taas vidhimerki-
tyksellisid. Teosta lukevan kannattaa
myo6s varautua matemaattisesti erittdin
vaativaan tekstiin. Jotkut tutkimuksis-
ta ovat hyvin vaikeita ja perusteellinen
ymmaértdminen edellyttdd vankkaa ma-
temaattista tietdmysti. Jotkut artikkelit
ovat toisaalta helppoja. Kaiken kaik-
kiaan melkoisen kirjava ja tasoltaan
vaihteleva teos.

Seppo Honkapohja

5. H. Scarf: The Computation of Eco-
nomic Equilibria. Yale University Press,
New Haven 1973.

sen tasapainon n#kokulmasta, mutta
samaa ei voi sanoa monopolististen tai
muiden epétdydellisesti kilpailevien
markkinoiden teoriasta. Viimeksi mai-
nittu on paljolti typisty‘nyt partiaaliana-
lyyttiseksi yhden markkinan teoriaksi,
jossa kytkennét talouden muihin sek-
toreihin ja yksik6ihin ovat jddneet
huomiota vaille. Kuitenkin yleisen tasa-




painon ndkoékulma on tarpeen erdiden
probleemien, mm. tulonjakoteorian,
kohdalla. Tidten on selvistikin tarvetta
kehittdd yleisen tasapainon teoria epi-
tdydelliselle kilpailulle. Tdm&d on myos
Nikaidon tarkoitus, joskin aiheen laa-
juuden takia teos keskittyy vain erdisiin
seikkoihin yhden erikoismallin avulla.
Ensimmadiset yritykset epétdydellisen
kilpailun yleiselle tasapainoteorialle ny-
kyisin vaadittavan tidsméllisyyden ta-
solla ovat T. Negishin kisialaa.! Hin
kisitteli monopolistista kilpailua ns.
yritysten otaksumien (perceived) eli
subjektiivisten kysyntédfunktioiden avul-
la, jotka kiinteismuodossa esittdvit
yrityksen odottamaa hintaa funktiona
yrityksen tarjonnasta ja markkinan
senhetkisestd tilasta (vallitsevasta hin-
nasta, kysynnéstd ja muiden yritysten
tarjonnasta). Negishin mallissa tasapai-
no puolestaan oli tila, jossa monopolis-
tien osalta otaksuttu hinta (ja siten tar-
jottu m&&rs) on voiton maksimoiva, kil-
pailevat yksikét ovat maksimoivia ja
kysyntd on yhtd suuri kuin tarjonta.
K#silld olevassa monografiassa Nikai-
do valitsee erilaisen ldhestysmistavan.
Hin painottaa, ettd talouden eri sekto-
rit ovat objektiivisessa mielessad riippu-
vaisia toisistaan, jolloin vain tdméin
riippuvuuden kautta yrityksen kiyttiy-
tymistavan vaikutus hinnanmuodostuk-
seen ja siten mm. tulonjakoon on nahté-
vissd. Nikaido pyrkii konstruoimaan ns.
objektiiviset kysyntidfunktiot, jotka ni-
menomaan ottavat huomioon talouden
riippuvuuden. Tasapainon mé&arittds

1. T. Negishi: Monopolistic Competition
and General Equilibrium. Review of Econo-
mic Studies, vol. 28, 1960—61. Sama: General
Equilibrium Theory and International
Trade. North-Holland Publishing Company
1972.
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tdlléin voiton maksimointi tms. eikd
kysynnidn ja tarjonnan yhtisuuruus
(objektiivinen kysyntd ja tarjonta ovat
aina yhtd suuret).

" Monografiassa rajoitetaan tarkastelu
koskemaan Leontief-tyyppistd systee-
mid, mikd ehk&a antaa analyysille mar-
xilaisen leiman, koska Leontief-sys-
teemissd ovat mm. tySnarvot ja lisdarvo
operationaalisesti miériteltdvissi. Teok-
sen tavoitteena ei kuitenkaan ole »tie-
toisesti rohkaista marxilaista filosofiaa»
(op.cit. s. 13), vaan marxilaisia kisitteitd
kéaytetddn siksi, ettd ne Leontief-systee-
missd ovat luontevia.

Koska Nikaidon teorian péipiirteet
ovat ehkd suhteellisen lyhyesti esitet-
tidvissd ja koska panos-tuotosmalli on
hyvin tunnettu, yritin seuraavassa saa-
da konstruktion pédpiirteet esille. Mo-
net vivahteet jddvit tietysti puutteelli-
siksi tai kokonaan vaille huomiota.

Tarkasteltakoon seuraavaa Leontiefin

systeemid:
I—A)x =c,
missd A = (ei-negatiivinen) panos-
kertoimien matriisi,
c = (ei-negatiivinen) loppuky-
synnén vektori,
X = (ei-negatiivinen) tuotos-
vektori.

Vastaava hinta- ja arvonlisiyhtdlo on
pTI—A) = wiIT + 7T,
missd T tarkoittaa transponointia ja

p = (ei-negatiivinen) hintavektori,

w = (positiivinen) palkka,

. = voittoasteiden (ei-negatiivinen)
vektori,

1 = tydpanoskertoimien (positiivi-

nen) vektori.
Mallissa ovat tyoOnarvot, joita esittda
(positiivinen) vektori o, ma#riteltdvissad
yhtalolla
oT(I—A) = 1T,
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jolloin myds

pt = woT + aTI— A)™?

Oletetaan sitten, ettd tyoldisilld on
tyOvoiman  aggregaattitarjontafunktio
L(p, w) ja hyodykkeiden aggregaattiky-
syntafunktiot F(p, w). Naistd jalkim-
miinen on tietysti n-ulotteinen vektori.
Oletetaan my®s,
séastd, sekd suoritetaan normitus w =
1. Nyt voidaan ma#ritelld kapitalistien
kulutusmahdollisuuksien joukko:

C) = {c=0/ I—A)x = F(p,1)

+ ¢, L(p,1) = I7x, jollekin x}.

Mikéli suoritetaan mittaaminen tyénar-
voina, voidaan lisdarvoksi sanoa suuret-
ta

M(z) = L(p,1) — oTF(p,1),
ja on voimassa tulos: C(n') = C(n?) jos
ja vain jos M(n?) = M(n'). Miksli A ole-
tetaan osittumattomaksi (indecomposab-
le) on olemassa lisdarvon ja siten (vrt.
em. tulos) kapitalistien kulutusmahdol-
lisuudet maksimoiva voittoasteiden
vektori z. Lisdarvon maksimointi on si-
ten erés mahdollinen hypoteesi kapita-
listien kéyttdytymisests.

Niin pitkélle pdéstddn ilman objek-
tiivisia kysyntdfunktioita. Seuraavassa
vaiheessa Nikaido olettaa, ettd mono-
polististen yritysten p&atésprosessi on
riippumaton niitd omistavista kapitalis-
tikotitalouksista ja ettd kapitalistit koti-
talouksina kiyttaytyvit kilpailevasti, ts.
on olemassa kapitalistien kysyntidfunk-
tio hyodykkeille

G(Ps1, - - -5 80),
missd s; = sektorin j voitto.

Kun p (tai vastaavasti ) pidetdén va-
kiona, on

si(c) = m;x;(c),
missd x(c) = (I— A)™ [F(p,1) + c], ja
ongelmaksi muodostuu yhtisuuruuden
x(c) = G(p,si(c),...,sy(c)) saavuttami-
nen. Osoittautuu, ettd tdllainen c-vekto-

ettd tyoldiset eivit

ri 1oytyy, ja ettéd tietyin edellytyksin ¢
on myds yksikésitteinen. Niin saadaan
funktiot

¢ = c(n) ja x(n) = I—A)™" [F(p,1)

+ c(@)],
silld p on s:n funktio ja edelld p pidet-
tiin kiinte#nd. Saaduista funktioista jal-
kimmaéinen on Nikaidon tarkoittama ob-
jektiivinen bruttokysyntifunktio.

Kun edelld esitettyd tarkastellaan,
voidaan huomata jéljelle jadvéni ongel-
mana voittoasteiden 7 maidrdytyminen.
Sen madrittda yritysten kayttaytymi-
nen.

Tésséd vaiheessa on mahdollista tehdi
erilaisia kdyttdytymishypoteeseja, joista
erds, lisiarvon maksimointi, jo todet-
tiinkin. Muita teoksessa kisiteltyjd hy-
poteeseja ovat aggregaattivoiton maksi-
mointi ja ei-kooperatiivinen, Cournot-
tyyppinen ratkaisu. Nikaido todistaa
positiivisen maksimaalisen aggregaatti-
voiton olemassaolon ja ei-kooperatiivi-
sen ratkaisun olemassaolon.

Tamin jialkeen teoksessa tarkastel-
laan mallin ja em. hinnoittelusysteemin
hyvinvointiteoreettisia puolia. Pareto-
optimaalisuuden v#lttamattomaksi ja
riittaviaksi ehdoksi osoittautuu hintojen
samaistuminen tydnarvoihin, ts. voitto-
asteiden oleminen nolla. Tédten useim-
mat késitellyt hinnanmuodostusmeka-
nismit ovat epdoptimaalisia.

Edelld esitetty on Nikaidon teorian
runko, kun ty6voima on ainoa rajoittava
tuotannontekiji. Teoksen anti ei kuiten-
kaan jdi tdhdn, silld loppuosassa tar-
kastellaan tilannetta, jossa kapasiteetti-
rajoitukset ovat sitovia. Esitetty objek-
tiivisten kysyntédfunktioiden konstru-
ointi on mutatis mutandis suoritettavis-
sa. Samoin aikaisemmin késitellyt hin-
noittelu-hypoteesit ovat sovellettavissa.
Uutena mahdollisuutena esittdd Nikaido



sijoituspddoman eri mahdollisuuksista
saatavien tuottoasteiden yhtisuuruutta
ja yhteisen tuottoasteen maksimointia.
Viimeksi mainitun ratkaisun olemassa-
olo myds todistetaan.

Teoksen viimeisessd luvussa késitel-
lddn optimaalisuutta ja sen karakteri-
sointia kapasiteettirajoitusten vallitessa.
Todistetun péa&tuloksen seurauksia ovat
mm. tulokset, ettd toisaalta liitkakapa-
siteetti ja positiivinen voittoaste jollain
sektorilla ja toisaalta tydttémyys ja jon-
kun sektorin liikakapasiteetti merkitse-
vt resurssien allokaation tehottomuut-
ta.

Tamid pitkdksi vendhtéinyt teoksen
pédjuonen esittely osoittaa jo monogra-
fian korkean laadun. Yhteenvedon ul-
kopuolelle jii vield monia ldhestymista-
paa tidydentdvii tarkasteluja, jotka Ni-
kaido teoksessaan esittdd. Hyvin mie-

James D. Smith (ed.):

The Personal Distribution of Income
and Wealth. Studies in ,Income and
Wealth, No. 39. National Bureau of
Economic Research. Distributed by Co-
lumbia University Press. New York
1975. 568 sivua. $ 17,50.

Kokoomateos perustuu - vuonna 1972
Pennsylvanian yliopistossa tulon ja
omaisuuden jakautumista tutkineen
konferenssin aineistoon. Teos jakautuu
viiteen osaan ja toimittajan johdannon
liséksi mukana on 15 kirjoittajan artik-
kelit, erdét niistd kokonaisia tutkielmia.

Ensimmaisessd luvussa Kenneth E.
Boulding analysoi aluksi tasa-arvon
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lenkiintoinen on mm. Morishiman sub-
stituutioteoreeman? uudelleentulkinta
entry preventing -hinnoittelun ratio-
naalina. Kokonaisuutena katsoen teos
siis esittdd hyvin omaperidisen mallin
monopolistisesta hinnanmuodostuksesta
ja resurssien allokaatiosta.

Nikaidon esitystyyli on erittdin sel-
ked ja havaintojeni mukaan tdysin vir-
heetdén. Vaikka teos onkin suhteellisen
matemaattinen, voi sen lukea jokainen,
joka tuntee entuudestaan Leontiefin
systeemin ja  sen matriisikédsittelyn.
Vain todistuksiin syventyminen vaatii
laajempia matematiikan tietoja. Ly-
hyesti sanottuna erinomainen kirja!

Seppo Honkapohja

2. M. Morishima: Equilibrium, Stability,
and Growth. Oxford University Press 1964.

késitettd; ndhtdvasti se on syntynyt mo-
noteistisen uskonnon myétd — polyteis-
tisten uskontojen maille, kuten Intialle,
késite on ollut vieras. Toisaalta ei ole
lainkaan selvdd, ettd kaikki ihmiset
olisivat syntydidn tasa-arvoisia. Suku-
puolisesta polveutumisesta johtuvat ge-
neettiset mutaatiot yhdessd nopean so-
siaalisen kehityksen kanssa ovat pikem-
minkin omansa yh& enemmin erotta-
maan yksiloitd toisistaan. Boulding
huomauttaa vield, ettd kun tulonjako-
tutkimuksissa ihmiset jaetaan eri ryh-
miin tulon suuruuden mukaan oletetaan,
ettd kuhunkin ryhméin kuuluvat muis-
sakin suhteissa ovat samankaltaisia.
$ 5000 ja $ 30 000 ryhmit eroavat huo-
mattavasti toisistaan, mutta erot kunkin
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ryhmén sisilld saattavat olla yhtd mie-
lenkiintoisia ja tdrkedmpidkin.

\Kirjan toisessa osassa pohditaan tu-
lontasauksen mekanismia. Niinpd Ben-
jamin A. Okner analysoi USAn tulon-
jakautumista kidyttden ldhdeaineistona
ns. Merge -rekisterid, joka perustuu
liittovaltion vuoden 1966 tuloverotuk-
seen tdydennettynd SEO:n (Survey of
Economic Opportunity) aineistolla. Ta-
ten on voitu ensimméiisen kerran selvit-
tdad tuloja ja verotusta mikrotasolla.
Aikaisemmat tutkimukset ovat perus-
tuneet keskimé#iridislukuihin verojen
jakautumisesta. Uusia tietoja ovat tulo-
l&hteet, siviilisddty, perheen suuruus,
kulutuksen rakenne ja asunnon omistus.
Todettakoon, ettd useimmat niisti tie-
doista ovat jo kauan sisdltyneet Suo-
men viralliseen tulotilastoon.

Tutkimuksessa kéytetty kokonaistulo
eli perhetulo (family income) koostuu
menoista, valittémistd veroista ja varal-
lisuuden muutoksista tutkimusvuoden
aikana. Léhtokohtana on siten tavallis-
ta laajempi tulonkisite, jota monet tut-
kijat ovat viime aikoina ehdottaneet
tulonjakotutkimuksissa kiytettdviksi.

Tuloksista mainittakoon seuraavaa:
Kaikkien verotettujen henkiléiden osal-
ta Ginin kerroin oli ennen verotusta ja
tulonsiirtoja 0,4595 sekd verotuksen ja
tulonsiirtojen jilkeen 0,3998. Tulonsiir-
roilla on huomattavasti suurempi re-
distributiivinen vaikutus kuin veroilla;
3/4 koko vaikutuksesta johtui niisté,
kun taas verojen tasoittava vaikutus on
1/4. Selvitys tukee toista amerikkalais-
ta tutkimusta (J. A. Pechman—B. A.
Okner: Who Bears the Tax Burden,
Washington 1974), jonka mukaan liit-
tovaltion, osavaltioiden ja kuntien vi-
littémat verot ovat suhteellisia suurim-
malle osalle (ldhes 90 %/o:1lel) USAn per-

heistd. Todettakoon vield, ettd vuoden
1966 jalkeen liittovaltion verotusta on
kaksi kertaa lievennetty samalla kuin
transfereja on lisétty. Verotuksen tuloja
tasoittava vaikutus on siten hyvin pie-
ni.

Kirjan kolmas osa pyrkii analysoi-
maan tulon jakautumista pitkalld aika-
valilld. Tulonjakoa on perinteisesti sel-
vitetty yhden vuoden téhtdykselld,
vaikka sekd teorian ettd kiytdnnon ta-
louspolitiikan kannalta pitksjinnittei-
sempi tarkastelu olisi mielekkddmpi.
Niin varsinkin, kun selvityksen koh-
teena ovat investoinnit henkiseen p#d-
omaan. Olisi syytd myos empiirisesti
analysoida kulutuksen taloustieteen ki-
sitteitd »pysyviistulo» ja »tilapiistulo».

Andrew I. Kohen, Herbert S. Parnes ja
John R. Shea ovat tutkineet kahta otos-
ta, joista toinen késittdsd 14—24-vuotiai-
ta ja toinen 45—59-vuotiaita miehid.
Vanhempia miehid haastateltiin vuosi-
na 1966 ja 1967 sekd nuorempia vuosina
1966, 1967 ja 1968. Haastattelussa tie-
dusteltiin koehenkildiden ja heiddn per-
heenjisentensd tuloja tuloldhteittdin.
My6s tulonsiirrot, mahdolliset tyotto-
myysavustukset yms. otettiin huomioon.
Kivi selville, niinkuin oli odotettavissa,
ettd tulot kasvoivat keskimdérin no-
peammin nuorilla miehilld kuin keski-
ikisilld. Suhteellinen tulojen kasvu oli
varillisillda molemmissa ikdryhmissd no-
peampi kuin valkoisilla. Toisaalta varil-
liset nuorukaiset ansaitsivat keskim#i-
rin enemmin kuin keski-ikdiset. Ik&-
kohorttien vilisid eroja analysoitaessa
todettiin vield, ettd tulot olivat vanhem-
malla ik#ryhmilla vakaammat ~kuin
nuoremmalla. Nuorten samoin kuin vi-
rillisten tulot olivat alttiina muutoksille.
Kirjoittajat foteavat kuitenkin, ettd
kaksi-kolme vuotta on liian lyhyt aika



tulojen kehityksen luotettavaa selvitys-
té varten.

Kokoomateoksen neljds osa selvitte-
lee yksityisten henkildiden varallisuu-
den jakautumista. Lee Soltowin mielen-
kiintoisessa artikkelissa selostetaan va-
rallisuuden jakautumista Yhdysvallois-
sa vuonna 1860. Tutkimusaineisto pe-
rustuu otokseen alkuperdisestd aineis-
tosta, jonka muodostavat kaikkien va-
paiden kansalaisten mikrofilmatut va-
rallisuusilmoitukset kyseiseltd vuodelta
(ei kiy selville, minkd vuoksi sitd ana-
lysoidaan vasta nyt). Kirjoittaja mai-
nitsee kuriositeettina kaksi esimerkkia:
Abraham Lincoln, lakiinies, 51, henki-
l6kohtainen omaisuus vaatimattomasti
$ 5000 ja kiinteists $ 12 000. William
'Ogdenin (lakimies, 55) vastaavat arvot
olivat $ 1500000 ja $ 1000 000.

Varallisuuden jakautuminen oli hyvin
epédtasainen vuonna 1860. 6000 rik-
kaimman henkilén yhteenlaskettu omai-
suus oli yhtd suuri kuin 450000 koy-
himmén kansalaisen omaisuus. Ginin
kerroin oli 0,9200. Yli puolet eli 51,4 %
Yhdysvaltain miespuolisista kansalai-
sista oli ilman omaisuutta. (Melkein sa-
ma prosenttimidrd todettiin muuten
Yankee Cityssd vuonna 1930.) Téaysi-
ikdisen henkilon todennikdisyys jaddi
omaisuudettomaksi wvuonna 1860 oli
huomattavan suuri eli noin 0,957.

Sata vuotta sitten ja mythemminkin
korostettiin, miten Uudessa Maailmassa
jokaisella eteenpdinpyrkivilld henkildl-
14 oli mahdollisuus nopeasti rikastua.
Ilmeisesti tdmi ei pitdnyt paikkaansa.
Epédtasainen jakauma johtui mm. hei-
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kosta sosiaalisesta liikkuvuudesta ja
siitd, ettd maahan jatkuvasti wvirtasi
suurimmaksi osaksi varattomia siirto-
laisia. Toisaalta voidaan todeta, ettd
1800-luvun loppupuolen siidstdminen
péddosaltaan oli 1dht6isin suhteellisen
pienestd ylidluokasta.

A. B. Atkinson selostaa varallisuuden
jakautumista Iso-Britannniassa 1960-
luvulla. L&hdeaineistona kiytetddn pe-
rinteiseen tapaan
neistoa. Varsinaista perintéverotusta-
han ei Englannissa ole. Peittdvyys on
noin 50 %, koska aineistosta puuttuvat
verottomat ja muista syistd késittele-
méttd jidneet jddmistét. Jos vain vero-
tetut jAdmistot otetaan huomioon, ja-
kauma on varsin epidtasainen, esim.
vuoden 1968 Ginin kerroin oli 0,6800.
Tulos on tietenkin vield ep#tasaisempi
(kerroin = 0,8700), jos oletetaan, ettd
puolella aikuisesta viestOstd ei ole
omaisuutta lainkaan. Tastd syysti on
pyritty eri keinoin estimoimaan puut-
tuvien kuolinpesien omaisuus.

Kirjan viimeisen osan kahdessa artik-
kelissa selvitetdéin USAn tulo- ja varal-
lisuustilastojen perustana olevan aineis-
ton laadullista tasoa.

Arvosteltavana olevaan teokseen on
koottu laaja, joskin vidhi#n epidtasainen
aineisto. Artikkeleihin liittyy runsaasti
taulukoita ja diagrammoja. Vaikka kir-
ja kisittelee meille vieraita oloja, sii-
hen on mielenkiintoista tutustua ja
artikkeleihin sisiltyvd metodologia an-
tanee virikkeitda alan tutkimukselle
meilldkin. ’

jaamistdverotusai-~

Raoul Brummert
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Alfred Zauberman:

The Mathematical Revolution in Soviet
Economics. Oxford University Press,
London 1975. 62 sivua.

Neuvostoliitossa erittdin pitkille kehi-
tetty taloudellisen suunnittelun mate-
maattinen teoria alkaa olla yleisesti ar-
vostettu. Tuoreena osoituksena téstd on
Nobel-palkinnon myo6ntiminen L. V.
Kantorovitsille. Itse teoria ei kuiten-
kaan liene yhtd laajalti tunnettu kuin
se on arvostettu, onhan aihepiiri vai-
kea, ja tédstd syystd sen esittely muille-
kin kuin matemaattisen taloustieteen
spesialisteille on wvaativa tfehtava. Al-
fred Zauberman on téssd tehtidvissid on-
nistunut varsin hyvin suppealla joskin
tiiviilla pikkuteoksellaan Mathematical
Revolution in Soviet Economics. Teos
synnyttdd motivaation aiheen syvalli-
sempédn opiskeluun, ja lukija jaikin
odottamaan tekijén toista, piakkoin il-
mestyviid samaa aihetta matemaattisesti
kisittelevas teosta Mathematical Theo-
1y of Soviet Planning.

On usein varsin uskaliasta puhua ns.
tieteen kumouksista, silld niiden m#&-
rittely, paitsi ettd se edellyttdi tiettyé
historiallista perspektiivid, on yleensi
kovin tulkinnanvarainen valitusta ver-
tailukohteeesta riippuen. Zauberman
korostaa voimakkaasti Neuvostoliiton
suunnitteluteorian viimeisen puolentois-
ta vuosikymmenen aikana kokemien
muutosten perusteellisuutta, minkd hin
katsoo ratkaisevassa méidrin perustuvan
matemaattisten menetelmien soveltami-
selle.

Kysymys ei tietenk&din ole siitd, ettéd
matemaattisia menetelmid ylipddnsi
kidytetddn — triviaalissa mielessd n&i-
den menetelmien merkitys on péivin-

selvd — vaan siitd, ettd niiden merki-
tys on moninkertaistunut sitd mukaa
kun traditionaalista materiaalitaseisiin
ja panos-tuotos -malleihin perustuvaa
suunnittelujirjestelmésd on pyritty ke-
hittdm&an ns. optimaalisen suunnittelun
suuntaan. Témé tarkoittaa ennen muu-
ta tehokkuuskysymyksen ja valinta-
ongelmien astumista etualalle. Panos-
tuotos -analyysi on tehnyt mahdollisek-
si suunnitelmien eri osien yhteensopi-
vuuden eli niiden konsistenttiuden tar-
kistamisen, mikd luonnollisesti on mer-
kinnyt edistysaskelta, mutta varsinai-
sesta »kumouksellisuudesta» on Zauber-
manin mukaan kysymys vasta niiden
matemaattisten kriteereiden kehittdmi-
sessd, jotka auttavat useiden toteutetta-
vissa olevien konsistenttien suunnitel-
mien taloudellisessa vertailussa ja va-
lintojen teossa nididen vililld. Kantoro-
vitsin kontribuutio 1930-luvun Ilopulta
(lineaarinen ohjelmointi) oli ensimmai-
nen merkittdvd harppaus tihin suun-
taan.

Optimaalisen suunnittelun teoria on
johtanut véalttdméittd hintojen merki-
tyksen uuteen tulkintaan, silld jos on
mahdollista méi&ritelld paras mahdolli-
nen suunnitelma (suhteessa asetettuihin
tavoitteisiin), niin tdma méiidrittelee tis-
méillisen hintajirjestelmén, missd hin-
nat ovat marginalistisia siind mielessd,
ettd ne heijastavat viimeisten uhrattu-
jen resurssiyksikéiden panosta tavoittei-
den saavuttamiseksi, kun resurssit on
tehokkaasti kohdennettu. T#ssd ei ole
kysymys mistéén langelaisen markkina-
sosialismin ideasta, joka Neuvostoliitos-
sa ei koskaan ole ollut suosittu, vaan pi-
kemminkin voidaan Zaubermanin ta-
paan sanoa, etti vasta matemaattinen
taloustiede on pystynyt teoreettisesti
midrittelemddn vanhan idean keskite-



tystd suunnitelmataloudesta markkina-
mekanismin vaihtoehtona (olettaen ettd
informaatioon, »managementtiin» ja ta-
voitefunktion muodostamiseen liittyvat
ongelmat ovat ratkaistavissa).

Staattiset ohjelmointimallit eivét riita
suunnittelun teoreettiseksi pohjaksi pu-
humattakaan sen kaytdnndllisestd to-
teuttamisesta. Neuvostoliitossa on kehi-
tetty useita tapoja késitelld tulevaisuut-
ta. Yksi kulkee ns. perspektiivisuunnit-
telun nimelld. Siind tulevaisuus osite-
taan tiettyihin aikavéleihin ja néistd
kuhunkin sovelletaan staattista metodia.
Samalla sallitaan pddomakannan kasvu
ja teknologinen kehitys pitkilld ajalla,
ja hyvin pitk#lld ajalla resurssien spesi-
fisyyden asettamat rajoitukset poistuvat
ja ne voidaan redusoida pelkidstdsn tyo6-
voimaan ja luonnonvaroihin. Tulevai-
suuden késittely tekee vilttdiméttomak-
si ajan hinnoittelun, mikd tuo korko-
kannan ja pddomahytddykkeiden hinnan
suunnittelijoiden laskelmiin, tosin mel-
koisia ongelmia syntynee tulevien su-
kupolvien hyo6tyjen diskonttaamisessa.
Tamén lisdksi tulevaisuuteen valttdméit-
toménd osana liittyvd epdvarmuus on
pakottanut riskin hinnoitteluun.

Perspektiivisuunnittelua teoreettisesti
tyylikkdampi tapa kasitelld tulevaisuut-
ta on Bellmanin optimointiperiaate (dy-
naaminen ohjelmointi) tai sen ldhisuku-~
lainen, neuvostoliittolaisen Pontryagi-
nin kehittdmi maksimiperiaate. Naissd
dynaamisissa optimointimalleissa pyri-
tdédn kontrollimuuttujien aikaurat valit-
semalla maksimoimaan tietty tavoite-
funktionaali. Tuloksena on ettéd (darelli-
sen) ajan yli médriteltyd tehokasta allo-
kaatiota vastaa tdsméllinen dynamisoitu
hintajérjestelmi. Olennaista on, ettd al-
kupéidtoksestd ja systeemin alkutilasta
riippumatta tavoitefunktionaalin maksi-
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moiminen médrittelee optimaalisen
strategian systeemin jokaisessa seuraa-
vassa liikevaiheessa. On jopa sanottu,
ettd Pontryaginin maksimiperiaate kor-
vaa Adam Smithin »nikyméittéman ki-
den» tdtd voimakkaammalla uudella ki-
sitteelld. MyShemmin dynaamisia opti-
mointimalleja on laajennettu probabilis-
tiseen suuntaan; mm. Pontryagin itse
on esittinyt differentiaalipeliteoreetti-
sen version omasta maksimiperiaattees-
taan.

Optimaalisen suunnittelun koulukun-
nan edustajien keskuudessa ollaan var-
sin hyvin tietoisia niistd lukuisista ra-
joituksista, joita matemaattisten mallien
soveltaminen kédyténtoén kohtaa. Rajoi-
tusten olemassaolo ei kuitenkaan voi
merkitd itse menetelmien kieltdmistd —
pdinvastoin voidaan sanoa, ettd mate-
maattinen suunnitteluteoria on osaltaan
tehnyt suunnittelijat tietoisiksi monista
rajoituksista, mikd puolestaan on anta-
nut haasteen menetelmien kehittdmi-
seksi. Matemaattisen ja traditionaalisen
suunnittelun vastakkain asettaminen on
mitd suurimmassa méirin keinotekoista.

Lyhyessd jélkikirjoituksessaan Zau-
berman viittaa tunnetun neuvostoliitto-
laisen matemaattisen taloustieteilijan
S. M. Vishnyevin artikkeliin vuoden
1973 lopulta. Vishnyev esittdd mielen-
kiintoisen pédtelmin uusien ajatusten
ja teorioiden leviéimisestd. Se ilmeisesti
kuvastaa hyvin matemaattisen suunnit-
teluteorian Neuvostoliitossa saamaa
vastaanottoa mutta soveltunee yleises-
tikin. Téma& prosessi on mielenkiintoisel-
la tavalla »oskilloiva». Ensimmadistéd vai-
hetta luonnehtii vélinpitdmittomyys ja
epédluottamus. Toisessa vaiheessa tapah-
tuu lapimurto ja uusia ajatuksia ryhdy-
td8n soveltamaan. Kolmatta wvaihetta
kuvaa entusiasmi, ylenpalttinen usko



232 KIRJALLISUUTTA

teorian mahdollisuuksiin, ja tétd seuraa
usein syvéd taantuma suurten toiveiden
jdédessd toteutumatta ja rajoitusten ja
vaikeuksien ilmaantuessa. Kaikesta
paitellen Neuvostoliiton matemaattinen
taloustiede on selviytymaissi téstd kriit-

tisestd vaiheesta. Teorian n#in kypsyt-
tyd on oletettavaa, ettd sen merkitys
my6s kansainvélisen taloustieteellisen
keskustelun kannalta tulee olennaisesti
lisddntymaéin.

Antti Suvanto
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AATTO PRIHTI: On Predicting Bank-
ruptcies. Insufficient income lasting
for an average period of five years can
be regarded as an indicator of appro-
aching bankruptcy. In general, bank
credit is used first to pay bills falling
due, but when the bank stops granting
further credit, the firm is forced to
postpone payment for its purchases.
Each firm has a credit limit which,
if exceeded, leads to bankruptcy. The

PAAVO AITIO: Employment Conditions
and Manpower Policy in Finland. The
employment situation in Finland has
deteriorated rapidly since the middle
of 1975. However, manpower policy
has been geared to achieve full employ-
ment or a balance between the demand
for and the supply of labour in different
branches and regions. In Finland too
much stress has been laid on measures
affecting the supply of labour, and little

RAUNO NIINIMAKI: Macro-economic
Analysis in Project Appraisal. Due to
the underdeveloped capital markets in
Finland, the financial institutions have
a greater influence on resource allo-
cation than in many other western
countries. The demand for credits conti-

bankruptcy does not necessarily follow
immediately after the firm has reached

a state of insolvency. The larger the

firm is, the longer it can postpone bank-

ruptcy. Large enterprises do not, in

general, go bankrupt; they are reorga-

nized. When the money market is tight,

bankruptcies become more common,

because short-term credit is not avail-

able in ample amounts.

attempt has been made to devise tools
which can be used to influence the
demand for labour. The central go-
vernment should have weapons in its
armoury for evening out cyclical
fluctuations and for influencing the
location of new jobs. Recently, the need
for measures to affect the demand for
labour has also been emphasized in the
discussion of manpower policy in the
OECD.

nuously exceeds the supply. For this
reason most financial institutions are
using project appraisal as a background
for their industrial credit decisions.
However, it has been claimed that the
traditional methods of financial analy-
sis do not sufficiently reflect the macro-
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economic effects of projects. Some empi-
rical evidence has also been presented.

When usual macro-economic invest-
ment criteria (ICOR and average and
marginal productivity of labour) are
used on the micro-level, the basic diffi-
culty is to trace the essential indirect
(external) effects of projects to the eco-
nomy. Before meaningful macro-eco-
nomic conclusions can be drawn, the
effects of a project must be checked
both in factor and final product mar-
kets. Moreover, infra-structure invest-

JOUKO PAUNIO: The Costs of Inflation.
The introductory part of the paper sur-
veys previous theoretical and empiri-
cal work on the consequences of
inflation. The rest of the paper con-
centrates on the problem of the trade-
off between unemployment and infla-
tion both as a short-run and a long-run
phenomenon. The inflationary situation
in Finland is analysed by using a Phill-
augmented With

ips-curve model

PEKKA SUTELA: Real Price and
Natural Price: Adam Smith and the
Theory of Value. Hollander (1973) has
shown how Smith consistently used a
general market equilibrium frame of
reference to determine equilibrium
prices which he called natural prices.
This, however, as Meek (1974) has ex-
plained, is not enough for a theory of
value. A principle of explanation is
also needed.

The view of the production process

ments connected with the project must
be taken into account. Finally, the ana-
lysis has to be completed by evaluating
the degree of innovation of the project
and by forecasting long-run demand
and supply conditions of the sector in
question. If all the above factors are
kept in mind, the application of ICOR
and productivity of labour in industrial
project analysis can be expected to imp-
rove resource allocation of the econo-
my.

price expectations. The estimated mod-
el indicates that the natural rate of
unemployment lies between 2—2.,5 per
cent. The main conclusion of the paper
is that the target of cutting the rate of
inflation to less than 10 per cent re-
quires a continued restrictive anti-infla-
tion policy during 1976 and 1977 because
of the slow adjustment of price expec-
tations.

behind the theory propounded in The
Wealth of Nations is that production is
essentially labour based. However,
contrary to both Ricardo and Marx,
Smith does not deduce a labour theory
of value from this fact. The concept of
labour as a real price is virtually never
used at all in The Wealth of Nations.
The reason for this is Smith’s overall
social theory which is put forward in
The Theory of Moral Sentiments. In
this treatise man’s behaviour is explai-



ned in terms of his inner sentiments
which are either eternal (i.e. »natural»)
or modified by the social framework.
No comprehensive theory about the
relationship between eternal and
social sentiments is presented. This is
because Smith viewed capitalist society
as the natural outcome of progress and
the End of History.

The Scottish Moralist view concern-
ing the development of the mode of
production and its impact on social and
political institutions is part of the
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foundation on which The Wealth of
Nations rests. The author argues that it
is not possible to connect this view with
Smith’s moral theory.

To the extent that Smith had a-
principle of explanation, it was groun-
ded on his moral theory, which also
provided him with a theory of econo-
mic behaviour. This principle is not an
attractive paradigm  for explaining
value, since it gradually vanishes into
the theologic and speculative fogs of
The Theory of Moral Sentiments.
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KERTOMUS KANSANTALOUDEL-
LISEN YHDISTYKSEN TOIMIN-
NASTA VUONNA 1975

Vuosi 1975 oli Kansantaloudellisen Yh-
distyksen 91. toimintavuosi. Esitelméati-
laisuuksien jérjestdminen, Kansanta-~
loudellisen aikakauskirjan julkaisemi-
nen ja osallistuminen pohjoismaiseen
yhteistoimintaan olivat kertomusvuo-
den olennaisimmat toimintamuodot.

Yhdistyksen edustajana talouseldméin
bibliografiatoimikunnassa on ollut yli-
johtaja Eino H. Laurila. Kansantalou-
dellisen Yhdistyksen johtokunnan ni-
medmini Yrjo Jahnssonin S#ition hal-
lituksen jisenend on ollut professori
Auvo Kiiskinen. Alfred Kordelinin S48~
tion tieteen jaostossa on yhdistyksen
edustajana ollut professori Lauri O. af
Heurlin ja varamiehen& professori Jou-
ko Paunio. Suomalaisen kirjallisuu-
den edistidmisvarojen valtuuskuntaan
nimettiin johtokunnan pé&#tékselld yh-
distyksen edustajaksi professori Arvi
Leponiemi ja hinen varamiehekseen
tohtori Henri J. Vartiainen.

Kansantaloudellinen Yhdistys ja Eko-
nomiska Samfundet i Finland olivat
edelleen yhdessd jasenind International
Economic Associationissa, The Finnish
Joint Committeen yhteyshenkiloni
IEA:han oli edelleen professori Jouko
Paunio.

Kansantaloudellinen Yhdistys osallis-
tui 14.—16. pdivind elokuuta Islannissa
jirjestettyyn XXII  Pohjoismaiseen
Kansantaloudelliseen kokoukseen, jon-

ka teemana oli »Naturresourcer og
6konomisk vaekst, Begraensninger, kon-
flikter og international kooperation».
Pohjoismainen kansantaloudellinen ko-
kous pidetdéin joka kolmas vuosi vuo-
roin eri Pohjoismaissa ao. maan vas-
taavien yhdistysten jarjestiméni. Osan-
ottojérjestelyt suoritettiin Suomessa yh-
teisty6ssd Ekonomiska Samfundetin
kanssa. Suomalaisena esitelmoitsijdni
toimi kokouksessa valtiotieteen lisen-
siaatti Kari Nars aiheenaan »Internatio-
nal resourspolitik: M4l, medel og Nord-
ens roll». Valtiotieteen tohtori Henri J.
Vartiaginen toimi kokouksessa korefe-
renttind aiheesta »Formidling af riva-
rer og deres prisdannelse».

Kertomusvuonna Yhdistyksen ko-
kouksissa pidettiin seuraavat esitelmét:

Vuosikokouksessa 17 helmikuuta piti
ylitarkastaja Esko Ylikoski apulaisosas-
topaallikksé Leo Neuvon ollessa estynee-
ni tidméin laatiman esitelmén »Energia-
polititkan tavoitteet». Valmistellun pu-
heenvuoron kéyttiviat valtiotieteen li-
sensiaatit Eero Tuomainen ja Timo Re-
lander sekd apulaisjohtaja Paavo Grin-
lund.

Maaliskuun 25 péivénd esitelmoi
apulaisprofessori  Ky0sti  Pulliainen
aiheesta »Nollakasvu vai tasapainota-
lous?». Valmistellun puheenvuoron
kaytti professori Jouko Paakkanen.

Huhtikuun 23 piiviné esitelmdi Kan-



KERTOMUS KANSANTALOUDELLISEN YHDISTYKSEN TOIMINNASTA

santaloudellisen Yhdistyksen kokouk-
sessa Suomessa vierailulla ja luento-
matkalla ollut professori Sidney Wein-
traub USAsta aitheenaan »Incomes Poli-
cy for Market Economies».

Toukokuun 26 pdivini esitelmdi pro-
fessori Henri J. Vartiainen aiheesta »Tu-
loverotuksen progressiosta». Valmistel-
lun puheenvuoron kéyttivét osastopiil-
likk6é Antero Perdldinen ja johtaja Mat-
ti Kaleva.

Syyskuun 23 péivéani esitelméi yhdis-
. tyksen esimies, pddjohtaja Seppo Kont-
tinen aiheesta »Raha- ja finanssipolitii-
kan suuntauksista Suomessa 1970-luvul-
la». Valmistellun puheenvuoron kaytti-
viat osastopaidllikké Unto Luukko ja
osastopidllikkd Reino Airikkala.

Perinteisen nk. budjettiesitelmén pi-
ti valtiovarainministeri Heikki Tuomi-
nen 30 paivind lokakuuta. Valmistellun
puheenvuoron kayttivat osastopdallik-
k6 Heikki Kunnas ja tohtori Pentti
Kouri.

Marraskuun 27 pdivdnd esitelmoi
tohtori Aatto Prihti aiheesta »Voidaan-
ko konkurssi ennustaa kaikissa suhdan-
nevaiheissa». Valmistellun puheenvuo-
ron kéyttiviat toimitusjohtaja Pertti
Tuomala ja tohtori Bertil Roslin.

Yhdistyksen kokouksiin osallistui
vuonna 1975 keskimiirin 47 henkil6a.

Kansantaloudellisen Yhdistyksen joh-
tokunta asetti kokouksessaan 4 paivani
helmikuuta tydryhmain suunnittelemaan
yhdistyksen toimintaa. Suunnitteluryh-
méin kutsuttiin seuraavat henkilst:
professori Pekka Ahtiala, osastopéidllik-
k6 Heikki Koskenkyld, osastopiaallikko
Heikki J. Kunnas, professori Jouko
Paunio sekd valtiotieteen tohtori Pent-
ti Viita. Ryhmin sihteeriksi kutsuttiin
yhteiskuntatieteiden maisteri Heikki
Kirves. Suunnitteluryhma jatti 4 paiva-
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nd joulukuuta yhdistyksen johtokun-
nalle raportin. Kisiteltyddn suunnitte-
Juryhmén raportin Kansantaloudellisen
Yhdistyksen johtokunta laati raportin
pohjalta muistion yhdistyksen toimin-
nan suuntaviivoista. Muistio julkaistaan
Kansantaloudellisessa aikakauskirjassa
ja esitetddin yhdistyksen jédsenille vuo-
den 1976 vuosikokouksessa.

Kansantaloudellisen aikakauskirjan
71. vuosikerta ilmestyi neljénéd niteend.
Tosin aikakauskirjan 4. numero ei toi-
mituksesta riippumattomista syistd eh-
tinyt ilmestyd kertomusvuoden aikana,
vaan tammikuussa 1976. Vuosikerran
kokonaissivum&éri oli aikaisempia vuo-
sia selvisti suurempi, 472 sivua.

Kansantaloudellisen aikakauskirjan
toimitusneuvostoon kuuluivat professo-
rit Veikko Halme, Lauri O. af Heurlin,
Auvo Kiiskinen ja Fedi Vaivio, edes-
mennyt valtiotieteen tohtori Kaarlo
Larna sekd ylijohtaja Eino H. Laurila.
‘Aikakauskirjan paitoimittajana toimi
professori Henri J. Vartiainen ja toimi-
tussihteerind yhteiskuntatieteiden mais-
teri Heikki Kirves. Opiskelijoilla oli
edelleen mahdollisuus saada aikakaus-
kirjan vuosikerta alennettuun hintaan.

Kertomusvuoden aikana Yhdistyk-
sestd erosi tai katsottiin eronneeksi 7
henkildd ja uusiksi jdseniksi hyviksyt-
tiin 83 henkil6d. Jdsenmiidrd vuoden
lopussa oli 879 henkil6i.

Yhdistyksen esimiehen#é toimi p#&-
johtaja Seppo Konttinen ja varaesimie-
hend varatoimitusjohtaja Juhani Risti-
mdki. Johtokuntaan kuuluivat edellis-
ten lisdksi professori Auwvo Kiiskinen,
professori Arvi Leponiemi, sihteeri Pek-
ka Morri ja tohtori Pentti Viita. Sihtee-
rind ja taloudenhoitajana toimi kaup-
patieteiden maisteri Roy Dahlstedt. Ti-
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lintarkastajina olivat kauppatieteiden ja jalkimméiinen lisensiaatti Relanderin
lisensiaatti Veijo Riistama ja valtiotie- varamiehend.

teen lisensiaatti Timo Relander. Vara- Helsingissd 31. paivinid tammikuuta
tilintarkastajina olivat valtiotieteen li- 1976

sensiaatti Heikki Koivisto sekd valtio-

tieteen maisteri Antero Arimo siten, Seppo Konttinen Roy Dahlstedt
ettd edellinen oli lisensiaatti Riistaman Esimies. Sihteeri










