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Lama ja
jalkiviisaus'

Pentti Vartia
VIT, toimitusjohtaja

Elinkeinoelaman Tutkimuslaitos

Jéilkiviisas on se, joka vasta jalkeenpain huo-
maa ja esittad miten aikanaan olisi pitdnyt me-
netelld. Téssd ei sindnsa ole mitdan moitittavaa.
Mehin opimme kokemuksesta, virheistakin.
Jalkiviisautta pidetddn kuitenkin myds yhtena
tyhmyyden alalajina. Tat4 vadranlaista jalkivii-
sautta kuvaa tunnettu Huovisen (Konsta Pylk-
kinen) toteamus ”Kaikista paras ja imelin vii-
sauden laji on jilkiviisaus, silld alalla saahaan
eniten aikaan”.

Taloustieteellisen tutkimuksen parissa ar-
vioidaan usein historiallisten aineistojen avul-
la aikanaan toisenlaisissa tilanteissa tehtyjen
paatosten jarkevyytta. Niin tehtiin myds Suo-
men Akatemian 1990-luvun lamaa selvittinees-
sd tutkimusohjelmassa. Siini julkisessa keskus-
telussa, jota Suomessa on kayty projektin jal-
keen, on osoitettu jalkiviisautta, niin oikean-
laista kuin vdarinlaistakin.?

I Perustuu Kansantaloudellisessa Yhdistyksessi 31.1.2002
pidettyyn esitelmdin. Esitetty talouspoliittisen keskustelun
kuvaus perustuu teokseen Kiander—Vartia (1998): Suuri
Lama: Suomen 1990-luvun kriisi ja talouspoliittinen keskus-
telu.

2 Projekti sininsi vietiin kylli lip: tyylikkddists, mutta tut-
kimuskobteiden valinnassa on huomauttamista. Monet kes-
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Jalkiviisauden mahdollisuus syntyy sen vuok-
si, ettd paatoksid ex ante tehdiin epitaydelli-
sen tietimyksen vallitessa. Kun kehitys ex post
sitten on tiedossa, voidaan usein osoittaa, etti
toisenlaiset paatokset olisivat olleet parempia.
Tasti ei vield valttamaittd seuraa se, ettd alku-
peraisessi tilanteessa olisi kayttaydytty vadrin.?
Piatoksentekoon epavarmuuden vallitessa liit-
tyykin “traaginen viadrdssi olemisen taipu-
mus”.* Usein on pakko tehda paatoksia, joista
jo etukiteen tiedetddn, ettd ne tulevat jalkika-
teen osoittautumaan enemman tai vahemmin

keiset talouspolititkkeaan ja lamadynamiikkaan liittyvit ky-
symykset jitvat kisittelemitta.

3 Mabhdollista se tietysti on.

+ Vidrdssd olemista piste-ennusteiden tapauksessa on belp-
po havainnollistaa esim. tilanteessa, jossa laadimme jakau-
maltaan tunnetulle muuttujalle piste-ennusteita, ja kéaytim-
me ennusteena muuttujan odotusarvoa. Kun jatkuvasta ja-
kaumasta sitten poimitaan havainto, se osuu todenndkiisyy-
delli nolla juuri odotusarvon kohdalle. Eris tapa tehdi "pa-
rempia” ennusteita on esittid ennustettavan muuttujan koko
jakauma tai laatia intervalliennusteita. Timdkdin ei riiti
kuvaamaan tulevaisuutta kunnolla, tarvitaan tietoja perik-
kdisten havaintojen kovariaatiosta, jne. Kiytinndssd jakau-
maa ei tarkkaan tunneta.
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virheellisiksi. Buridanin aasin kohtalo — kuolla
kahden heindsuovan valiin — ei sekdin houkut-
tele.

Jarkeva kayttaytyminen epavarmuuden val-
litessa on monella tavalla erilaista kuin taydel-
lisen ennakkotietimyksen tapauksessa. Kyse ei
ole pelkdstiaan ennustevirheistd, vaan myos va-
rautumisesta epavarmaan tulevaisuuteen. T4t
varten on olemassa useita toimintamalleja ja
instituutioita, esimerkiksi vakuutukset, vakuu-
det, takuut, varastointi, ehdolliset sopimukset,
vakavaraisuuden ja velkaantumismahdollisuu-
den yllapitaminen, jne. Varautuminen erilaisiin
vaihtoehtoihin on ex ante usein valttimatonta.
Ei vakuutuksen ottajallekaan naureskella jalki-
kiteen, vaikkei tulipaloa satukaan.

Tarkoitukseni ei ole kisitelld tdssa optimaa-
lista kayttaytymista epavarmuuden vallitessa
enempad. Muistettakoon kuitenkin vield, etta
kansakunnan kohtaloista paitettiessa odotetun
hyddyn maksimointi ei ole ainakaan poikkeus-
oloissa paras lahtokohta. Mielessi on pidetta-
va turvallisuus- ja sotilaspolitiikkaan seka va-
estonsuojeluun sopivat menettelyt, esimerkik-
si maximin-strategiat. Jos todella haluamme
oppia laman aikana tehdysta talouspolitiikas-
ta, meiddn on kyettdva palauttamaan mieleem-
me millaisilla perusteilla ja minkilaisissa tilan-
teissa paatoksid aikanaan tehtiin.

Ennustevirheet ja padtoksenteko

Lihes kaikki inhimillinen toiminta, erityisesti
taloudellinen toiminta, edellyttad tulevaisuu-
den pohdiskelua. Ennusteita — vaikkakin epi-
luotettavia — tarvitaan myos talouspolitiikan

5 Suomen Itsendisyyden Rahasto (SITRA) raboitti aikanaan
lamanaikaisten pidtoksentekijoiden haastatteluita, jotta til-
lainen tutkimus olisi mabdollista.
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tueksi. Talousyksikoiden kisitys tulevaisuudes-
ta muodostuu mutkikkaan tietojen keruun ja
muokkauksen tuloksena. Omia ex ante -kisi-
tyksid tukevat muiden paitoksentekijoiden sa-
mantapaiset kasitykset ja erilaiset koti- ja ulko-
mailla julkaistavat ennusteet. Toisaalta on sel-
vad, ettd yritysten ja kotitalouksien omat arviot
tulevaisuudesta vaikuttavat tutkimuslaitosten
ennusteisiin. Tassa mielessd ennusteet pikem-
minkin heijastavat yleista informaatiota kuin
ohjaavat ulkoapiin kansantalouden muita ta-
lousyksikoita.

Talouspolititkka seka yritysten ja kotita-
louksien kayttaytyminen perustuivat 1980-lu-
vun lopussa ja 1990-luvun alussa tulevaisuu-
dennikymiin, jotka ovat myohemmin osoittau-
tuneet "vaariksi”. Suurten lamojen yhteydessi
voidaan usein puhua kollektiivisesta harhasta
siind mielessd, etta monet ajattelevat véarin ja
samalla tavalla.”

Kaikki talouspolitiikan tekijat eivit ole sel-
villa kdyttamiensi ja laatimiensa ennusteiden
heikkouksista. Ekonomistien tehtiva onkin jat-
kuvasti muistuttaa tulevaisuuden hahmottami-
seen liittyvistd vaikeuksista. Erityisesti olisi ky-

6 Suomessakin julkaistaan siinnollisesti tietoja yritysten ja
kotitalouksien omista odotuksista, esimerkiksi Teollisuuden
ja Tyonantajain Keskusliston ja Tilastokeskuksen baromet-
rit. Nimi osoittavat, etti ennustevirbeitd — joskus suuria-
kin — tehdiin myds kotitalouksissa ja yrityksissa.

7 Rabottusjirjestelmin siinnéstelyn purku 1980-luvulla
merkitsi myos talousyksikéiden odotusten (ennusteiden)
roolin korostumista. Siinndstellyssé taloudessa keskuspank-
ki sidteli luottoekspansiota pankkien kannattavuuden kaut-
ta. Sidnndstelyn puuttuessa yritysten ja kotitalouksien ruu-
suiset tulevaisuudenndkymat jobtavat helpommin tilantee-
seen, jossa otetaan paljon luottoa odotettuja tulevia tuloja
ja odotettuja arvonnousuja vastaan. Jos yritysten ja kotita-
louksien ennusteet osoittautuvat virbeellisiksi, velat joudu-
taan hoitamaan aiottua pienemmistd tuloista ja tisti jobtu-
va sédstimisen nousu syventdd lamaa.
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Kuvio 1. Bruttokansantuotteen ennustevirheiden kertymifunktio, ennustevirbe = ennustettu — toteutunut

ETLAnN edellisen vuoden syksylld tehdyt ennusteet vuosille 1972-2000
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ettdvd antamaan jonkinlainen kuva kiytettyjen
ennusteiden luotettavuudesta ja mahdollisista
ennustevirheistd.?

Kuviossa 1 on esitetty Elinkeinoeldmin
Tutkimuslaitoksen syksyisin  julkaisemien
BKT-ennusteiden virheiden kertymafunktio

8 On selvid, ettd talouspolititkan tekijit ja yritykset osaa-
vat olla ottamatta tutkimuslaitosten piste-ennusteita aivan
kirjaimellisesti. Periaatteessa ne voivat muodostaa oman
kantansa, esimerkiksi olla ylioptimistisia ennustelaitoksis-
ta riippumatta. Jonkinlainen implisiittinen intervalliennus-
te lienee myds kdytinnin ratkaisujen pohyjalla. Toisaalta lie-
nee mahdotonta eristiytyd yleisisti talouden tulevaisuutta
koskevista kdsityksistd, eikd timd olisi jirkevdidkdidin.

todennikoisyys-paperilla.® Siita nikyy se ylei-
sesti tunnettu tosiasia, ettd laadittaessa piste-
ennusteita tehddin jatkuvasti pienid ennuste-
virheiti, suuria harvemmin. Syksylld seuraavaa
vuotta ennustettaessa keskimairdinen ennuste-
virhe (absoluuttisten ennustevirheiden mediaa-
ni) on noin prosenttiyksikon suuruinen. '
Kuviossa 2 on esitetty 1990-luvun kriisiin
liittyvat, tavanomaista suuremmat ennustevir-

2 Tissd esityksessd normaalisti jakautuneen muuttujan ker-
tymifunktio on suora.

10 Ennustevirbeistd ks. enemmdin Vartia (1994): Talouden
ennustamisen vaikeus, ETLA B 100.
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Kuvio 2. ETLAn ennustevirheet kansantuotteen kasvulle
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heet. 1980-luvun lopulla huonojen aikojen
odotettiin tulevan, mutta korkeasuhdanne vain
jatkui. Kun lama lopulta tuli, se osoittautui en-
nusteita syvemmaksi ja pidemmaksi. Nousu la-
masta taas oli voimakkaampi kuin osattiin — tai
uskallettiin — odottaa. Yksi laman keskeisista
opetuksista olikin se, ettd ndinkin suuria ylla-
tyksid sattuu aina silloin talloin. Kun edellises-
ta lamasta oli kulunut yli viisikymmenta vuot-
ta, tama oli padssyt unohtumaan.

Ei ole helppoa vastata kysymykseen kuin-
ka paljon ex ante jarkeviksi koettu — mutta ex
post virheellinen — kisitys tulevaisuudesta vai-
kutti talouspolitiikkaan ja sitd kautta kriisin sy-
venemiseen. Usko kasvun hidastumiseen oli il-
meisesti yksi syy siihen, ettei 80-luvun loppu-
puolella politiikkaa saatu ajoissa riittavan ki-
redksi. Laman syvyyden aliarviointi myos pie-
nensi kiintedn kurssin polititkkaan ex ante liit-
tyvia kustannuksia. Lisiksi se hidasti realismin
iskostamista kansalaisten mieliin. Laman poh-
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jalla tehdyt virhearviot (vain ex post timakin)
puolestaan vaikuttivat aivan ratkaisevasti ex
ante kasitykseen finanssipolititkan pelivarasta.
On vadralld tavalla jalkiviisasta kritisoida la-
manaikaista talouspolitiikkaa silla perusteella,
ettd nyt tieddmme millaiseksi kehitys on muo-
dostunut. Nokia-vetoinen IT-sektorin menes-
tys ja paljon odotettua nopeampi julkisen sek-
torin tulojen kasvu ei ollut laman pohjalla tie-
dossa.

Jalkiviisaus ja kieli

Jalkiviisauspuhetta harjoittaessamme joudum-
me tekemisiin myos kielenkayttoon liittyvien
ongelmien kanssa. Ajatelkaamme vaikka seu-
raavia lauseita!!

11 Viite b) tarkoittaa itse asiassa sitd, ettd laman pohjalla
olisimme voineet olla varmoja nopeasta talouskasvusta. Vii-
te d) ei meiti tilli kertaa kitnnosta, mutta sitikin on help-
po puolustaa.



a) Lamanaikainen finanssipolitiikka oli ex aznte
perusteltua

b) Lamanaikainen finanssipolitiikka nayttaa ex
post liian tiukalta

¢) Lamanaikainen finanssipolitiikka oli liian
tiukkaa

d) Lamanaikainen finanssipolititkka nayttaa ex
post perustellulta

Ei ole aivan viirin tiivistden sanoa c), vaik-
ka tarkoittaa b) jos kaikki ymmairtavit ettd
myos a) pitaa paikkansa. Mutta jos sanoo vain
¢) voi antaa vahingossa tai tarkoituksella vaa-
ran ja esimerkiksi paaministeri Abolle epiaedul-
lisen kuvan tapahtuneesta. Tdma yleinen ongel-
ma liittyy virheellisten (vdirien, epatosien) ja
epataydellisten (puutteellisten) vaitteiden erot-
tamiseen toisistaan. Oletetaan, ettd pihalla on
kaksi tyttod ja kolme poikaa. Onko vairin sa-
noa: pihalla on kaksi tytt64."2

Talouspolitiikka ja muuttuvat
mielipiteet

Arvioitaessa jalkikateen talouspoliittista kes-
kustelua on muistettava myos se, etti itse kun-
kin perustellut mielipiteet talouspolitiikasta
muuttuvat kun kiytettdvissi oleva tietopohja
muuttuu. Niinhin pitadkin olla.’? Mutta kie-

12 Tisti ongelmasta tarkemmin ks. P. Vartia — Y. Vartia
(1981). Litkevaibtoveron korottaminen ja tulojen ostovoi-

ma, ETLA B 31.

B Esimerkiksi itse pidin kiintein kurssin politiikkaa 1980-
luvun loppupuolella jirkevind, mutta jo Ecu-kytkennin yh-
teydessi olisi pitinyt antaa periksi. Kdsitykseni siitd, ettd
kiintedstd kurssista pidettiin kiinni liian kauan, on jilkikd-
teen tehtyjen tutkimusten valossa edelleen voimistunut. Fi-
nanssipolititkka taas oli mielestini 1980-luvun lopulla liian
l6yséd, vaikeuksien alettua finanssipolititkkaa rajoitti ensin
vaihtotase ja sitten julkisen velan kasvunikymadt. Silli pie-
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lellisia ongelmia syntyy siksi, ettd viitteiden
kuten ”Viinanen kannatti kireda finanssipoli-
titkkaa” totuusarvo ei ole selvitettivissa ennen
kuin siihen liitetdan joku ajankohta.

Ottakaamme esimerkki siitd kuinka kasitys
sopivasta valuuttakurssipolitiikasta muuttui
kun saatiin uutta tietoa talouden tilasta ja toi-
mintaympariston muutoksesta. Vakaan markan
linja sai meilld alunperin hyvin laajan tuen.
Halusimme paasta eroon inflaatio-devalvaatio-
kierteestd. Tarkea nakokohta oli myos se, etti
kiintedn kurssin pyrkimys oli yleiseurooppalai-
nen linja, jossa halusimme olla mukana. Tut-
kimus korosti tuolloin odotusten merkitysta ja
inflaatioankkuria. Kun kiintedn kurssin kustan-
nukset vihitellen nousivat, olisi enemmisté ta-
louspolitiikan tekijoistd ollut valmis antamaan
periksi. Kaikki eivit tosin halunneet sanoa tita
julkisuudessa solidaarisuudesta Suomen viral-
lista linjaa kohtaan.

Tata muuttuvien mielipiteiden taustaa vas-
taan on kovin suoraviivaista nyt sanoa, etta
Suomen Pankki olisi tehnyt 1980-luvun lopul-
la ex ante virheen kun se ei siirtynyt kellutuk-
seen. Viimeaikaisessa tutkimuksessa on kylla
jalkeenpain korostettu kiintesn kurssin ongel-
mia, mutta vihemman silloin.!

nelli lisielvytykselld, joka silloin tuntui mabdolliselta et
olisi laman kulkuun oleellisesti vaikutettu. Laman alettua
harjoitettiin mielestini suurin pitrtein otkeanlaista finans-

sipolititkkaa.

4 Oikean valuuttakurssipolitiikan (ja rabapolitiikan) perus-
telu teoreettisesti on aina ollut taloustieteilijéille vaikeaa,
vrt. esimerkiksi banking school- ja currency school -keskus-
telu. Suomen tilannetta 1990-luvun alussa kuvaa ns. neljin
professorin tyorybmin suositus: Holmstrom esitti kellu-
tusta, Haaparanta kiinteid kurssia ilman devalvaatiota ja
Honkapohja jz Koskela devalvaatiota kiintein kurssin jir-
Jestelmin puitteissa. Professori Tanskanen oli esittinyt de-
valvaatiota jo aiemmin. (Tésti ks. Kiander—Vartia (1998,
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Kuvio 3. Vakaan markan linjan mureneminen
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Lahde: Kiander — Vartia (1998).

Lamanaikaista finanssipolitiikkaa arvioitaessa
on muistettava yhteys kulloinkin vallalla ollee-
seen valuuttakurssipoliittiseen regiimiin. Osa
keskustelijoista ei titd vaihtotaseen ja finanssi-
poliittisen elvytyksen kytkentdad ymmairtinyt,
osa ei ilmeisesti pitdnyt rahoituksen saatavuut-
ta todellisena ongelmana. Enemmisto sen si-
jaan pelkasi finanssipoliittisen elvytyksen on-
nistuessaan heikentavin vaihtotasetta ja tarvet-
ta ulkomaiseen rahoitukseen, joka oli leikkaan-

luku 8) Korkeakouluvielle ja erdiille yritysjohtajille tiytyy
taas kerran antaa tunnustus sittd, ettd he alkoivat kéydi jul-
kista keskustelua valuuttakurssipolitiikasta kun sithen liit-

tyvit vaikeudet alkoivat kasvaa. Tissd subteessa tilanne oli

paljon parempi kuin 1930-luvulla. Silloin akateeminen yh-

teisé listtoutui "virallisen mielipiteen” kanssa ja hyokkdsi

rajusti toisinajattelija Jahnssonin kimppuun, ks. S. Zetter-
berg (1982) ja Kiander (1999).
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tumassa kiinni. Ulkomaisten luottohanojen sul-
keutuminen oli esilld varsinkin alkuvuodesta
1993. Tahan liittyi uhkakuva joutumisesta ta-
kaisin sdannostelytalouteen tai Maailmanpan-
kin ja Valuuttarahaston holhoukseen.

Kevaalld 1993 vaihtotasenikymit suoma-
laisten mielesta sitten vahitellen paranivat.
Rahoitusmarkkinoilla tilanne koettiin kuiten-
kin edelleen kriittisend. Vaikka me itse jo ar-
vioimme selvidvimme kriisistd, ulkomaiset ra-
hoittajat eivit vield jakaneet tita uskoa kans-
samme. Oli menty niin ldhelle kuilun reunaa,
ettd ulkoisen velkamme suuruudesta eivit pat-
taneet silloin pelkistdin suomalaiset.”

B Kuilun reuna -vertaus on hyidyllinen. Eri asia on, ettd
kuilujakin on monenlaisia. Toisissa vapaata pudotusta, toi-
sissa kierimistd tasanteelta toiselle.



Oliko lamanaikainen
finanssipolitiikka liian tiukkaa?

Kun vaihtotaserajoitus lopulta poistui, tuli fi-
nanssipoliittisen lisaelvytyksen esteeksi julkisen
velan kasvun rajoite. Silloiset Suomen talouden
kasvuennusteet olivat varovaisia. Ex post tode-
tun nopean talouskasvun ei siten voitu odot-
taa helpottavan valtiontalouden tilaa. Yleisesti
kaytossa olleiden arvioiden mukaan valtion ve-
lan suhteessa kokonaistuotantoon arvioitiin
nousevan kestamattomalle tasolle, ellei meno-
ja leikattaisi.'é

Keskeinen vaikeus lamavuosina oli se, ettei
etukiteen voitu tietdd, oliko kyse rakenteelli-
sesta siirtymasta, suhdannekuopasta tai josta-
kin niiden valilla. Jos padttajat olisivat tuolloin
voineet luottaa siihen, ettd poikkeuksellisen
nopea kasvu on heti nurkan takana, olisi var-
maan 16ytynyt laajempaa kannatusta ajatuksel-
le rakentaa elvytystoimilla siltaa laman yli.'?
Mutta koska paluuta entiselle kasvutrendille ei
ollut suurella varmuudella nakopiirissi, oli va-
rauduttava huonompaankin kehitykseen.

Oli siis parempi aloittaa sopeutuminen kuin
ryhtyad rahoittamaan entisti elintasoa julkisella
lainanotolla. Tata perusteltua varautumista

16 Laman alkaessa tilanne oli erittiin hyvi siind mielessd,
ettd valtiolla ei ollut paljon velkaa. Oli siis velkaantumis-
varaa, varaa suuriin budjettialijidmiin. Finanssipolititkka
olikin hyvin elvyttivid siind mielessi, ettd hyvinvointival-
tion sosiaaliturva- ja verotusjirjestelmin automaattiset va-
kauttajat tukivat subdannekebitysti. Finanssipolitiikka
"pumppasi” talouteen suuria mdiirid julkista rahaa. Sidsto-
pddtdkset olivat kuitenkin finanssipoliittisesti kiristivid,
koska ilman niiti alijiimit olisivat olleet vielikin suurem-
pia.

17" Néinhin Ruotsissa tebtiin. Sielli lamavuosien finanssi-
polititkkaa voidaan luonnebtia keynesiliistyyppiseksi ‘sillan-
rakennukseks:’.
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kuvaa hyvin se, etta vuoden 1995 vaaleihin
kaikki puolueet — vasemmistoliittokin — meni-
vat omilla sddstdohjelmillaan.

Kuinka suuri oli rakenteellinen
alijaama?

Taloustieteellinen seura jarjesti kesalla 1993
kokouksen jossa kisiteltiin perusteellisesti fi-
nanssipoliittisen elvytyksen mahdollisuuksia.'®
Tdman kokouksen keskustelut kuvaavat hyvin
tuon ajan talouspoliittista keskustelua. Esilla
olivat muun muassa OECD:n laskelmat, joiden
mukaan koko budjettialijaamai olisi viela tuol-
loin ollut suhdanneluontoista. Kuten oheinen
kuvio 4 osoittaa, OECD:n kisitys asiasta muut-
tui radikaalisti seuraavaan kesdan tullessa. Sil-
loin suuri osa alijaamai olikin OECD:n mukaan
rakenteellista.

Ja miki on tilanne nyt? Suomen Akatemian
lamaohjelman yhteenvetoraportissa esiintyy
OECD:n laskelma, jonka mukaan 1990-luvun
aikana Suomessa ei ollut rakenteellista alijaa-
maid lainkaan. ”Viaidran” jalkiviisauden valtta-
minen edellyttad paneutumista muihinkin kuin
nykyisiin arvioihin.

Nopea kasvu 1990-luvun jalkipuoliskolla
on sittemmin osoittanut, ettd lamanaikaiset ar-
viot talouden kasvumahdollisuuksista olivat jal-
kikdteen katsoen varovaisia. Onkin syntynyt
erinomainen mahdollisuus finanssipoliittiseen
jalkiviisauteen. Ti4t4 kiusausta on ollut omiaan
lisadmadn ns. hystereesinakemys: kun tuotan-
non ja tyollisyyden annetaan supistua, on seu-
rauksena myos tuotantopotentiaalin supistumi-
nen — pessimistinen niakemys toteuttaa itsedn-
sd.

18 Kokouksen esitelmit on julkaistu Kansantaloudellisen
atkakauskirjan numerossa 3/1993.
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Kuvio 4. Julkisen talouden ylijiimd ja sen komponentit
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Mutta toisaalta voidaan todeta: oikein pahassa
kriisissa hystereesis-ilmiokin on otettava vas-
taan. Kun hengissi sdilyminen edellyttad leh-
min tappamista, ei seuraavan vuoden maidon-
saanti ole paallimmainen huolenaihe. Ja onhan
sekin mukavaa, etti valtion taloudellinen tilan-
ne on nyt todennikdisesti selvisti parempi
kuin se olisi [oysemmin finanssipolitiikan jal-
jilta.

Lopuksi

Lamanaikainen talouspoliittinen keskustelu oli
mita suurimmassa maarin polititkkaa. Opposi-
tiot kohtelivat hallituksia saman kaavan mu-
kaan: Holkerin sinipunahallituksen, Ahon por-
varihallituksen ja Lipposen sateenkaarihallituk-
senkin aikana oppositiopolititkka pyrki luo-
maan mielikuvaa sosiaalisesta epaoikeudenmu-
kaisuudesta ja vaati menojen lisayksia.

Talouden ylikuumeneminen 1980-luvun lo-
pulla, lama ja lamasta toipuminen ovat sikali
mielenkiintoisia ajanjaksoja, ettd hallituksissa
mukana olivat kaikki paipuolueet. Ei ole sa-
mantekevii, kuinka eri puolueiden katsotaan
onnistuneen talouspolitiikassa laman aikana tai
siti edeltdneessd rahoitusmarkkinoiden va-
pauttamisessa. Silld kuinka lamahistoria kirjoi-
tetaan, on vaikutusta esimerkiksi seuraavissa
eduskuntavaaleissa.

Jalkiviisaus on usein hyodyllistd, mutta sii-
ni voidaan menna liian pitkille. Vaaranlainen
jalkiviisaus yrittda itse asiassa oppia lamasta lii-
kaa. Talouspolitiikasta 16ydetdan kovin helpol-
la virheita, jos ei paneuduta ex ante paatosti-
lanteeseen. Tutkimuksissa on otettava huo-
mioon ennustevirheet ja varautuminen epavar-

Pentti Vartia

maan tulevaisuuteen. Jos tarkoitus on vain
osoittaa lamanaikaiset padtoksentekijat tyhmik-
si ollaan talouspolititkan tutkimuksessa hako-
teilld,

Oikean jilkiviisauden avulla voimme sen
sijaan oppia Suomen lamasta paljon. Esimer-
kiksi sen, ettd suuria yllatyksia sattuu silloin
talloin. Ja sen, ettd institutionaaliset muutok-
set voivat oleellisesti muuttaa talouspolitiikan
ympiristod. Ja sen, ettd velkaantumisvara pa-
hojen piivien varalle auttaa lamoista selviami-
sessd. Lama antaa myos mahdollisuuden tutkia
talouden kayttaytymista poikkeusoloissa, esi-
merkiksi varallisuuden muutosten vaikutuksia
tai velkadeflaatioilmiotd. Oikeanlaista jalkivii-
sautta kuvaa hienosti K7z Seitsemissd Veljek-
sessd: “Jos visusti harkitset mika kylvd men-
neista paivista saattoi hyodyllisid, mikd vahin-
gollisia hedelmii, ja sen mukaan asetat eldma-
si, tyos ja toimes, niin oletpa viisas mies.” [J
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