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1. Oljyn huipputuotanto saavutetaan varmuudella
2. Miksi ongelma?
3. Kysyntainfrastruktuurin muutos ja epavarmuus

4. Strateginen Oljyriippuvuus
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Oljyn tuotanto saavuttaa huipun

e Oljyn tuotannon dynamiikka
e Yhdysvaltain esimerkki

o Oljya loytyy diskreeteissa paketeissa, ei tasaisina
pitoisuuksina kuten mineraaleja

e LoOydetyt konventionaalisen Oljyn reservit saavuttavat
huipputuotannon->tuotannon tason yllapito vaatii
merkittavia lisainvestointeja ei-konventionaalisen 0ljyn
tuotantoon
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Lower 48 Crude Qil Reserves & Production, 1945-2000
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Crude Qil Annual Production, Billion Barrels
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Lisareservit-Kulutus. Lahde: The Hirsch report
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Miksi ongelma?

e Saudi Arabian rooli: markkinoiden vakauttaja
e Saudi varannot sopivat tahan tarkoitukseen

e Kun tdma varanto ehtyy, tulee markkinoista
kapasiteettirajoitettuja

e Mahdolliset seuraukset:
1. huomattava volatiteetin lisays

2. Hintatason pysyva muutos
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e Polikkeaa aiemmista "0ljykriiseista”

alemmin ei tarvetta sopeuttaa taloutta

e Epavarmuus Saudivarannoista

el teknisia tuotantotietoja 1980-luvun alusta
kapasiteetti-investoinneista paatellen laatu heikentynyt
vakauttajan rooli saattanut vahingoittaa varantoja

epavarmuus luo markkinavoimaa
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Saudi Ariabian 6ljyn tuotanto

milj. tynnyria/péaiva
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The Old Royal Family Of Saudi Arabian Oll
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Year Discovered 1948 1940 1964 1965/ 1967 1968
Peak Production 5 gpg 930 586 658 500
[MB/D] / Year (1980) (1972) (1978) (1981) (2004)

Collectively the 7 super giant oilfields account for 7.4 million barrels per day
(92%) of 8.1 million barrels per day of 2004 crude output

SIMMONS & COMPANY
INTERNATIONAL
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Teknologiasiirtyma ja epavarmuus
"Backstop technology adoption”, Liski-Murto, 2006

e Vanha panosriippuva teknologia, uusi panosvapaa
teknologia

e Epavarmuus suojaa vanhaa teknologiaa

e Uusi teknologia tappaa epavarmuuden lopulta, mutta
kasvattaa sita siirtyman aikana

e Epavarmuus propagoituminen talouteen kasvaa siirtyman
alkana



FIGURE 2
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Strateginen Oljyriippuvuus
Liski-Gerlagh, 2006

Strateginen myyja (OPEC)

Ostajat voivat muuttaa kysyntainfrastruktuurin
Investoimalla

Tulos: myyja yllapitaa riippuvuutta lisdamalla tuotantoa
vahenevista varannoista. Markkinavoima siirtaa
Investointeja.

Tulos: kun varanto ei julkista informaatiota, hintashokit
odotettavia ja myyjan yksityista informaatiota
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Petroleum Exporting Countries (OPEC) Is stated at
http://www.opec.org as follows: "OPEC's objective is to
coordinate and unify petroleum policies among Member
Countries, in order to secure fair and stable prices for
petroleum producers; an efficient, economic and regular
supply of petroleum to consuming nations; and a fair return
on capital to those investing in the industry."
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Figure 1: Equilibrium and socially efficient supply path
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Johtopaatokset
"Oljy” ei lopu
Odotettu tasapainohinta nousussa

Ongelma: hintojen kyky aggregoida kaikki relevantti
Informaatio. Osaavatko markkinat ajoittaa
kysyntainfrastruktuurin muutoksen oikein?
Makrotaloudelliset riskit

Ongelma: OPECIn roolia vahatelty, mutta markkinavoiman
seuraukset voivat olla vasta tulossa

llImastopolitiikka





