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Kayttaytymis- ja rationaalinen

taloustiede HANKEN

» Julkisuudessa esitetty pinnallisia yksinkertaistuksia:
» Palkinto kayttaytymistaloustieteelle...

» Thaler havaitsi, ettd ihmiset eivat aina toimi rationaalisesti
tehdessaan taloudellisia paatoksia”

» Tallaiset yksinkertaistukset vaheksyvat seka
kayttaytymistaloustiedetta etta rationaalista taloustiedetta

© Hanken



Rationaalinen malli

HANKEN

» Mahdollisimman yksinkertainen malli, joka selittaa
mahdollisimman suuren osan havainnoista / hajonnasta.

» Rationaalisuusoletukset ovat voimakkaasti yksinkertaistavia
oletuksia (oletuksia kayttaytymisen johdonmukaisuudesta).

© Hanken



Kayttatymistaloustieteen rooli

HANKEN

» Rationaalinen malli jattaa ehka osan havainnoista / hajonnasta
(eparationaalinen kayttayminen) selittamatta.

» Onnistuuko yksinkertainen rationaalinen malli selittamaan
keskimaarin (harhaton ennuste)?

» Epdarationaalinen kayttaytyminen on satunnaista hajontaa odotusarvon
ymparilla? Kayttaytymistaloustieteellisten nakdkohtien lisédminen lisda kenties

selitysastetta, mutta ei vaikuta harhattomuuteen

» Jos taas rationaalinen malli on harhainen ja
kayttaytymistaloustieteellisten ndkokohtien lisédminen tekee
mallista harhattoman, kayttaytymistaloustieteelle on
merkittavampi

» > sadnnonmukaisesti epajohdonmukaista kayttaytymista

© Hanken



Rationaalisen metodin

Jalostumisesta HANKEN

» Paljastetut preferenssit ja kayttaytymisen
johdonmukaisuus (P. Samuelson)

» Kayttaytyminen nayttaa ikaan kuin se olisi rationaalisten
paatoksentekijdiden laskelmoinnin tulos (M. Friedmanin
biljardivertaus)

» Oppiminen & valikoituminen kilpailun vallitessa johtaa
rationaaliseen tasapainoon pitkalla aikavalilla

» Hyodyn maksimointi ei kuvaa paatoksenteon proseduuria!

» Rationaalisuus on johdonmukaisuutta

» Preferenssien taydellisyys, transitiivisuus, riippumattomuus
(riskipreferenssit), stationaarisuus (aikapreferenssit)

» Rationaaliset odotukset (laajemmin: oppiminen on valitonta ja
rationaalista)

» Thaler & Kahneman: ”"As if’-camp vs. "True believers”-
Camp © Hanken



HANKEN

» Oppiminen ja valikoituminen vaatii aikaa. Keynes: ”’in the
long run we are all dead”

» Thaler (1980): on kyettava ennustamaan myaos
kokemattomien pelaajien lydnnit — etenkin silloin kun ne
ovat saédnnonmukaisesti epdjohdonmukaisia

» Vaistdmaton seuraus rationaalisuudesta luopumisesta:
paremmin selittavaksi tarkoitettu malli on vaistamatta
monimutkaisempi.

» Rationaalinen ja kayttaytymistaloustieteellinen malli ovat
komplementteja! (Levine, 2012)

© Hanken
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» Selitysaste

» Yksinkertaisuus (parsimony)

» Yleispatevyys

» Muokattavuus

» Lapinakyvyys

» Psykologinen realismi (Rabin, 2002)

Gabaix & Laibson (2008), Ho, Lim Camerer (2006), Gul &
Pesendorfer (2008)
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Thalerin kontribuutio

HANKEN

» Tarkkanakoinen evidenssin keradja

» Artikkeleissaan han listaa tarkkanakdisesti stilisoitua tapauskohtaista
evidenssia kayttaytymisesta, joka on saédannénmukaista mutta epakonsistenttia

rationaalisen mallin ennusteihin nahden

» Journal of Economic Perspectives: Anomalies-sarja
» Itsekontrolli ja planner-doer —malli (Thaler & Shefrin, 1981, 1988)

» Mielen tilit (Thaler, 1985, 1999; Shefrin & Thaler, 1988; Bernartzi & Thaler, 1995,
Camerer et al. 1997)
» Prospektiteoriajohdannaiset:
» Omistusvaikutus (Thaler, 1980)
» Reiluus (Kahneman, Knetsch, Thaler, 1986 a,b)

» Uponneen kustannuksen harha (Thaler, 1980)
» Thaler soveltajana — tuuppaaminen (Thaler & Sunstein, 2003, 2008)
» Rahoituksen sovellukset -> prof. Markku Kaustia Julkistalouden sovellukset -> prof.

Kaisa Kotakorpi
© Hanken



Tarkkanakoinen evidenssin

keraaja HANKEN

» Artikkeleissaan han listaa tarkkanakadisesti stilisoitua
tapauskohtaista evidenssia kayttaytymisestd, joka on
saannbnmukaista mutta epakonsistenttia rationaalisen mallin
ennusteihin ndhden

» Taman lisaksi seka kokeellista ettd kyselyevidenssia ns.
anomalioista

» Journal of Economic Perspectives: Anomalies-sarja

© Hanken



»

»

»

»

»

»

Paatoksenteon

referenssiriippuvuuksias:

Omistusvaikutus (Thaler, 1974; Thaler, 1980; Knetsch and
Sinden, 1984; Kahneman, Knetsch, Thaler, 1990)

Reiluus (Kahneman, Knetsch, Thaler, 1986a,b)

» Markkinoilla

» Yksiloiden vuorovaikutuksessa

Muutosvastarinta (status quo —bias, W. Samuelson & Zeckhauser,
1988)

Uponneen kustannuksen harha (Thaler, 1980)
House money —vaikutus (Thaler & Johnson, 1990)

Break even -vaikutus (Thaler & Johnson, 1990)

HANKEN

© Hanken



Prospektiteorian arvofunktio

HANKEN

Koettu hyétymuutos » Gustav Fechner
(1800-luvun
psykofysiologi)
» Yhden asteen
lampdotilamuutos on
vailkeampli havaita 78
ja 79 *C:een kuin 38
ja 39 *C:een vallilla

Havaittu muutos
tuloissa

» MaX
U(X,p)=Zp(X)u(X;r)




HANKEN

» ‘| am the most offensively possessive man on
earth. | do something to things. Let me pick up
an ash tray from a dime-store counter, pay for it
and put it in my pocket — and it becomes a special
kind of ash tray, unlike any on earth, because it's
mine.” (Wynand in The Fountainhead, Ayn Rand,
1943)



Omistusvaikutus

HANKEN

» Thaler, 1974; Thaler, 1980; Kahneman, Knetsch, Thaler,
1990

» Ero maksuhalukkuuden ja myyntihalukkuuden valilla

» Vaihtoehtoiskustannus vs. suora kustannus omasta
taskusta (kts. omistusvaikutus)

» Omistusvaikutusten todentaminen
» Kyselytutkimukset ilman kannustimia

» Kokeet indusoiduin arvoin ja sen jalkeen mukeilla ja rahapalkkioilla;
oppiminen sallittiin (Kahneman, Knetsch, Thaler, 1990) ja kuitenkin
omistusvaikutus havaittiin.

» Samahyotykayrat ja omistusvaikutus — jonkin hyddykkeen
tai korin lapi kulkevan samahydtykayran tangentin
kulmakerroin riippuu siitd, omistatko korin vai et.
Preferenssit ovat kontekstisidonnaiset ja omistuksen taytyy
olla hydtyfunktion argumentti tai parametri. © Hanken



Prospektiteorian arvofunktio ja

omistusvaikutus

Koettu hydtymuutos

Havaittu muutos
tuloissa

»

»

HANKEN

Mukia ostaessaan, ostaja
menettad rahaa “suoraan
taskustaan” ja saa mukin
tuottaman kayttohyotyvoiton.
Menetys koetaan suurempana
kuin voitto -> Arvo(WTP) matala.

Mukia myydessaan, myyja
menettad mukin omalta hyllyltaan
ja saa rahapalkinnon. Menetys
koetaan suurempana kuin voitto -
> Arvo(WTA) korkea.

Arvo(WTA) >> Arvo(WTP), i.e.
omistusvaikutus



Omistusvaikutus

HANKEN

» Implikaatiot:
» Coase theorem (Coase, 1960) ei toteudu

» Evolutionaarinen perusta
» Huck et al. (2005)

» Rationaalisuus epasymmetrisen informaation vallitessa
» Chatterjee & W. Samuelson (1983)
» Analogiat ja strategisten kontekstien samankaltaisuus johtaa

strategisten heuristiikkojen epdoptimaaliseen kayttéon (L . Samuelson,
2001)

» Kahneman, Knetsch, Thaler (1990) osoittaa, etta tama ei selita
omistusvaikutusta

» Sailyyko vaikutus markkinoilla kokeneiden ostajien ja
myyjien tehdessa kauppaa?

» List (2004)

© Hanken



Relluus markkinoilla

HANKEN

» 7 Paikallisessa monopoliasemassa oleva sateenvarjojen
myyja nostaa hintoja aavistuksen sadesaalld, ja kuluttajat
paattavat suurin joukoin olla ostamatta sateenvarjoja.
Kysynta saattaa siis olla huomattavasti pienempi kuin
silloin, jos hintataso olisi alun perin ollut korkeammalla ja
hinnannostoa vastaava erikoistarjous olisi voimassa aina
silloin, kun el sada.

Ensimmaisessa tapauksessa hinnan heilahtelu koetaan

epareiluna monopoliaseman hyvaksikayttona, kun taas
jalkimmaisessa tapauksessa ei. ” HS 9.10.2017

© Hanken



Relluus markkinoilla

HANKEN

» Rellut hinnat markkinoilla (laaja kyselytutkimus ilman
kannustimia; Kahneman, Knetsch and Thaler, 1986)

» Relluuskokemukseen vaikuttavia tekijoita:
» Viitehinta tai viitepalkka

»Hinnan nostot ja palkan alennukset suhteessa viitehintaan tai —
palkkaan koetaan tappioina

» Hinnoittelun kehysvaikutukset

» Jos hintavaihtelu on tarpeellista ja optimaalista, korkea
perushinta ja erikoistarjoukset voivat johtaa suurempaan
kysyntdan ja voittoihin kuin vastaava perushinnan vaihtelu

» Hintamuutokseen johtaneet syyt

»Kustannusnoususta johtuva hinnannosto koetaan
oikeututempana kuin kysynnan noususta johtuva nosto

Thaleria edeltavaa tutkimusta (Akerlof, 1979; Solow, 1980; Akerlof & Yellen, 1982;
Okun, 1981) © Hanken



Prospektiteoria & reilut hinnat ja

palkat HANKEN

Koettu hy6tymuutos » Hinnan nostot ja palkan
alennukset suhteessa

viitehintaan tai —palkkaan
koetaan tappioina.

Havaittu muutos
tuloissa




Relluus markkinoilla -

seurauksia HANKE N

>

\4

Hintajaykkyyksia markkinoilla ja palkoissa
Rahailluusio (Fehr & Tyran, 2001)

» Inflaatiosta ja vaihtokurssimuutoksista seuraava reaalipalkan lasku
hyvaksytaan. Reaalipalkan lasku nimellispalkan laskuna on vaikeampi

>

\4

hyvaksya.

>

\4

Kilpailukykysopimus Suomessa.
» Vs. oman valuutan ja korkeamman inflaatiovauhdin piilohyodyt?

Arvonlisaveron muutosten siirtyminen hintoihin (Kosonen,
2015; Benzarti, Carloni, Harju, Kosonen, 2017)

>

\4
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Reiluus ja taloustieteen

kokeellinen tutkimus HANKE N

» Kokeellisen tutkimuksen uranuurtaja (kokeita opiskelijoilla
Kahneman, Knetsch and Thaler, 1986)

» Diktaattoripeli ja altruismi
» Negatiivinen vastavuoroisuus (Ultimatum peli, Gith et al. 1982)

» Epéasuora vastavuoroisuus

» Laaja tutkimuksia seurannut Kirjallisuus:
» Lowenstein et al. (1989), Andreoni (1990), Rabin (1993), Levine
(1998), Fehr & Schmidt (1999), Bolton & Ockenfels (2000), Charness &
Rabin (2002), ...
» Bolton (1991), Andreoni (1993), Fehr et al. (1993, 1998), Berg et al.
(1995), Cherry et al. (2002)

© Hanken



Mielen tilit

HANKEN

» 7 Mikalla on kirjahyllyssa tallessa matkakassa
kesdlomamatkaa varten. Muut varat eivat akillisesti riita
maaliskuun laskujen maksamiseen, mutta seuraava palkka
maksetaan huhtikuun alussa.

Mika paattaa turvautua korkeakorkoiseen lyhytaikaiseen
lainaan valttaakseen ottamasta rahaa matkakassasta” HS
9.10.2017

» 7Yrittgjana toimiva taksinkuljettaja asettaa paivittaisen
tulotavoitetason. Jos paiva on sateinen ja asiakkaita on
paljon, taksinkuljettaja lopettaa tydnsa aikaisemmin kuin
sateettomana paivana, jolloin asiakkaita on vahemman.”
HS 9.10.2017

© Hanken
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»
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»

Mielen tilit

Thaler (1985), Thaler (1999), Shefrin & Thaler (1988)

Camerer et al. (1997), Farber (2015), Bernartzi & Thaler
(1995)

Kuluttaja pitda ylla nimellisia tileja eri tarkoituksiin

Raha ei ole vain yksi nimellishyddyke vaan rahan
henkilokohtainen vaihtokurssi riippuu tilista, jolla se on

Kullakin tililla kirjautuu voittoja ja tappioita — tappiot
koetaan suurempina kuin suuruusluokaltaan
samankokoiset voitot ja laskeva rajaherkkyys patee seka
voitoille ja tappioille (heijastusvaikutus)

HANKEN




Mielen tilit

HANKEN

» Transaktiohyotyteoria

» Hankintahyoty ja transaktiohyoty: v(e,p)+v(p,p*) missd e on
arvoekvivalentti hinta (huom. ei WTP mutta jotain hyvin samanlaista),
p todellinen hinta ja p* referenssihinta.

» Fehr-Schmidt (1999) reiluusteoriassa hyvin samankaltainen rakenne
m-a*(y-m), toisin sanoen toisen tulo on kuin referenssihinta.

» KoOszegi & Rabin (2006): consumption utility and gain-loss-utility

» Kehysvaikutukset ja optimaalinen kehystys
» Normatively (Thaler, 1985)

» Descriptively (Johnson & Thaler, 1990; Thaler, 1999)

© Hanken



Mielen tilit - jatkotutkimusta

HANKEN

» Sovelluksia
» Taksikuskien ja polkupyoralahettien paivittainen tyon tarjonta
»Camerer, Babcock, Lowenstein, Thaler (1997)
»Fehr & Gotte (2007)
»Farber (2015)
» Dispositiovaikutus (Shefrin & Statman, 1985; Odean, 1998)

» Osakepreemioarvoitus (Bernartzi & Thaler, 1995)

» Jatkotutkimusta
» Kapeat vs. laajat tilit (Read, Lowenstein & Rabin, 1999)

» Prospektiivinen tilidinti (Prelec & Lowenstein, 1998)

© Hanken



ltsekontolli

HANKEN

» “Mikalla on uudenvuodenaattona kova halu sitoutua
uuteen terveelliseen elamantapaan. Mikalta kysyttaessa
han on taysin vakuuttunut siita, ettd alkaa kayda
kuntosalilla kolmesti viikossa. Han ostaa kuntosalille
vuosikortin 468 eurolla. Kuntosalilla kertakdaynti maksaa 7
euroa.

Vuoden lopussa Mika havaitsee kdayneensa kuntosalilla
ainoastaan 12 kertaa, jolloin han on maksanut
kuntosalikdaynneista paljon enemman kuin 7 euroa
kerralta.

Thalerin teorioilla voidaan ymmartaa tallaista
paatoksenteon eparationaalisuutta, ja hdnen ajatuksiaan
on sovellettu esimerkiksi yhdysvaltalaisten
elakesaastamisjarjestelmien suunnittelussa.” HS 9.10.2017

© Hanken



Itsekontrolli ja planner-doer —

malli HANKEN

» ltsekontrolliteoria Thaler & Shefrin (1981)
» Suunnittelija vs. Toimija, padmies-agentti-malli

» Suunnittelija maksimoi kulutuksen nykyarvoa — toimija diskonttaa
aarettobmasti ja haluaa siten kuluttaa heti.

» Suunnittelija paattaa rajoitteista ja sdataa toimijan kannustimia.
Tama edellyttda tahdonvoimaa ja toimijan hetkellisten mielijohteisten
houkutusten vastustamista. Tahdonvoiman kayttaminen aiheuttaa
kustannuksia.

» Kayttaytymistaloustieteellinen kulutuksen elinkaarimalli;
Shefrin & Thaler, 1988

» Likvidit varat (korkea rajakulutusalttius),
» Ssadstobvarat (matalampi rajakulutusalttius),
» tulevat tulot (matala rajakulutusalttius)

» Suunnittelija voi saadella eri (mielen) tileilld olevia resursseja ja
vaikuttaa siten toimijan kulutuspaatoksiin.

© Hanken



Seuraukset?

HANKEN

» Kuluttaja ottaa kallista luottokorttilainaa samaan aikaan
kun hanella on likvideja varoja matalakorkoisella
saastotililla.

» Opintotukiuudistukset — kontrolloidakseen kulutustaan
opiskelija voi pitaa nyrkkisaantona lainanottamisen
valttamista tulevaa tuloa vastaa ja ajautuu nain tekemaan

toita opiskeluaikanaan. TAma hidastaa henkisen paaoman
karttumista epaoptimaaliselle tasolle.

» Kuluttajia voidaan auttaa sadstamaan tarjoamalla
saastdhjelmia, joissa palkkasummasta ohjataan
automaattisesti summa saastotilille.

» DSGE makromallit ja kalibrointi. Shokkien vaikuttavuus.
Kvasi-hyberbolista diskonttausta on jonkin verrran
sovellettu.

» Rahoitusmarkkinat (Kaustia)

© Hanken

» Saastaminen (Kotakorpi)



Richard Thalerin taloustieteen
soveltajana
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Richard Thalerin jalanjaljilla
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Fairness

» Lowenstein et al. (1989), Gary Bolton (1991), Matthew Rabin (1993), Fehr &
Schmidt (1999), Bolton & Ockenfels (2000), Charness & Rabin (2002), ...

Reference-dependent preferences
» Rabin & Koszegi (2006), Fehr & Schmidt (1999), Heidhues & Koszegi (2008)

Self-control

» Laibson (1997, Harris and Laibson, 2013), Rabin & O’'Donoghue (1997), Gruber
and Kdszegi (2004), Kdszegi and Heidhues (2010), Benabou & Tirole (2004),
Fudenberg and Levine (2006, 2012, 2014, 2017)

Reference transaction
» Hart & Moore (2008), Holmstrom (2010)

Salience (Bordalo et al. 2012, 2013, 2015; Koszegi & Seidl, 2013)

© Hanken
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»

»

»

»

Vahva vaikutus taloustieteen lisdksi myds markkinoinnissa,
kayttaytymistieteessa seka tietysti rahoituksessa

Kayttaytymistaloustiede on komplementti, ei substituutti!
Evidenssia rationaalisen mallin rajoituksista.

Tarjoaa monimutkaisempia vaihtoehtoisia malleja

» Kokoelma mallikehikoita, joita voi ottaa avuksi, kun selitettdan dataa
tietyissa konteksteissa

Mallikehikkokirjaston kayttajaa askarruttaa, milloin ja
mita mallia pitaisi kayttaa? Mika on sopiva
yksinkertaistuksen taso?

HANKEN

© Hanken



HANKEN
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Mitka Thalerin kontribuutioista jaa elamaan
» taloustieteessa?
» Markkinoinnissa?
» Kayttaytymistieteessa?

» Rahoituksessa?

>

\Y4

Yksinkertaisia yleistyksia:
» Referenssiriippuvuus: Rabin & Kdszegi (2006)
» ltsekontrolli: Laibson (1997), Gul & Pesendorfer (2001) [Benabou &
Tirole (2004), Fudenberg & Levine (2006)]

>

\Y4

Tavoitteena universaali malli?
» Fudenberg & Levine (2006 a,b), Herbert Gintis (2009)

>

\Y4

... Vai mallikehikoiden kirjasto?
» Minka saédnnon/metamallin mukaan kehikoita sovelletaan?

© Hanken



HANKEN

» Psykologia dokumentoi paatoksenteon ilmidita ja
saannollisia epasaannollisyyksia. Ei pyrkimysta yhteen
yksinkertaiseen yleispatevaan malliin, silla paatdsten
agregaattivaikutusten analysoinnille ei samanlaista tarvetta
kuin taloustieteessa.

» Thaler dokumentoi sdanndllisia epasaanndollisyyksia. Hanta
tuntuisi ohjaavan kasitys yleispatevasta mallista. Malli on
kuitenkin paljon monimutkaisempi kuin
yksinkertaisemmat rationaaliset mallit.

» Montako mielen tilid? Kuinka referenssisuureet eri tileilla
maaraytyvat? Mika on tahdonvoimakulun funktionaalinen spesifikaatio,
voidaanko sita estimoida ja kuinka vapausasteet sen suhteen vaikuttavat
ennusteisiin?...

» Kysymys metamallista: mika on se malli, joka maarittaa
missa kontekstissa kutakin rationaalisista ja
kayttaytymistaloustieteellisista malleista olisi sovellettava. ©""
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